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RESOLUGAO CMN N° 4,275, de 31.10.2013

(DOU de 04.11. 2013 — pag. 47 — Secéo 1)

Altera a Resolugéo n® 3.792, de 24 de setembro de 2009,
que dispde sobre as diretrizes de aplicacdo dos recursos
garantidores dos planos administrados pelas entidades
fechadas de previdéncia complementar.

O BANCO CENTRAL DO BRASIL, na forma do Art. 9° da Lei n°® 4.595, de 31 de dezembro de 1964, torna publico que o
Conselho Monetéario Nacional, em sesséo realizada em 31 de outubro de 2013, tendo em vista o disposto no Art. 9°, §1°,
da Lei Complementar n° 109, de 29 de maio de 2001,

Resolveu:
Art. 1° - O Art. 7° da Resolucdo n° 3.792, de 24 de setembro de 2009, passa a vigorar com a seguinte redacao:

“Art. 7° - Nos termos do Art. 35, §85° e 6° da Lei Complementar n°® 109, de 2001, a EFPC deve designar o
administrador estatutario tecnicamente qualificado (AETQ), responsavel pela gestdo, alocagdo, superviséo,
controle de risco e acompanhamento dos recursos garantidores de seus planos e pela prestacdo de informacdes
relativas a aplicagéo desses recursos.” (NR)

Art. 2° - O Art. 8° da Resolucdo n° 3.792, de 2009, passa a vigorar com a seguinte redacao:

Art. 8° - A aplicacao dos recursos dos planos da EFPC requer que seus administradores e demais participantes do
processo decisorio dos investimentos sejam certificados por entidade de reconhecida capacidade técnica.

§1° - O disposto no caput se aplica:

| -ao AETQ;

Il - & diretoria-executiva;

Il - @ maioria dos membros do conselho deliberativo;

IV - aos membros dos comités de assessoramento que atuem diretamente com investimentos; e

V - a todos os demais empregados da EFPC diretamente responsaveis pela aplicacdo dos recursos de que trata o
Art. 1° desta Resolucéo.

§2° - A partir de 31 de dezembro de 2014, os membros elencados nos incisos I, 11l e IV do §1° terdo prazo de um
ano, a contar da data de nomeacdao, para obter a certificacéo.

§3° - A certificacéo prevista no caput deve ser renovada em periodicidade ndo superior a quatro anos, contados da
data da ultima certificacdo.” (NR)

Art. 3°- O inciso Ill do §1° do Art. 18 da Resolugéo n° 3.792, de 2009, passa a vigorar com a seguinte redagao:

"Il - com coobrigacéo de instituicdo financeira, no caso de cédula de crédito imobiliario (CCI); ou" (NR)




Art. 4° - O Art. 19 da Resolucéo n° 3.792, de 2009, passa a vigorar com a seguinte redacgao:

Il - os titulos e valores mobiliarios de emissédo de sociedades de propdsito especifico (SPE), com ou sem registro
na Comissao de Valores Mobiliarios;

Paragrafo Gnico - ......cocceveviieeiieeeee e,

| - ser constituida para financiamento de novos projetos, incluindo aqueles decorrentes de concessodes e
permissdes de servigos publicos;

Art. 5° - O inciso | do Art. 22 da Resolucéo n° 3.792, de 2009, passa a vigorar com a seguinte redacéo:

“l - os empreendimentos imobiliarios, entendidos como aqueles imoveis que estejam em fase de construgcao, sem
conclusdo por habite-se, auto de conclusdo ou documento equivalente concedido pelo 6rgdo administrativo
competente.” (NR)

Art. 6° - O 81° do Art. 30 da Resolugdo n° 3.792, de 2009, passa a vigorar com a seguinte redacao:

“81° - A analise de risco deve ser aprovada por 6rgdo de governanca competente nas areas de investimento e de
risco da EFPC, podendo considerar, dentre outros critérios, a opinido emitida por agéncia de classificagdo de risco
de crédito registrada ou reconhecida pela Comissédo de Valores Mobiliarios.” (NR)

Art. 7° - O Art. 41 da Resolugdo n°® 3.792, de 2009, passa a vigorar acrescido da alinea “j” ao inciso Ill do caput e dos
887° e 8° a seguir:

“}) fundo de investimento ou fundo de investimento em cota de fundo de investimento classificado como divida
externa no segmento investimentos no exterior.” (NR)

“87° - O somatorio dos valores prestados em garantia pela EFPC, em relacéo as obrigag6es contraidas pela SPE,
é limitado a participagao direta ou indireta da EFPC no capital total da SPE.

88° - O Plano de Gestdo Administrativa (PGA) pode manter até 100% dos seus recursos garantidores em
depdsitos & vista ou investidos em titulos e valores mobiliarios de uma mesma instituicéo financeira, desde que tais
recursos estejam integralmente cobertos pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).” (NR)

Art. 8° - O Art. 42 da Resolugdo n° 3.792, de 2009, passa a vigorar acrescido da alinea “e” ao inciso 1V do caput e do §6°
a seguir:

“e) fundo de investimento ou fundo de investimento em cota de fundo de investimento classificado como divida
externa no segmento investimentos no exterior.” (NR)

“86° - O limite estabelecido no caput deste artigo pode ser elevado para trinta por cento do capital de uma mesma
SPE, desde que constituida exclusivamente para atuar como concessiondria, permissiondria, arrendataria ou
autorizataria." (NR)

Art. 9° - O Art. 53 da Resolugéo n° 3.792, de 2009, passa a vigorar com nova redacgdo para o inciso | do caput e para os
883° e 4°, bem como acrescido do §5°, conforme a seguir:



“| - realizar operacdes de compra e venda, ou qualquer outra forma de troca de ativos entre planos de uma mesma
EFPC;” (NR)

“83° - Para os fundos de investimento e fundos de investimento em cotas de fundos de investimento classificados
como multimercado, incluidos no segmento de investimentos estruturados, ndo se aplicam as vedagles
estabelecidas nos incisos VII, 1X, X e XI do caput deste artigo, podendo tais fundos, inclusive, locar, emprestar,
tomar emprestado, empenhar ou caucionar titulos e valores mobiliarios.

84° - A vedacgdo de que trata o inciso IV do caput deste artigo ndo se aplica & prestacdo de garantias em
obriga¢des contraidas por SPE na qual a EFPC patrticipe desde 1° de janeiro de 2010.

§5° - A vedacéo estabelecida no inciso | do caput deste artigo ndo se aplica as transferéncias de recursos entre
planos de beneficios e 0 PGA, referentes ao custeio administrativo e, em carater excepcional, aguelas resultantes
de reorganizacao societaria ou de outros movimentos previamente autorizados pela Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar, desde que:

| - a transacdo se mostre de inequivoco interesse dos planos envolvidos, inclusive quanto ao precgo dos ativos a ser
praticado; e

Il - a operacgédo seja aprovada pela diretoria-executiva e conselho deliberativo da EFPC, com anuéncia do conselho
fiscal.” (NR)

Art. 10 - A exigéncia da certificacdo de que trata o §1° do Art. 8° da Resolugdo n° 3.792, de 2009, devera observar o
seguinte cronograma de prazos:

| - para os membros do conselho deliberativo, até 31 de dezembro de 2014;

Il - para a diretoria-executiva, os membros dos comités de assessoramento que atuem diretamente com
investimentos e os demais empregados da EFPC diretamente responsaveis pela aplicagdo dos recursos de que
trata 0 Art. 1° da Resolugdo n° 3.792, de 2009:

a) 50% (cinquenta por cento), na data de publicacéo desta Resolugéo;
b) 75% (setenta e cinco por cento) até 31 de dezembro de 2013; e
c¢) 100% (cem por cento) até 31 de dezembro de 2014.

Art. 11 - A EFPC pode manter até o vencimento as CCl adquiridas antes da entrada em vigor desta Resolugdo que néao
atendam ao disposto no inciso 1l do §1° do Art. 18 da Resolucdo n° 3.792, de 2009.

Art. 12 - Esta Resolugdo entra em vigor na data de sua publicacéo.

Alexandre Antonio Tombini
Presidente do Banco Central do Brasil
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