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MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria de Previdéncia

CAMARA DE RECURSOS DA PREVIDENCIA COMPLEMENTAR - CRPC

Processo: n° 44170.000019/2015-64

Entidade: Fundagdo Rede Ferroviéria de Seguridade Social - REFER

Auto de Infracio: n° 039/15

Decisdo: n° 29/2017/DICOL/PREVIC, DE 07.08.2017

Recorrentes: Marco André Marques Ferreira, Carlos de Lima Moulin, Tania Regina Ferreira
Recorrida: Superintendéncia Nacional De Previdéncia Complementar — PREVIC

Relatora: Maria Batista Da Silva

RELATORIO
RECURSO VOLUNTARIO

1. Tratam os autos de Recurso Voluntario interposto pelos recorrentes contra a Decisdo n°
29/2017/DICOL/PREVIC, que por unanimidade, aprovou o) Parecer n°
336/2017/CDCII/CGDC/DICOL, de 20.05.2017, e julgou procedente o Auto de Infracdo n°
039/15, lavrado por aplicar os recursos garantidores das reservas técnicas, provisdes e fundos dos
planos de beneficios em desacordo com as diretrizes estabelecidas pelo Conselho Monetario
Nacional, infringindo o art 9°, § 1° da Lei Complementar n° 109, de 2001, combinado com o art
4°,9° da Res. CMN n° 3792, de 2009, capitulado no art. 64 do Decreto n. 4942/2003

Em descric@o circunstanciada dos fatos, aponta o relatério do Auto de infracdo, em sintese, o que
segue:

2. que durante a Acdo Fiscal Especifica, comandada por meio do Oficio n°
2874/2015/CGFD/DIFIS/PREVIC, de 22/10/2015, em “prosseguimento ao Oficio n°
1558/CGPA/DIFIS/PREVIC, de 12/06/2015, constatou-se que a REFER adquiriu 150 (cento e
cinquenta) cotas do Comanche Clean Energy Fundo de Investimento em Direitos Credit6rios
Mercantis - FIDC Comanche pelo preco unitdrio de R$ 100.000. 00, e valor total de R$
15.000.000,00 em 30/06/2010, com prazo previsto de 15 anos

3. que a Entidade juntou & documentagfio apresentada o documento intitulado “Apresentagio
FIDC Comanche”. Contudo, o documento retro citado foi disponibilizado pelo estruturador
juntamente com o Prospecto Definitivo do FIDC Comanche, ambos datados de 25/06/2010.
Portanto, ap6s a efetivagdo da operacéo.
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4. que o Comité Diretor de Investimentos, conforme “Ata n.° 152 de reunifio realizada em
29/03/2010”, “analisou e indicou & Diretoria Executiva a aquisi¢io de cotas do FIDIC Comanche.
Posteriormente, conforme “Ata n° 816 da reuniio da Diretoria Executiva realizada em
01/04/2010 , a operacio foi definitivamente aprovada.

5. que o citado investimento apresentou defaut, tendo sido efetuada a reestruturaciio do mesmo
via permuta por Debéntures Simples, 1* emissdo, Unica Série, da Comanche Participacdes do
Brasil S/A, e, que as decisdes pela reestruturagio foram tomadas nos termos constantes da “Ata
n.° 178 do Comité Diretor de Investimentos, de 09/01/2012” , e constantes da ata 887 da
Diretoria Executiva em 09/01/2012.

6.Apresentam uma sequéncia de atos formalizados do Comité de Investimentos-COMIN,
Diretoria Executiva-DIREX, e Geréncia de Investimentos-GIV, bem como notas de rating da LF
Rating e outros documentos,”’em fun¢@o de sua pertinéncia e relevincia no processo decisorio «:

01.12.09 - Nota de Rating Preliminar AA-, da LF com validade até 04.03.2010;

03 03.10 - GEANI emite Relatério de Analises de Operacdes - FIDC Clean Energy;
15.03.10 — Memorando COINYV indicando & DIFIN a compra de 15 cotas do FIDC ;
23.03.10 - Nota de rating definitivo como AA-;

29.03.10 - Ata n.° 152 Comité Diretor de Investimentos aprova a aplicacio;
01.04.10 - Ata 816- Diretoria Executiva aprova por unanimidade a aplicagio;

05.05.10 - Consultoria Deloitte apresenta estudo de Projegdo de Fluxo de Caixa e Anélise sobre a
Capacidade de Pagamento dos Passivos Financeiros e Fiscais do Grupo Comanche Brasil, datado
de 05/05/2010

25.06.10 — Estruturador disponibiliza Prospecto Definitivo datado de 25/06/2010 e o documento
de Apresentacdo do FIDC Comanch;

30.06.10 - Oliveira Trust - Realizacao da Integralizacdo de 15milhdes no FIDC;
15.02.11 - LF Rating rebaixa a classificagdo do FIDC Comanche para A;

31.03.11 - Oliveira Trust, administradora do FIDC Comanche, apresenta o Demonstrativo
Trimestral onde consta que a totalidade do Valor presente dos recebiveis a vencer do Contrato
com a Petrobras Distribuidora foram lancados em PDD - Provisdo para Devedores Duvidosos
desde 15/02/2011; (fonte: CVM);

25.05.11 — GEANI em Relatério de acompanhamento FIDC Comanche propde a reestruturagio;
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06.06.11 - LF Rating rebaixa a classificagio do FIDC Comanche para BBB;

13.07.11 - Empresas do Grupo Comanche e cotistas do FIDC Comanche firmam o documento
Termos e Condigdes da Reestruturagio do Programa de Securitizagdo das Empresas Comanche;

15.12.11 - LF Rating apresenta Relatério de Rating Preliminar, com validade de 30 dias, sobre as
debéntures que reestruturam o FIDC Comanche. Atribui classificagdo A a operacio.;

06.01.12 - Memorando 01 /2012 do Comité de Investimentos recomenda a troca das cotas do
FIDC por debéntures emitidas pela COMANCHE, como forma de restruturagiio do fundo;

09.01.12 - Ata n.° 178 do Comité Diretor de Investimentos aprova por unanimidade a
restruturagdo do FIDC Comanche, transformando as cotas em debéntures;

09.01.12- Diretoria Executiva em Ata 887 , aprova, por unanimidade, a operacdo.;
16.01.12 - Escritura particular de emiss3o de debéntures pela Comanche Participacdes do Brasil

31.01.12 - aprovada a decisdo de venda das cotas seniores a Comanche Participacdes S/A,
recebendo debéntures em contrapartida;

28.02.12 - Boletim de subscri¢do - Formalizacio da reestruturacdo do FIDC; as 150 cotas sdo
transferidas 8 Comanche Participagdes do Brasil, recebendo a REFER as respectivas debéntures

13.09.12 - LF Rating - rating definitivo sobre as debéntures que reestruturaram o FIDC
Comanche; classificacio A

Consta do relatério do auto a divisdo da operagio em duas etapas:

7) -Aquisi¢io de cotas do Comanche Clean Energy Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Mercantis — FIDC Comanche:

1.- o FIDC em questdo é um fundo constituido sob a forma de condominio fechado, regido pela
Resolucdo n°® 2.907/2001, Instrucio CVM n° 356/2001 e por seu Regulamento , investimento
enquadrado pela Resolugio CMN n° 3.792/2009 no seguimento de renda fixa., que busca a
valorizar suas cotas preponderantemente por meio da aquisi¢io pelo Fundo (FIDC) de direitos
creditorios a performar e a vencer e que por isso nio oferece aos investidores rentabilidade certa,
mas tao somente expectativa de rentabilidade, incorrendo os cotistas no risco de perda parcial
ou total do respectivo capital investido.

ii — que o Comanche Clean Energy Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Mercantis, foi
constituido em uma operac@o customizada, com o objetivo de adquirir direitos creditérios cedidos

\
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por empresas de um unico grupo, o Grupo Comanche e suas usinas Comanche Biocombustiveis
de Santa Anita Ltda e Comanche Biocombustiveis de Canitar Ltda.

iii — que a forma customizada como foi realizada, impediu a dilui¢io e mitigacdo dos riscos de
crédito mediante a aquisicdo de direitos credit6rios com devedores diversificados;

iv. que de acordo com a cronologia das agdes e informagdes ja citadas, verificou-se que a analise
do FIDC Comanche pela REFER, constante do Relatério de Andlise de Operacdes FIDC
Comanche Clean Energy, de 03.03.2010, quando de sua realizagdio, teve por base apenas o
“Regulamento do FIDC Comanche” e o “Rating Preliminar do FIDC Comanche”. *Isso porque
todos os demais documentos relevantes para anilise prévia, foram produzidos, ou
apresentados, em data posterior a referida analise, que ocorreu em 03/03/2010, e a
aprovacgdo do investimento, que ocorreu em 29/03/2010 pelo Comité Diretor de Investimentos e
em 01/04/2010 pela Diretoria Executiva”, donde se conclui que o documento “Relatério de
Andlise de Operagdes FIDC Comanche Clean Energy”, de 03/03/2010 nio apresenta 0s
elementos minimos necessarios para que pudesse ser considerado um estudo de anilise de
investimentos, por exemplo, “quais os documentos utilizados para a elaboracdo da andlise
prévia, quais os exames e as verificagdes in loco efetuados sobre os mesmos, quais as hipdteses e
premissas adotadas, bem como suas validagdes, para que ao final do processo fossem proferidas
suas conclusdes”, demonstrando na verdade, “ser uma andlise protocolar sobre as
caracteristicas do FIDC, listando alguns aspectos positivos e riscos envolvidos, sem demonstrar
a comprovagdo ou validag¢do de quaisquer das hipdtese e premissas adotadas para concluir pela

1

atratividade da operagdo.’

v- que acordo com o que consta do MEMORANDO 009 do Comité de Investimentos em
15/03/2010, o FIDC Comanche captaria recursos para o Grupo Comanche, cedente dos direitos
creditorios, os quais seriam destinados a recuperag@o do Capital Circulante do Grupo Econdmico,
motivo suficiente a exigir anélise sobre os riscos do fundo ndo captar todo o montante necessario,
ja que a distribui¢do ocorreria sob o regime de melhores esforcos de colocagiio, nio havendo
garantia de colocagdo integral das cotas ofertadas.

vi- que ao encerramento da distribui¢do de cotas do FIDC Comanche , a subscri¢io alcancou R$
45 milhdes de reais, representando apenas 56% do montante previsto inicialmente, ndo sendo
possivel a recuperacdo do Capital Circulante do Grupo Econémico como desejado.

vii. que tendo o FIDC Comanche constituido de forma customizada, com previsio de conter
Direitos Creditorios de duas empresas do Grupo Comanche, a anélise da REFER deveria levar
em consideragdo situacdo econdmico-financeira do Grupo,pois os riscos de crédito, de solvéncia
e de liquidez estavam intrinsecamente ligados aos riscos desse Grupo Economico; em que pese a

avaliac@o de rating preliminar ja o tivesse feito;
-
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viil. que os direitos creditérios a performar seriam oriundos do “Contrato de Compra e Venda
Comanche e Petrobras Distribuidora” , resultantes das operagdes de venda de élcoois de empresas
do Grupo Comanche para a Petrobras Distribuidora S/A.

ix. que o Relatério do “RATING preliminar DEZ 2009 FIDC Comanche analisa o Risco de
Crédito apenas do ponto de vista da Petrobras Distribuidora S/A, a compradora do 4lcool, mas
silenciou quanto ao risco oriundo do vendedor do 4lcool, o risco decorrente do Grupo Comanche
ndo vender édlcool, ou vender volume de 4lcool inferior ao necessario para que o FIDC Comanche

apresente o fluxo financeiro que garanta a rentabilidade planejada. Esta analise deveria ter sido
realizada pela REFER;

X. Importante registrar que conforme consta do “Demonstrativo trimestral marco/ 2011
apresentado pela Oliveira Trust, administradora do FIDC, j4 a partir de julho/2010 (1° més da
aquisi¢do das cotas pelo REFER) as vendas foram inferiores ao planejado, fato que se repetiu nos
meses seguintes, e a partir do quinto més em novembro/2011. o Grupo Comanche suspendeu
totalmente as vendas a Petrobras Distribuidora. Sem fluxo financeiro, em 15/02/2011, o FIDC foi

Provisionado para Devedores Duvidosos — PDD, na totalidade dos seus recebiveis, isso menos
de 7 meses apés o investimento.

xi. que a REFER efetuou anélises deficientes e insuficientes sobre os Direitos Creditérios da
carteira do FIDC Comanche, sobre o “Contrato de Compra ¢ Venda Comanche e Petrobras
Distribuidora” , e em especial sobre os riscos em relacéio ao vendedor (Grupo Comanche), pois o
“Relatério de Andlise de Operagdes FIDC Comanche Clean Energy” apenas concluiu que o
investimento era atrativo; e que o fato de a remunera¢io possuir um spread elevado sobre o CDI
tornaria a operagdo vantajosa e o Fundo manteria boa performance contra o Atuarial, mesmo que
ocorresse, segundo o analista, uma queda na taxa de juros no longo prazo;.

8) - Reestruturacio da Opera¢do; Permuta por Debéntures Simples, 1* Emissdo, Unica
Série, da Comanche Participagdes do Brasil S/A:

i. Com o default da operagdo sete meses apds o investimento e o consequente provisionamento
de 100% para perdas do tdnico Direito Creditério que integrava a carteira do Fundo, em
28/02/2012, a REFER firmou o “BOLETIM DE SUBSCRICAO” formalizando o processo de
reestruturacdo do invest 1* Emissdo, Unica Série, da Comanche Participagées do Brasil S/A,
CNPJ n° 07.751.535/0001-43.

ii. a REFER subscreveu 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) em Debéntures, pelo valor de
R$ 1,161691, totalizando o montante de R$ 17.425.365,00, que foram integralizadas mediante a
entrega de 150 (cinquenta) cotas do FIDC Comanche,
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considerando o seu valor atualizado pelo benchmark. Tais Debéntures contam com garantias de
fianca, penhor agricola, penhor industrial e alienaggo fiduci4ria de iméveis e ativos industriais.

iii. Em 13/07/2011, a REFER firmou o “Termo e Condi¢des da Reestruturag@o do Programa de
Securitizagdo das Empresas Comanche” em conjunto com as empresas do Grupo Comanche e os
demais cotistas do FIDC Comanche comprometendo-se a envidar esfor¢os para o processo de
securitizacdo das Empresas Comanche . Esse processo se estendeu por 11 meses,” periodo este
em que a REFER demonstrou ter tomado conhecimento sobre a situacio econdmico - financeira,
sobre os débitos fiscais e tributérios e sobre as garantias de que o Grupo Comanche dispunha para
oferecer para uma emissdo de debéntures para securitizar os débitos do Grupo, entre eles os
débitos a reestruturar do FIDC Comanche.”

iv.O “Relatério de Acompanhamento n. 001/GEANI/COINV/2011/FIDC Comanche’’, de
25/05/2011 conteria os estudos e andlises efetuados pela entidade para subsidiar a aprovacio da
reestruturagdo pelo Comité Diretor de Investimentos ¢ pela Diretoria Executiva. Todavia, a
equipe fiscal conclui que 0 mesmo néo contém andlise quanto 2 situacdo econdmico-financeira do
Grupo Comanche e sobre as garantias ofertadas.

v. As garantias foram: i) Fianca pela Comanche Canitar e pela Comanche Santa Anita; ii)
Alienag@o fiducidria de imé6vel de propriedade da emissora - Comanche Participacdes do Brasil
S/Aiii) Alienagdo fiducidria de imével e ativos industriais de propriedade da Comanche Santa
Anita; iv) Penhor industrial em primeiro grau de todos equipamentos de propriedade da
Comanche;v) Penhor agricola em primeiro grau de fracdo de cana-de-agticar de propriedade da
Comanche Santa Anita. Entretanto, nfo consta que a REFER tenha analisado o valor das
garantias, a situac@o legal dos iméveis, a existéncia de dnus, a existéncia de impedimentos legais
para a constituigdo e registro das garantias, bem como quanto a executoriedade dessas garantias.

vi. Consta nos documentos recepcionados pela REFER durante o processo de reestruturagio, que
existiam débitos tributarios, que impediam a obten¢do de CND-Certiddo Negativa de Débitos,
sem a qual € impossivel a constituicio e registro de garantias de alienacio fiduciaria de iméveis e
ativos industriais. “Portanto, é certo concluir que era de conhecimento do REFER, antes da
execucdo da reestruturacdo que essas garantias ndo poderiam ser registradas, nfio seriam
oponiveis a terceiros, € que ndo poderia ser consolidada a propriedade dessas garantias em caso

de inadimplemento do emissor das debéntures.”

vii. O emissor das Debéntures esta inadimplente h4 mais de 360 dias, mas a REFER efetuou o
provisionamento apenas das parcelas inadimplentes, quando deveria ter provisionado, por
prudéncia, os 100% do investimento, configurando, em tese, um prejuizo para a carteira de

investimento dos planos de beneficios da ordem de R$ 18.606.325,75;
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viil. Consta que o agente Fiducidrio dos debenturistas ajuizou agdio de execugdo por titulo
extrajudicial em face da Comanche Participagdes do Brasil S/A, no valor de R$ 82.450.706,99
com o objetivo de buscar recuperar o montante aplicado no investimento em default.

ix. A equipe fiscal entende pela inaplicabilidade do artigo 22, § 2°do Dec. n° 4.942/2003, porque
a aplicagdo de recursos feita em desconformidade com as diretrizes estabelecidas pelo CMN
configura infracdo de perigo abstrato, sendo irrelevante a verificacdo do prejuizo, tornando
impossivel a corregéo da irregularidade; da mesma forma ndo é cabivel a celebragio de Termo de
Ajustamento de Conduta - TAC, eis que ausentes estdo as condi¢des previstas no artigo 3o,
incisos I e II da Instrucdo PREVIC n° 3, de 29.06.2010

DAS DEFESAS

9.- Os atuados apresentaram defesa conjunta e tempestiva as fls. 692/1102, alegando o que se
segue:

Preambularmente, alegam:

i- que a REFER possui “cuidadosa estrutura de governanga no seu processo decisério de
investimento” e isso trouxe resultados positivos para a Fundagdo. Que ao longo do periodo 2009-
2014, mesmo diante das dificuldades enfrentadas no Pafs, tais como volatilidade dos mercados;
dividas das Patrocinadoras CBTU e RFFSA/Unifo, alcancou rentabilidade superior 4 meta
atuarial e também a média das rentabilidades das entidades fechadas no periodo; que isso
demonstra que o modelo de gestdo é adequado, mesmo sendo um plano maduro, com maioria de
assistidos e entradas inferiores & saidas de recursos, o resultado foi positivo.

ii- que o risco relacionado com o investimento objeto do Auto representa apenas 0,65% do
patriménio total da Refer, ndo representando um risco significativo; que desde 2009 em razdo da
reducdo das txs de juros, impunha a diversificacio dos investimentos;

ili- faz um relato sobre os mecanismos utilizados pela atual gestdo da Fundacdo, desde 2009,
quanto a governanga de seus investimentos e de seus processos de controle de riscos , tudo de
acordo com a legislagdo vigente; e ainda, descreve os diversos 6rgdos envolvidos e suas
participagdes no processo ; que os procedimentos para realizacio de investimento e
monitoramento, bem como os critérios para o desinvestimento encontram-se no Manual de
Investimentos, Monitoramento e Desinvestimento, norma prépria da Fundacéo, e na Politica de
Investimento.

1v- protesta contra a utilizacdo de informagdes ex post na formacio da convicgio da fiscalizacio,
que qualquer avaliagdo deve se limitar as informaces disponiveis 4 época do evento, posto que a

obrigacdo do gestor é de meio e nio de resultado;
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V- que as questoes controvertidas do Auto de infragdo deve se circunscrever aos art. 4°, I e IT e 9°
da Resolugd n. 3792/2009

DAS PRELIMINARES

10- NULIDADE DO AUTO. DESCUMPRIMENTO DOS PRINCIPIOS DA
IMPESSOALIDADE, MOTIVACAO E ATIVIDADE VINCULADA. CONSEQUENTE
VIOLACAO AO PRINCIiPIO CONSTITUONAL DO DUE PROCESS OF LAW

i- que os atos da administracdo devem ser impessoais, vinculados, nio comportando apreciagio
subjetiva da autoridade publica; que o ato deve ser motivado em obediéncia ao disposto na lei n.
9784/1999;

ii- que d. fiscalizagdo ndo teria agido com cuidado, pois haveria dezenas de equivocos no
relat6rio do Al tais como referir-se a “o Refer” ou referir-se a 6rgdos internos que jamais fizeram
parte da estrutura da Refer, como COMIM-Comité de Investimento, Diretoria Executiva-DE e
Geréncia de Investimento —GIV, demonstrando que a narrativa se referia a outra EFPC, que ndo a
Refer; que o auto revela uma injustificada carga valorativa que discrepa dos fatos, quando afirma
que entre a data do Relatério de Acompanhamento 001/GEINV/COINV/2011/FIDC de
25/05/2011 e a decisdo de compra do FIDC teriam se passado mais de seis meses, ignorando o
Memorando 01/2012 de 06.01.2012 de COINV, que serviu de base para a decisdo de compra;

lii- Alegam, também , que a fiscalizacdo afirma ndo ter identificado de que forma o FIDC foi
apresentado a REFER, exigéncia para os casos de oferta de colocagdo publica de FIDC
constituido sob regime de colocagdo mediante esforcos restritos, quando na verdade o FIDC
trataria de uma oferta piblica nos moldes da Inst. CVM n. 400/2003, com ampla divulgacdo em
jornais e controle da CVM .

iv- que dessa forma, o auto foi elaborado com subjetividade e fatos foram ignorados, por causa da
utilizacdo de uma matriz pertencente a uma outra EFPC. Portanto, deve ser considerado Nulo.

11-DA OCORRENCIA DA PRECLUSAO ADMINISTRATIVA (LEI 9.784/1999): EM
2011, A FISCALIZACAO DA PREVIC ATESTOU QUE NAO HAVIA IRREGULARIDAS
NA AQUISCAO DAS COTAS DO FIDC COMANCHE.

i- Que o investimento e sua repactuagdo foram objeto de avaliagdo pelo Escritério do Rio de
Janeiro, por meio do Oficio n. 175/ERRJ/PREVIC, de 07.11.2013 e devidamente respondido
através da carta CRT/074-13/DIPRE de 28.11 2013, onde foram apresentadas as informacdes
sobre a citada operagdo , e que a PREVIC nada apontou, reconhecendo que o investimento estaria
regular; que ndo hd demonstragio de vicios no procedimento fiscalizatério capaz de ser
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considerado nulo; que o presente Auto emitido apés mais de 2 anos de fiscalizagdes anteriores
gera inseguranga perpetua para o sistema; que nio sendo anulado o resultado da fiscalizagc@o do
ERRJ, € impositivo que se declare nulo o presente Auto nos termos do art. 2°, paragrafo tnico,
inciso XIII e art. 50, VIII da Lei n. 9.784/99.

12- DA NECESSARIA APLICACAO DO COMANDO CONTIDO NO ART. 22, § 2° DO
DECRETO N. 4.942/2003 E A POSSIBILIDADE DE SER FIRMADO UM TERMO DE
AJUSTAMENTO DE CONDUTA (“TAC”): PRESSUPOSTOS PRESENTES.

i- que as diretrizes emanadas do Conselho Monetério Nacional observam duas formas distintas:
normas de contetido quantitativo ( limites de aplicagdo) e normas de contetido qualitativo; que a
ndo aplicagéo do § 2° do art 22 do Dec n. 4.942/2003 ou um TAC, exige a ocorréncia de prejuizo
financeiro quantificado; que o tipo penal de perigo abstrato deve ter sua aplicacdo restrita ao
descumprimento de norma quantitativa, aferfveis no momento em que o ato foi praticado; que as
regras qualitativas (processo decisério de investimento) comportam melhorias e correcdes, no
representando, portanto, um perigo abstrato; que ndo ha agravantes; que os requisitos do TAC
estdo presentes; que o posicionamento expresso no auto deve ser revisto e iniciada a correicdo
nos termos do art. 22 § 2° do Dec, 4942/2003 e ser aberto prazo para celebracio do TAC, sob
pena de ser considerado Nulo o Auto de Infragdo.

MERITO:;

13- Concordam que no processo de investimento, a obrigagio do gestor é de meio e ndo de
resultado; que a prépria PREVIC se posicionou no sentido de que é necessaria demonstragdo
objetiva da violac@o das normas e principios;

14-Que tanto a aplicagdo no FIDC, como a reestruturacdo com as debéntures, se deram na
vigéncia da redagdo original do art. § 1° do art. 30 da Res. 3792/2009, e que portanto, as
exigéncias de avaliagSes requeridas pelo art. 9° estariam atendidas com os relatérios de rating, os
quais teriam sido “extremamente completos”, por abordarem no sé os riscos de crédito, mas os
riscos operacionais e sistémicos.

15- que houve oferta piblica nos termos da Instrugdo CVM 400/2003, com tratamento protetivo
para o investidor e que a afirmacéo fiscal de que o FIDC teria colocagdo por esforcos restritos é
“equivoco grave”;

A
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16- que por ocasido da emissdo das cotas do FIDC a capacidade de producdo de etanol das
cedentes Santa Anita e Canitar, era de 160 milhdes de litros de 4lcool, e que em virtude dessa alta
produgdo, celebrou um contrato com a Petrobrés Distribuidora;

17- Descreve os planos de crescimento que tinha o grupo econdmico, descritos no prospecto do
FIDC; as razbes da opgdo pelo FIDC como forma de captagéo de recursos para suavizar seu
passivo, através da cessdo dos créditos relativos ao contrato de fornecimento ao FIDC;

18- alegam que mesmo n&o sendo exigido pela norma do CMN entdo vigente, a REFER realizava
estudos internos prévios para qualquer investimento, a exemplo do Relatério da GEANI, de
03.03.2010 e do Memorando 009/COINV/2010, de 15.03.2010; que essas analises e o relatério
de rating subsidiaram os colegiados responséveis pelo processo de investimento a aprovarem a
aplicagéo no FIDC, nos termos da Ata n° 152 do CDI de 29.03.2010 e Ata n° 816 da DIREX de
01.04.2010; que a citada analise feita pela GEANI foi um cuidado adicional tomado pela REFER,
em acréscimo ao Relatério de Rating Preliminar, ao Relatério de Rating Definitivo e ao
Prospecto Definitivo;

19- que ndo procede a informagio contida no Al de que os érgios colegiados teriam aprovado o
investimento com base em documentos produzidos posteriormente, uma vez que usaram o
Prospecto Preliminar e o Rating definitivo.

20- quantos aos riscos da captacdo do FIDC relacionados aos montantes de recursos necessarios
para a recuperag@o do capital circulante do Grupo Comanche e a concentracdo dos créditos em
um unico devedor, os defendentes alegam que tais circunstincias ndo sio pressupostos para
qualquer analise, visto que no primeiro caso , a emissdo do FIDC teria sido estruturado com valor
maximo de captacdo de 80 milhdes de reais e valor minimo de 20 milhdes de reais, e que
qualquer valor neste intervalo atenderia ao objetivo do projeto. Com relagio ao segundo, afirma
que o regulamento “( também anexo ao Prospecto Definitivo) previa na defini¢do de “sacado”, o
conjunto de possiveis devedores, que ndo se limitavam a Petrobras Distribuidora..”, mas que o
Fundo poderia adquirir Direitos Creditérios e Outros Ativos de um mesmo devedor no limite de
ate 20% de seu patriménio liquido;

21- segue discorrendo sobre outros FIDCs com concentragdo em um tinico devedor, e a alegacdo
de que isto é cotidiano no mercado;

22- mais adiante faz um arrazoado sobre a crise no setor suco-alcooleiro, que segundo os
defendentes, seria a fonte dos problemas financeiros das Cedentes, pois teria afetado a producdo
de cana de acicar e por sua vez a produgéo de alcool;

23- quanto a analise sobre a situagdo econdmico-financeira e o plano de negécios do Grupo
Comanche, alegam que se trata da capacidade de producio de 4lcool das Cedentes e isso teria
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sido superado com o Relatério de Rating que deu nota alta para a operacdo e de oferta piiblica
minuciosamente demonstrada no Prospecto Definitivo aprovado pela CVM;

24- que a andlise quanto aos riscos de credito quanto ao vendedor — Grupo Comanche teria sido
suficiente quando o Relatério de Rating determinou que esse risco estava condicionado a um
risco operacional, ou seja a capacidade das Cedentes entregarem o 4lcool a Petrobris
Distribuidora, € que no caso essa capacidade era favoravel porque a capacidade de produgdo era
“extremamente favordvel”; que a REFER ponderou tais riscos no Relatério de GEANI de
03.03.2010.

25- com relagdo a ndo demonstra¢do da realizacio de exames e avaliacdo da rentabilidade alvo
ofertada pelo FIDC, a defesa alega que a precificacio foi conservadora e que as regras foram
estabelecidas no regulamento do FIDC;

26- que a interrupgdo de fornecimento de 4lcool para a Petrobrés foi proveniente da quebra da
safra da cana de agticar verificada em 2010/2011, e que aliado & falta de recursos, resultou no
default do investimento.

27- que medidas foram adotadas pela REFER, em conjunto com os demais cotistas, para a
preservagdo do investimento, visto que a liquidag&io do Fundo era a” hipétese menos adequada”,
culminando com a assinatura do Termo e Condi¢des da Reestruturagio do Programa de
Securitizacdo das Empresas Comanche, o qual contemplava as bases para a emissdo das
debéntures utilizadas no processo de Reestruturacéo do investimento.

28- que o processo de aquisicio das debéntures da Comanche foi instruido pelo Relatério
preliminar de rating e pelo Memorando 001/COINV/2012, os quais detalharam de “maneira
precisa, cuidadosa e consistente, 0s motivos que subsidiaram a realizagio da operacdo, aprovado

pelos 6rgdos colegiados nos termos da Ata n° 178 do CDI, e Ata n° 887 DIREX, ambas de
09.01.12;

29- que s6 havia duas possibilidades: dar as cotas do FIDC como perdidas ou efetuar a
reestruturacdo com garantias adicionais e sem aporte de novos recursos; que para isso na vigéncia
da redago original do art. 30 da Res. CMN 3.792/2009 bastaria o relatério de rating emitido por
agéncia classificadora de risco, a qual atribuiu nota A; que o Relatério de Acompanhamento pela
GEANI e COINV, de 25.05.2011 e o0 Memorando 001/COINV de 06.01.2012 foram um “zelo
adicional por parte da REFER e néo pode ser causa eficiente de responsabilizagio”;

30- quanto & questdo das garantias, a defesa alega que a Resolugdo 3.792/2009 nio exige
garantias para a operacdo, e que diante das circunstincias, entre perder tudo ou buscar uma
solugd@o possivel, ndo se pode exigir que se conseguisse um padrdo de garantias como se fosse
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uma operacdo nova, com aportes de dinheiro novo; que o relatério de rating se refere a estas
garantias como aptas a cobertura do investimento e que o risco de inadimpléncia era baixo;

31- que a REFER adotou um cuidadoso sistema de monitoramento das debéntures; que o agente
fiduciério ajuizou acéo judicial de cobranga em outubro de 2015.

32- requerem produgdo de prova documental suplementar, prova oral, na forma do depoimento
pessoal dos defendentes e ou técnicos envolvidos e prova pericial de parte de expert juridico e de
expert em financas;

33- concluem alegando primariedade, boa-fé, atenuantes pela inexisténcia de prejuizo a entidade,
ao plano de beneficios ou aos participantes, face a cobranca judicial. Requerem a nulidade do
auto de infracdo pelas preliminares arguidas; e caso superadas as nulidades, seja aplicado o art.
22 § 2° do Dec. n. 4.942/2003; reaberto prazo para negociagdo do TAC ou nulo o auto pelo
indeferimento dos procedimentos correicionais, e ainda, se rejeitadas as preliminares, seja o auto
julgado improcedente no mérito.

34- Finalmente, se julgado o Al procedente, que seja aplicada apenas a pena de multa pecunidria,
com a atenuante de inexisténcia de prejuizo, em razdo de segundo os defendentes, possibilidade
de recuperagdo do investimento por meio da agdo judicial. Requerem intimagéo pessoal por meio
de seus procuradores, na fase probatoria.

35- Em razdes complementares apresentadas em 04.04.16, os defendentes buscam evidenciar a
viabilidade econdmica do FIDC, a época, no que se refere ao lastro ( recebiveis derivados da
producdo de alcool. Destacam a disponibilidade de cana de acticar; capacidade produtiva de
etanol; capacidade de geragdo de caixa frente ao cronograma de pagamento estabelecidos pelas
dividas, atestada pela Projecdo do Fluxo de Caixa;. e ); apresentam prova pericial- Parecer
técnico Independente, que busca reforcar o entendimento da defesa de que ao tempo do
investimento bastava a andlise da agéncia classificadora de risco e que a REFER teria ido além,

elaborando diversas analises;

36- Em 13.06.16 os defendentes apresentam novas razdes complementares, abordando a
identificagcdo dos riscos e formas de mitiga-los, elementos esses que teriam sido referidos no
Prospecto e no Relatério Rating, e também no Relatério de Analise da GEANI; explicam que
constou do Prospecto que as cedentes diversificaram as fontes de cana de agtlcar —extensa area
prépria e arrendadas, além de parceria ou contratos com fornecedores- ; que a CONAB atestou a
ocorréncia de um fator climético inesperado na safra de cana brasileira 2010/2011- estiagem no
estado de Sao Paulo, Paran4, Minas e Goiés-, ocasionando quebra na produtividade da safra.

37- Em 05/07/2016 a Nota n° 81/2016/CGDC/DICOL/PREVIC esclarece que as alegagoes
apresentadas até entdo serdo analisadas em parecer especifico daquela CGDC e submetido a
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DICOL para aprovagdo; que o Parecer Independente serd devidamente analisado; o pedido de
prova testemunhal dos defendentes e de técnicos da REFER foi indeferido porque a
documentagdo juntada pela fiscalizagio e pela defesa, incluido o parecer técnico e informacdes
complementares seriam suficientes para o esclarecimento dos fatos; e que os defendentes ndo
demonstraram a situag¢do concreta a demandar os depoimentos, em cotejo aos documentos e
argumentos dos autos; notificados para que apresentassem todas as provas que entendessem
pertinentes no prazo de 30 dias, por meio de seus procuradores, os defendentes manifestaram em
25/07/2016 no sentido de que o processo do Al estava devidamente instruido com elementos que
comprovariam a regular estrutura da opera¢do; que juntaram Parecer Técnico Independente
corroborando as alegages; e que trouxeram argumentos técnicos comprovando o tratamento
dispensado pelos autuados na identificagéio e mitigagdo dos riscos, e que, portanto, ndo haveria
necessidade de dilagdo probatoria. Diante disto, foi emitida a Nota n.
111/2016/CGDC/DICOL/PREVIC, concluindo pela notificacio aos autuados para apresentacido
de alegacGes finais e apresentacdo de novas provas se assim o desejassem.

39- Em sede de alegacbes finais os autuados reiteram os argumentos da defesa, os quais se
resumem em que a aplicagdo no FIDC Comanche e sua posterior reestruturacio se deram na
vigéncia da redagdo original do art. 30 § 1° da Resoluggo n. 3.792/2009 e que 4 época entendia-se
que nao eram necessérias analises adicionais aquelas realizadas pelas agéncias de classificacdo de
risco; que o rating atribuira nota alta ao FIDC; que a REFER elaborou analise adicional
ponderando os riscos envolvidos; que em se tratando de oferta publica nos termos da Inst. CVM
400/2003, as informagdes subsidiaram a decisdo de investimento; que na reestruturacdo também
o rating atribuiu nota alta; que o objetivo era recuperar o valor investido ou perder tudo; que
havia previsdo de revitalizagdo do setor alcooleiro; que havia um novo gestor 4 frente das
Cedentes; que havia garantias adicionais ao negécio inicial; que o investimento representa apenas
0,65% do patrimdnio da REFER; que o risco de no recebimento da Petrobras era quase zero; que
foi ajuizada ac@o judicial de cobranga com cita¢do da Canitar, e que esta teria oferecido embargos
a execugdo, e que estes foram recebidos sem efeitos suspensivo, evidenciando que a pretensdo é
verossimel; concluem com os mesmos pedidos de nulidade e ou improcedéncia do Al ou , em
razdo da ndo reincidéncia, da boa fé e das atenuantes, alternativamente a aplicacdo apenas de
adverténcia, com base no art. 65 da LC 109/2001 c/c art. 2°, inciso VI da Lei n. 9.784/99

ANALISE

40- A CDCII/CGDC/DICOL, ao analisar o Auto de Infracdo, a defesa dos autuados, suas razdes
complementares e suas alegacOes finais, refutou de forma fundamentada, cada uma das
preliminares arguidas, bem como cada uma das razdes de mérito, apés concluida a anilise e
refutados todos os argumentos de defesa, manter os fundamentos do Auto de Infrago, propondo
a DICOL o afastamento das preliminares e no mérito julgar PROCEDENTE o Auto de Infracdo
n° 039/2015, de 01/12/2015 em relagdo aos autuados MARCO ANDRE MARQUES FERREIRA,
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CARLOS DE LIMA MOULIN E TANIA REGINA FERREIRA, por aplicarem os recursos
garantidores das reservas técnicas, provisdes e fundos dos planos de beneficios em desacordo
com as diretrizes estabelecidas pelo Conselho Monetéario Nacional, infringindo o § 1°, art. 9°, da
Lei Complementar n° 109, de 29 de maio de 2001 c/c art. 4° e 9° da Resolugio CMN n°
3.792/2009; capitulado no art. 64 do Decreto n® 4.942/2003, com aplica¢do da pena de MULTA
pecuniaria, no valor de R$ 40.339,59 ( quarenta mil e trezentos e trinta e nove mil reais e
cinquenta e nove centavos), atualizada nos termos da Portaria MPS/SPC n° 3.227, de 11/12/2009,
para todos os autuados; cumulada com pena de INABILITACAO por 02 (dois) anos para o
autuado CARLOS LIMA MOULIN;

41. O citado parecer e suas recomendacdes foi aprovado por unanimidade pelos membros da
Diretoria Colegiada da Previc em Sessdo Ordindria, n. 366, resultando na Decisio n°
29/2017/DICOL/PREVIC.

PEDIDO DE RECONSIDERACAO E RECURSO VOLUNTARIO

42- Em 04.09.2017, inconformados com a respeitavel Decisdo n° 29/2017/DICOL/PREVIC, os
autuados apresentaram Pedido de Reconsideracdo e simultaneamente, Recurso Voluntario a esta
E. Camara, com base nas seguintes razdes

RECONSIDERACAO:

43- Ratificam e reiteram todos os argumentos e consideragbes apresentados na Defesa, nas
Razdes Complementares e nas Alegagdes Finais. Acrescentam “novos e consistentes” elementos
que visam a reconsideracdo da r. decisdo por parte da DICOL.

44- Que a politica de controle de precos do Governo Federal causou pesadas perdas ao setor
sucroalcooleiro; que a primeira década dos anos 2000 foi marcada pela reinauguragio de uma
forte politica piblica voltada para o mercado de biocombustiveis; que a efetividade de tal politica
se transferiu rapidamente para a demanda, resultando em uma evolucdo muito significativa, em
poucos anos, na aquisicdo de automdveis com a tecnologia flex-fuel e no consumo do etanol
combustivel; que isso determinou um forte atrativo para investimentos no setor, inclusive com
destaque para a entrada de capital externo;

- que foi nesse cendrio econdmico favordvel que se inseriu a operacdo do Comanche Clean
Energy Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Mercantis (“FIDC Comanche");

45- que o governo reverteu essa estratégia, mantendo controle dos precos praticados pela
Petrobras, -(grande defasagem dos precos domésticos da gasolina frente ao mercado externo);
supressdo da CIDE para a gasolina pelo governo federal a partir do ano de 2012, causando forte
retracio do consumo do etanol, afetando drasticamente o processo de estabilizacdo e
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reorganizacdo do setor sucroalcooleiro. — que h4 “indmeras usinas, ingressando com agdes
judiciais em face da Unido por perdas e danos em virtude das perdas provocadas pela politica
acima descrita...”

46-que tal contexto conturbado deve ser levado em conta pela DICOL , uma vez que dificultou o
desenvolvimento da operagdo original e persistiu durante a reestruturacio a ponto de inviabiliza-
la.

47- que teria ocorrido a preclusdo administrativa, visto que em 2011 a Fiscalizagdo da
PREVIC/ERRIJ teria atestado ndo haver irregularidades na aquisicio das cotas do FIDC
Comanche e que o Al s6 poderia ter sido lavrado se considerado viciado o procedimento do
ERRJ;

48- que os atos administrativos ndo comportam margem a qualquer elemento subjetivo; que a
inexisténcia de motivos vicia irremediavelmente o ato praticado; que hé duas situagdes contidas
no Auto com alta carga valorativa no aferimento do processo de investimento da Refer: i) a
afirmac@o de que "ndo foi possivel identificar documentos que comprovem a maneira como a
oferta do FIDC Comanche foi apresentada (...) como determina a regulamentacéo para oferta de
colocag@o publica de cotas de FIDO sob o regime de coloca¢do mediante esforgos restritos",
quando na verdade se tratava de oferta piblica, nos moldes da Instrugio CVM n°® 400/2003; ii)
que a desconsideragdo do Memorando 01/2012 da COINV que tratou da reestruturacio da

operagdo via debéntures, teria trazido prejuizo aos recorrentes e portanto deve ser revista pela
DICOL,;

49- que o Parecer 336/2017 afastou a imputacgo original sobre o risco de credito relacionado 3
Petrobrés, entretanto ndo houve repercussdo na dosimetria da pena , em especial em relagdo ao
AETQ Carlos de Lima Moulin, que sofreu, além da multa, a inabilitacdo por 2 anos. Que a
justificativa do parecer para agravar a pena deste recorrente deve ser revista, pois ndo foi
apontado no referido Parecer, que sua atuagdo tenha contribuido para a piora do processo de
investimento;

50- faz um extenso e circunstanciado relato sobre o curriculo do AETQ, em especial sobre a
ilibada reputacdo demonstrada ha décadas em fungdes relevantes, referenciadas por autoridades
publicas respeitaveis, a exemplo do conjunto de normas e préticas de contratagio que foram
utilizadas e adotadas pela ABNT, e o manual técnico de investimento desenvolvido para orientar
a REFER e que teria sido reconhecido pela PREVIC como referéncia de boas praticas; que é
desproporcional e injusta a penalidade de inabilitacdo;

51- reforga que o investimento teve a qualificada andlise da REFER, que foi oferta piiblica; que
teve Rating AA-; que teve os mais qualificados agentes do mercado: Deutsche Bank, KPMG,
Mota, Fernandes; Oliveira Trust; LF Rating e Deloitte.
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52- requer a DICOL reconsiderar a Decisdo recorrida, anulando o Al ou aplicagdo de apenas
adverténcia para todos; que seja minorada a pena do recorrente Carlos de Lima Moulin,
igualando-a a pena dos demais recorrentes.

53-Ap6s analise foi emitida a Nota 1315/PREVIC , na qual, considerando tudo o que consta dos
autos, atesta que ndo foram verificados fatos novos que pudessem sustentar uma reconsideragio
por parte da autarquia. Desta forma, propde: a) Negar os pedidos de reconsideracdo, com a
manutencdo integral da Decisdo n° 29/2017/DICOL/PREVIC; b)Notificar os patronos dos
recorrentes; e,c) encaminhar os autos a CRPC para julgamento.

54-Colocado em Pauta da DICOL, EM 13/12/2017, foi emitido 0 DESPACHO DECISORIO N°
213/2017/CGDC/DICOL na 382* SESSAO ORDINARIA |, aprovando, por unanimidade, a
referida Nota.

RAZOES DE RECURSO VOLUNTARIO

55- Em apertada sintese os recorrentes repisam, exaustivamente 0s mesmos argumentos contidos
em suas defesas, em suas razdes complementares; em alegacdes finais e em pedido de
reconsideragdo, quais sejam:

1)- Nulidade do Auto de Infracdo por descumprimento dos principios da impessoalidade,
motivagdo e atividade vinculada. Consequente violacio ao principio constitucional do due
processo of law.

- tratamento subjetivo de pontos apontados na defesa e ignorados no parecer 336/2017;

- desconsideragdo pelo Parecer 336/2017, para efeitos de dosimetria da pena, vez que as
imputagdes originais sobre risco de crédito relacionadas ao sacado Petrobrés Distribuidora foram

todas afastadas;

-inadequada individualizagdo das condutas para efeito de dosimetria da pena realizada
pelo Parecer/2017.

ii) Nulidade pela ocorréncia de Preclusdo administrativa, vez que a fiscalizacdo em 2011 teria
atestado que o investimento estaria regular.

iii) Nulidade pela néo aplicagdo do § 2° do art. 22 do Dec. n. 4.942/2003 e a ndo celebragdo do
TAC, mesmo estando presentes os pressupostos exigidos pela Instrucdo Previc n. 03/2010.

Quanto ao mérito, contesta o entendimento exarado no Parecer 336/2017, e descreve
pormenorizadamente, todos os argumentos ja apontados nos demais instrumentos de defesa, os
quais nao foram considerados por aquele parecer.
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Ao final, requer a reforma da decisdio recorrida pelo reconhecimento da nulidade do auto de
infracdo, pelo acolhimento das preliminares arguidas; no mérito , que sejam acolhidas as razdes
trazidas e provas colacionadas ao longo da instrugdo processual e julgado o auto improcedente;
ou, pelo Principio da Eventualidade, seja a pena convertida apenas em Adverténcia para todos os
recorrentes, com fulcro no art. 65 da LC 109/2001 c.c art. 2°, VI, da Lei 9.784/99, a exemplo de
julgados recentes da CRPC.

Os autos foram encaminhados para esta E. Camara e a mim distribuidos para relatoria.

E o relatério

Brasilia, 28 de junho de 2018.

%;ar:l_;Batista da Silva

Membro Titular

Represente do Servigo Publico

1
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CAMARA DE RECURSOS DA PREVIDENCIA COMPLEMENTAR - CRPC

Processo: n° 44170.000019/2015-64
Entidade: Fundacdo Rede Ferroviaria de Seguridade Social - REFER
Auto de Infragio: n° 039/15
Decisdo: n° 29/2017/DICOL/PREVIC, DE 07.08.2017
Recorrentes: Marco André Marques Ferreira, Carlos de Lima Moulin
Recorrida: Superintendéncia Nacional De Previdéncia Complementar — PREVIC
Relatora: Maria Batista Da Silva
VOTO
RECURSO VOLUNTARIO

Os recorrentes foram intimados da Decisdo n° 29/2017/DICOL/PREVIC, de 07.08.2017, que por
unanimidade, aprovou o Parecer n° 336/2017/CDC II/CGDC/DICOL, e julgou procedente o Auto
de Infracdo n° 039/15

Foram condenados em primeira instincia por aplicar os recursos garantidores das reservas
técnicas, provisdes e fundos dos planos de beneficios em desacordo com as diretrizes
estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, infringindo o art 9°, § 1° da Lei Complementar
n° 109, de 2001, combinado com o art. 4°, 9° da Res. CMN n° 3792, de 2009, capitulado no art.
64 do Decreto n. 4942/2003

Apresentaram Recursos Voluntérios, tempestivamente, de acordo com os documentos acostados
aos autos, cujas alegacGes passaremos ao exame:

DAS PRELIMINARES

10- NULIDADE DO AUTO. DESCUMPRIMENTO DOS PRINCIPIOS DA
IMPESSOALIDADE, MOTIVACAO E ATIVIDADE VINCULADA. CONSEQUENTE
VIOLACAO AO PRINCIPIO CONSTITUONAL DO DUE PROCESS OF LAW

Os recorrentes alegam que haveria dezenas de equivocos no relatério do Al tais como referir-se
a “o Refer” ou referir-se a 6rgdos internos que jamais fizeram parte da estrutura da Refer, como
COMIM-Comité de Investimento, Diretoria Executiva-DE e Geréncia de Investimento —GIV,
demonstrando que a narrativa se referia a outra EFPC, que ndo a Refer; que o auto foi elaborado
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com subjetividade e fatos foram ignorados, por causa da utilizagdo de uma matriz pertencente a
uma outra EFPC.

Que o auto revela uma injustificada carga valorativa que discrepa dos fatos, quando afirma que
entre a data do Relatério de Acompanhamento 001/GEINV/COINV/2011/FIDC de 25/05/2011
e a decisdo de reestruturagdo do FIDC teriam se passado mais de seis meses, ignorando o
Memorando 01/2012 de 06.01.2012 de COINV, que serviu de base para a decisdo de compra; e
que a fiscalizag@o afirma nio ter identificado de que forma o FIDC foi apresentado a REFER,
exigéncia para os casos de oferta de colocacdo publica de FIDC constituido sob regime de
colocag@o mediante esforcos restritos, quando na verdade o FIDC trataria de uma oferta piblica
nos moldes da Inst. CVM n. 400/2003, com ampla divulgacdo em jornais e controle da CVM,;
ndo diminui¢do da pena quando afastada conduta infracional dos recorrentes no tocante a
desenquadramento; aplicacdo de pena mais gravosa ao AETQ.

Ora, os principios que os recorrentes alegam terem sido violados se relacionam com o interesse
publico e por eles deve nortear o comportamento da administragdo publica por meio de seus
agentes publicos.

Na andlise dos fatos e fundamentos do Auto de Infracio em comento, nio se constatou
descumprimento de nenhum desses principios. O auto ndo foi lavrado com base na impressao
pessoal ou achismo do auditor, mas em fatos objetivos, concretos, os quais configuraram infrago
as normas legais.

O Al nio teve por base o referir-se a 6rgaos tidos como inexistentes; forma de apresentacdo do
FIDC a REFER ou pelo interregno entre o Relatério 001/GEINV e a decis@o de reestruturagio
do FIDC, nem tdo pouco por auséncia de documento que comprove a forma de apresentagdo do
FIDC a REFER. O Al teve por base a infrag@o aos dispositivos constantes de sua fundamentacao.

Como o Al nio teve por base nenhum juizo de valor, e como a utilizagdo de “o REFER?”, ou
referir-se a Comité de Investimento ao invés de Comité Diretor de Investimento ( 0os documentos
desse tltimo foram juntados aos autos) ndo trouxeram nenhum prejuizo a defesa dos recorrentes,
a preliminar arguida deve ser afastada.

11-DA OCORRENCIA DA PRECLUSAO ADMINISTRATIVA (LEI 9.784/1999): EM
2011, A FISCALIZACAO DA PREVIC ATESTOU QUE NAO HAVIA
IRREGULARIDAS NA AQUISCAO DAS COTAS DO FIDC COMANCHE.

Alegam os recorrentes ter havido preclusdo administrativa, tendo em vista que o investimento e
sua repactuacgdo teriam sido objeto de avaliacdo pelo Escritdrio do Rio de janeiro, por meio d
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Oficio n. 175/ERRJ/PREVIC, de 07.11.2013 e devidamente respondido através da carta
CRT/074-13/DIPRE de 28.11 2013, onde teriam sido apresentadas as informagcdes sobre a citada
operagdo, e que a PREVIC nada apontou, reconhecendo que o investimento estaria regular.

Em primeiro lugar cumpre esclarecer que o Oficio n. 175/ERRIJ/PREVIC, de 07.11.2013, fls.
750, cuidou tdo somente de Solicitagio de Informacdes e Documentos para atender ao
Inquérito Administrativo da CVM N. 30/2005 sobre o FIDC Comanche, e nio sobre
procedimento fiscal regular.

Portanto, ndo cabia, naquele momento, fazer nenhum apontamento 2 entidade. Cabe registrar que
ainda que fosse uma fiscaliza¢do, esta nfio teria o condio de conceder ao fiscalizado uma
“certiddo positiva” de todos os procedimentos realizados pelos dirigentes no periodo fiscalizado.
Também tem o principio da auto tutela, que assegura a administragéo o poder-dever de, em caso
de necessidade, rever seus atos.

Por outro lado, de acordo com Celso Bandeira de Melo, a preclusio administrativa é a perda
de uma oportunidade processual. Do mesmo modo ensina Marya Sylvia Zanella Di Pietro que
“(...) a preclusdo significa a perda de uma faculdade processual por nio ter se exercido em
tempo oportuno esta prevista no art. 63 § 2° da Lei 9.784/99 e se aplica ao processo e néo ao
procedimento.

A atividade de fiscalizacdo é um procedimento discricionério, destinado a orientar e apurar
eventuais irregularidades. O processo administrativo no ambito da previdéncia complementar se
inicia com a lavratura do Auto de Infrac@o e nesta fase néio se verificou preclusio administrativa.
Como exaustivamente foi demonstrado nesta Camara, arguir preclusdo administrativa antes de
instalada a relagdo processual, ¢ data maxima vénia, totalmente impréprio e nio merece
prosperar. Nego, portanto, a preliminar arguida.

12- DA NECESSARIA APLICACAO DO COMANDO CONTIDO NO ART. 22,§2°DO
DECRETO N. 4.942/2003 E A POSSIBILIDADE DE SER FIRMADO UM TERMO DE
AJUSTAMENTO DE CONDUTA (“TAC”): PRESSUPOSTOS PRESENTES.

Os recorrentes classificam as normas do CMN em normas de contetido quantitativo ( limites de
aplicacdo) e normas de contetido qualitativo; que o tipo penal de perigo abstrato deve ter sua
aplicagéo restrita ao descumprimento de norma quantitativa, aferiveis no momento em que o ato
foi praticado; que ndo ha agravantes; que os requisitos do TAC estio presentes; que o
posicionamento expresso no auto deve ser revisto e iniciada a correicdo nos termos do art. 22 §
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2° do Dec, 4942/2003 e ser aberto prazo para celebracéo do TAC, sob pena de ser considerado
Nulo o Auto de Infragdo.

Todavia, a situag@o concreta do investimento nZo preenchia as condigdes para a aplicacdo
daquele dispositivo.

O § 2° do art.22 assim preleciona.
(..)
$ 2° Desde que ndo tenha havido prejuizo a entidade, ao plano de
beneficios por ela administrado ou ao participante e ndo se verifique
circunstancia agravante prevista no inciso Il do art. 23, se o infrator corrigir a
irregularidade cometida no prazo fixado pela Secretaria de Previdéncia
Complementar, ndo sera lavrado o auto de infragdo.

A Lei Complementar n. 109/200, em seu artigo 9° § 1° dispde que :

“A aplicagdo dos recursos correspondentes as reservas, as provisdes e
aos fundos de que trata o caput serd feita conforme diretrizes estabelecidas pelo
Conselho Monetdrio Nacional”

Um dos objetivos essenciais dessas diretrizes é a prevengio de riscos. Ndo observa-las, implica
deliberadamente ofender o bem juridico tutelado, expondo-o a niveis de risco desnecessarios e
intoleraveis, como o verificado neste caso.

O STF ao analisar conduta consistente na aplicacdo de recursos em desacordo com essas
diretrizes por uma Entidade Fechada de Previdéncia complementar, entendeu que tais operacoes
comprometem “ a lisura, a honradez e a licitude na gestdo das instituigdes financeiras — a que
se equiparam os fundos de pensdo - , requisitos indispensdveis a credibilidade destas e do
sistema que conformam” (HC n°® 95.515/RJ, 30/09/2008.

Aplicar recursos sem adequada andlise dos riscos envolvidos na operacdo, constitui deliberada
afronta as diretrizes emanadas do CMN.

A interpretacdo de que € necessério que o ato infracional resulte em prejuizo financeiro e que
este prejuizo tenha que ser quantificado, ndo pode ser levada em considerag@o, pois o bem
juridico tutelado pelas normas do Conselho Monetirio Nacional, que sdo 0s recursos
garantidores, ja sofreu a ofensa

O fato de ignorar e transgredir tais normas representa infracdo ao § 1° do artigo 9° da Lei
Complementar n. 109/2001, capitulada no art. 64 do Dec. N. 4.942/2003, sendo irrelevante o
resultado. E uma infracdo de mera conduta. Se consumou com o descumprimento da diretriz })1
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bem tutelado j4 foi exposto aos riscos desnecessérios e Jé sofreu o dano; ndo ha como corrigir tal
violacdo.

No caso concreto, o investimento foi provisionado para perdas, configurando o prejuizo
financeiro, restando prejudicada a aplicagdo do citado artigo, como também a celebragio de TAC,
pela falta dos pressupostos previstos no art. 3° da Instrucdo Previ n. 3, de 29/06/2010.

Brasilia, 28 de junho de 2018.

Maria Batista.da Silya

Membro Titular

Represente do Servigo Publico
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Resultado de Julgamento

Reunido e Data: 80° Reunido Ordingria - 28 e 29 de junho de 2018

Relatora: Maria Batista da Silva.
Processo: 44170.000019/2015-64
Auto de Infracio n® 39/2015

Decisdo n°: 29/2017/Dicol/Previc

Recorrentes: Marco André Marques Ferreira, Carlos de Lima Moulin e T4nia Regina Ferreira
Entidade: : REFER - Fundag¢do Rede Ferroviaria de Seguridade Social

Voto da Relatora: "... Conheco dos recursos voluntérios e afasto as preliminares quanto a nulidade do auto de infragdo, referente ao descumprimento
dos principios da impessoalidade, motivagio e atividade vinculada e consequente violagéo ao principio constitucional do “due processo of law.”; da
ocorréncia da preclusio administrativa; da aplicabilidade do art. 22, § 2°, do Decreto n° 4.942, de 03 de margo de 2003 ¢ a possibilidade de celebracdo
de Termo de Ajustamento de Conduta.

Representantes Votos
JOSE RICARDO SASSERON Acompanha o voto da Relatora referente as preliminares. Quanto ao
(Participantes e Assistidos de planos de beneficios das EFPC) mérito, vista dos autos.

MARCELO SAMPAIO SOARES

. L . Acompanha o voto da Relatora referente as preliminares.
(Patrocinadores ¢ Instituidores de planos de beneficios das EFPC) P prelimt

CARLOS ALBERTO PEREIRA

. ) . A h to da Relat ferent limi .
(Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar) companna o voto da Relatora referente as preliminares

ALFREDO SULZBACHER WONDRACEK

. L . Acompanha o voto da Relatora referente as preliminares,
(Servidores federais titulares de cargo efetivo) p p

JEANITON SOUZA PINTO

. . . Acompanha o voto da Relatora referente as reliminares.
(Servidores federais titulares de cargo efetivo) P P

PAULO CESAR DOS SANTOS (Presidente) |Acompanha o voto da Relatora referente as preliminares.

Sustentacdo Oral: Andréa Neubarth Corréa—~ OAB/RJ 1° 134.916 e Daniel Pulino - Procurador da Previc

Resultado: Por unanimidade de votos, a Camara de Recursos da Previdéncia Complementar — CRPC conheceu dos recursos voluntarios e afastou as
preliminares quanto & nulidade do auto de infragdo, referente ao descumprimento dos principios da impessoalidade, motivagdo e atividade vinculada e
consequente violagdo ao principio constitucional do “due processo of law.”; da ocorréncia da preclusdo administrativa, da aplicabilidade do art. 22,820,
do Decreto n® 4.942, de 03 de mar¢o de 2003 ¢ a possibilidade de celebragdo de Termo de Ajustamento de Conduta, Quanto ao mérito, sobrestado o
Julgamento em virtude do pedido de vista do Membro José Ricardo Sasseron, nos termos do art. 34 do Decreto n°® 7. 123, de 03 de marco de 2010.

Brasilia, 28 € 29 de junho de 2018.

,\

PRESIDE{\!TE DA CAMARA
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Art. 2° A revogagdo, em face a Faculdade de Ciéncias Procuradora: Renata Mollo dos Santos - OAB/SP n°

Ministério da Defesa

COMANDO DO EXERCITO
GABINETE DO COMANDANTE

DESPACHO N° 118, DE 4 DE JULHO DE 2018

Assunto: Concessdo de Direito Real de Uso Resolavel

1. Processo originario do 3° Grupamento de Engenharia (3°
Gpt E), propondo a Concessido de Direito Real de Uso Resoluvel
(CDRUR), ndo onerosa, de parcela de 2.350,39 m? (dois mil,
trezentos e cinquenta metros quadrados, e trinta e nove decimetros)
do imovel cadastrado sob n° MS 09-0093, sob responsabilidade
administrativa do 17° Regimento de Cavalaria Mecanizado (17° RC
Mec), localizado no municipio de Iguatemi-MS, com a finalidade
exclusiva de instalagdo de dissipador de energia de rede de
drenagem.

2. Considerando os pareceres do Estado-Maior do Exército
(EME), do Departamento de Engenharia e Construgdo (DEC), do
Comando Militar do Oeste (CMO), e do 3° Gpt E, e de acordo com
o art. 7° do Decreto-Lei n° 271, de 28 de fevereiro de 1967, ¢ 0 § 1°
do art. 18 da Lei n° 9.636, de 15 de maio de 1998, ambos com
redagdo dada pela Lei n° 11.481, de 31 de maio de 2007; inciso XI do
art. 6° e o inciso I do § 2° do art. 17 da Lei n° 8.666, de 21 de junho
de 1993; o inciso V do art. 3° das Instru¢des Gerais para Utilizagdo
do Patriménio Imobilidrio Jurisdicionado ao Comando do Exército
(IG 10-03), aprovadas pela Portaria do Comandante do Exército n®
513, de 11 de julho de 2005; os art. 34 a 39 das Instrugdes
Reguladoras de Utilizagdo do Patriménio Imobiliario da Unido
Jurisdicionado ao Comando do Exército (IR 50-13), aprovadas pela
Portaria n° 011-DEC, de 4 de outubro de 2005, ¢ a Portaria do
Comandante do Exército n° 1700, de 8 de dezembro de 2017, dou o
seguinte despacho:

a. AUTORIZO os procedimentos administrativos para a
concessdo da parcela do imovel de que trata o item 1 deste Despacho
a Prefeitura Municipal de Iguatemi-MS.

b. Restitua-se o processo ao DEC, para as providéncias
decorrentes.

c. Delego competéncia ao Comandante do 3° Gpt E para
representar o Comandante do Exército no ato de formalizagdo das
concessoes autorizadas na letra "a" deste Despacho.

EME, o CMO ¢ o 3° Gpt E tomem conhecimento e
adotem as providéncias decorrentes.

Gen Ex EDUARDO DIAS DA COSTA VILLAS BOAS

Ministério da Educacgao

FUNDACAO UNIVERSIDADE FEDERAL DO PIAUL
CAMPUS AMILCAR FERREIRA SOBRAL

PORTARIA N° 47, DE 6 DE JULHO DE 2018

O DIRETOR DO CAMPUS AMILCAR FERREIRA
SOBRAL, no uso de suas atribui¢des legais e, considerando o Ato da
Reitoria N° 1785/2015, o Edital n° 06/2018 - CAFS de 18 de junho de
2018, publicado no DOU de 19 de junho de 2018, Segdo 3, edi¢do n®
116, pag. 30, o Processo n°. 23111.018907/2018-91 e as Leis N°.
8.745/93; 9.849/99 e 10.667/03, publicadas em 10/12/93, 27/10/93 e
15/05/03, respectivamente, resolve:

047- Homologar o resultado final do Processo Seletivo, para
a contratagio de Professor Substituto para o Curso de Pedagogia,
Area de Libras, Regime de Tempo Integral TI-40 (40 horas
semanais), do Campus Amilcar Ferreira Sobral, na cidade de
Floriano-PI, habilitando e classificando para contratagdo a seguinte
candidata: ELIENE PEREIRA GUIMARAES (1° colocada).

MAURO SERGIO CRUZ SOUZA LIMA

SECRETARIA DE REGULACAO
E SUPERVISAO DA EDUCACAO SUPERIOR

PORTARIA N° 476, DE 9 DE JULHO DE 2018

Dispde sobre a instauragdo de procedimento
sancionador com aplicagdo de medida cautelar
em face da Faculdade de Ciéncias Médicas da
Bahia (4899) -- visando a aplicagio de
penalidades previstas no art. 73 do Decreto
9.235/2017.  Processo administrativo ~ de
supervisdo n® 23709.000233/2016-14.

O_SECRETARIO DE REGULACAO E SUPERVISAO DA
EDUCACAO SUPERIOR, no uso das atribuigdes que lhe confere o
Decreto n°® 9.005, de 14/03/2017, tendo em vista o Decreto n°® 9.235,
de 15/12/2017, e a Portaria MEC n° 22, de 21/12/2017, adotando os
fundamentos expressos na Nota Técnica n° 26/2018/CGSO-
TECNICOS/DISUP/SERES determina:

Art. 1° A instauragdo de procedimento sancionador para
aplicagdo das penalidades previstas no art. 73, inciso II, do Decreto n®
9.235/2017, em face da Faculdade de Ciéncias Médicas da Bahia
(4899), mantida pelo Centro Educacional do Sul da Bahia Ltda - ME
(cod. 3125) CNPJ n° 07.936.707/001-53.

Médicas da Bahia (4899), da medida cautelar prevista no item I do
Despacho n°® 135, publicado no DOU de 19/06/2017, prorrogado pelo
Despacho n°® 206, publicado no DOU de 17/10/2017.

Art. 3° A aplicagdo, em face da Faculdade de Ciéncias
Meédicas da Bahia (4899) de medida cautelar de sobrestamento dos
processos regulatorios que tenha protocolado junto a Seres, bem
como de proibi¢do de protocolizagdo de novos processos regulatorios,
nos termos do art. 63, incisos V e VI do Decreto n° 9.235/2017.

Art. 4° A aplicagdo, em face da Faculdade de Ciéncias
Médicas da Bahia (4899) de medida cautelar administrativa de
suspensdo de novos ingressos de estudantes, em todos os cursos
ofertados pela IES, suspensdo esta que deverd alcangar toda e
qualquer forma de ingresso, seja por vestibular, outros processos
seletivos ou por transferéncias.

Art. 5° A aplicagdo, em face da Faculdade de Ciéncias
Médicas da Bahia (4899) de medida cautelar de suspensio da
possibilidade de celebrar novos contratos de Financiamento Estudantil
(FIES) e de participagdo em processo seletivo para oferta de bolsas
do Programa Universidade para Todos (Prouni), bem como restri¢do a
participagdo no Programa Nacional de Acesso ao Ensino Técnico e
Emprego (Pronatec)

6° A manutengdo, em face da Faculdade de Ciéncias
Médicas da ‘Bahia (4899) da medida cautelar constante no item II do
Despacho n® 135/2017, publicado no DOU em 19/06/2017, a saber, a
interrup¢do imediata, por parte dessa IES, de eventual pratica de
terceirizagdo irregular da oferta de educagdo superior, sob quaisquer
designagoes.

Art. 7° A manutengdo, em face da Faculdade de Ciéncias
Médicas da Bahia (4899), da medida cautelar constante no item III do
Despacho n°® 135/2017, publicado no DOU em 19/06/2017, a saber, a
interrup¢do imediata de eventuais procedimentos que levem ao
aproveitamento irregular de estudos, sob quaisquer denominagdes,
incluindo cursos livres equivocadamente caracterizados como de
extensdo, para acesso a educagdo superior, ofertados por instituigdes
credenciadas ou ndo para a oferta de educagdo superior.

Art. 8° A interrup¢do imediata pela Faculdade de Ciéncias
Meédicas da Bahia (4899) da oferta de cursos de extensdo, no ambito
de programa proprio ou qualquer outro, sob quaisquer designagdes,
dentro ou fora de sua sede.

Art. 9° A manutengdo, em face da Faculdade de Ciéncias
Médicas da Bahia (4899) Instituto de Educa¢do e Tecnologias, das
determinagdes previstas no Despacho SERES n° 18, de 28/03/2018,
publicado no Diario Oficial da Unido de 29/03/2018.

Art. 10° A notificagdo a Faculdade de Ciéncias Médicas da
Bahia (4899), na forma dos arts. 71, paragrafo tnico, e 63, § 2°, do
Decreto n°® 9.235, sobre a possibilidade de apresentagdo de defesa no
prazo de até 15 (quinze) dias, ¢ sobre a possibilidade de apresentagdo
de recurso ao CNE quanto 4 medida cautelar, no prazo de 30 (trinta)
dias.

Art. 11° A divulgagdo, por parte a Faculdade de Ciéncias
Meédicas da Bahia (4899) da presente decisdo ao seu corpo discente,
docente e técnico-administrativo, por meio de aviso junto a secretaria
ou oOrgdo equivalente, de comunicagdo via sistema académico
eletrdnico, e de mensagem clara e ostensiva na pagina principal de
seu sitio eletronico (http:/www.cienciasmedicas.net.br) e nas
principais paginas de divulgacdo dos cursos ofertados, esclarecendo
as determinagdes da Portaria, inclusive as medidas cautelares,
divulgagdo essa que devera perdurar até a conclusdo do presente
processo administrativo, o que deve ser comprovado a Secretaria de
Regulagdo e Supervisdo da Educagdo Superior, no prazo maximo de
30 (trinta) dias a contar da notificagdo da IES sobre a publica¢do da
Portaria.

Art. 12° Esta Portaria entra em vigor na data de sua
publicagio.

HENRIQUE SARTORI DE ALMEIDA PRADO
RETIFICACAO

No Despacho n°® 41, de 07 de junho de 2018, publicado no
Diario Oficial da Unido de 08 de junho de 2018, segdo 1, pagina 131,
nos artigos 4° e 5° onde se 1&: "Portaria n° 22, de 2017", leia-se:
"Portaria n° 315, de 2018".

Ministério da Fazenda

CAMARA DE RECURSOS
DA PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

DECISAO DE 28 E 29 DE JUNHO DE 2018

Com base no disposto do art. 19, do Decreto n°® 7.123, de 03
de margo de 2010, publica-se o resultado do julgamento da 80*
Reunido Ordindria da Céamara de Recursos da Previdéncia
Complementar, realizada em 28 e 29 de junho de 2018.

1) Processo n° 44011.000469/2015-80

Embargos de Declaragdo referentes a Decisdo da CRPC de
28 de fevereiro de 2018, publicada no D.O.U n° 49 de 13 de margo
de 2018, segdo 1, pag. 121

Embargantes: Jalio Vicente Lopes, Reginaldo Chaves de
Alcantara, Angela Rosa da Silva, Anténio Alberto Rodrigues
Barbosa, Manoel dos Santos Oliveira Cantoara e José Alberto Brito

179.369

Entidade: POSTALIS - Instituto de Seguridade Social dos
Correios e Telégrafos

Relator: Carlos Alberto Pereira

Ementa: "Embargos declaratorios. Inexisténcia dos vicios
apontados. Os embargos de declaragdo ndo constituem meio
processual adequado para reforma do julgado, ndo sendo possivel
atribuir-lhes efeitos infringentes, salvo em situagdes excepcionais, nas
quais o presente caso ndo se enquadra. Embargos declaratorios
rejeitados. "

Decisdo: Por unanimidade de votos a Camara de Recursos
da Previdéncia Complementar conhece dos Embargos de Declaragdo
para, no mérito, negar-lhes provimento.

2) Processo n° 44210.000006/2015-71

Embargos de Declaragdo referentes a Decisdo da CRPC de
28 de fevereiro de 2018, publicada no D.O.U n° 49 de 13 de margo
de 2018, segdo 1, pag. 121

Embargante: Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar - PREVIC

Interessados: Fabio Mazzeo, Valter Renato Gregori, Sérgio
Reis Quaglia, Leopoldo Massardi, André Tivoli, Amaro Vieira da
Silva, Jaime José Matos Rebelo e Sami Tebechrani

Procurador: Flavio Martins Rodrigues - OAB/RJ n® 59.051

Entidade: METRUS - Instituto de Seguridade Social

Relator designado: José Ricardo Sasseron/Ricardo S¢ de
Castro

Decisdo: Sobrestado o julgamento em virtude do pedido de
vista da Membro Maria Batista, nos termos do art. 34 do Decreto n®
7.123, de 03 de margo de 2010.

3) Processo n® 44210.000015/2015-62

Embargos de Declaragdo referentes a Decisdo da CRPC de
28 de fevereiro de 2018, publicada no D.O.U n° 49 de 13 de marco
de 2018, secdo 1, pag. 121

Embargante: Superintendéncia Nacional de
Complementar - PREVIC

Interessados: Fabio Mazzeo, Valter Renato Gregori e Sérgio
Reis Quaglia

Procurador: Flavio Martins Rodrigues - OAB/RJ n°® 59.051

Entidade: METRUS - Instituto de Seguridade Social

Relator designado: José Ricardo Sasseron/Ricardo Sé de
Castro

Decisdo: Sobrestado o julgamento em virtude do pedido de
vista da Membro Maria Batista, nos termos do art. 34 do Decreto n®
7.123, de 03 de margo de 2010

4) Processo n° 44170 000021/2015-33

Auto de Infragdo n° 0041/15-74

Decisdo n® 33/2017/Dicol/Previc

Recorrentes: Mauricio Franga Rubem, Wagner Pinheiro de
Oliveira, Newton Carneiro da Cunha e Luis Carlos Fernandes
Afonso

Procurador: Roberto Eiras Messina - OAB/SP n° 84.267

Entidade: PETROS - Fundagdo Petrobras de Seguridade

Previdéncia

Social

Relatora: Ligia Ennes Jesi

Decisdo: Sobrestado o julgamento em virtude do pedido de
vista do Membro José Ricardo Sasseron, nos termos do art. 34 do
Decreto n° 7.123, de 03 de margo de 2010.

5) Processo n°® 44011.000378/2017-14

Auto de Infragdo n° 05/2017/Previc

Decisdo n® 38/2017/Dicol/Previc

Recorrentes: PREVIC - Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar, Marcelo Adreeto Perillo, Alexandre
Aparecido Barros, José Genivaldo da Silva, Carlos Fernando Costa,
Roberto Henrique Gremler, Fernando Mattos, Alcinei Cardoso
Rodrigues, Wagner Pinheiro de Oliveira, Newton Carneiro da Cunha,
Mauricio Franga Rubem, Fernando Pinto de Matos e Luis Carlos
Fernandes Afonso

Recorrido: Humberto Santamaria

Procuradores: Carlos Costa da Silveira - OAB/RJ n°® 57.415
e Roberto Eiras Messina - OAB/SP n° 84.267

Entidade: PETROS - Fundagdo Petrobras de Seguridade
Social

Relatora: Ligia Ennes Jesi

Decisdo: Sobrestado o julgamento em razdo da diligéncia,
nos termos do inciso I, do art. 38, do Decreto n° 7.123, de 03 de
margo de 2010.

6) Processo n® 44170.000019/2015-64

Auto de Infragdo n° 39/2015

Decisdo n°® 29/2017/Dicol/Previc

Recorrentes: Marco André Marques Ferreira, Carlos de Lima
Moulin e Téania Regina Ferreira

Procurador: Flavio Martins Rodrigues - OAB/RJ n® 59.051

Entidade: REFER - Fundagdo Rede Ferroviaria de
Seguridade Social

Relatora: Maria Batista da Silva

Decisdo: Por unanimidade de votos, a Camara de Recursos
da Previdéncia Complementar - CRPC conheceu dos recursos
voluntarios ¢ afastou as preliminares quanto a nulidade do auto de
infragdo, referente ao descumprimento dos principios da
impessoalidade, motivagdo e atividade vinculada e consequente
violagdo ao principio constitucional do "due processo of law."; da
ocorréncia da preclusdo administrativa; da aplicabilidade do art. 22, §
2°, do Decreto n° 4.942, de 03 de margo de 2003 e a possibilidade de
celebragdo de Termo de Ajustamento de Conduta. Quanto ao mérito,
sobrestado o julgamento em virtude do pedido de vista do Membro
José Ricardo Sasseron, nos termos do art. 34 do Decreto n°® 7.123, de
03 de marco de 2010.

Este documento pode ser verificado no enderego eletrdnico http://www.in.gov.br/autenticidade.html,

pelo codigo 05152018071000047

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a

Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil.
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7) Processo n° 45183.000004/2016-09

Auto de Infragdo n° 0013/16-10

Decisdo n° 37/2017/Dicol/Previc

Recorrentes: Sandro Rogério Lima Belo ¢ Wagner Percussor
Campos

Procuradores: Roberto Eiras Messina - OAB/SP n° 84.267 ¢
Guilherme Loureiro Perocco OAB/DF n° 21.311

Entidade: ELETRA - Fundagdo CELG de Seguros e
Previdéncia

Relator: José Ricardo Sasseron

Decisdo: Sobrestado o julgamento em razdo da diligéncia,
nos termos do inciso I, do art. 38, do Decreto n® 7.123, de 03 de
margo de 2010.

8) Processo n° 44011.501347/2016-97

Auto de Infragdo n® 50006/2016/Previc

Decisdo n°® 41/2017/Dicol/Previc

Recorrentes: Igor Aversa Dutra do Souto e Julio César Alves

Vieira

Procurador: George Anderson Esteves de Souza Gomes -
OAB/DF n° 48.792

Entidade: Fundagdo Geapprevidéncia

Relatora: Maria Batista da Silva

Decisao: Adiado o julgamento do processo, para que seja
julgado conjuntamente com o Processo n° 44011.000710/2013-17,
nos termos do art. 44 do Decreto n° 7.123, de 03 de margo de

2010.

9) Processo n° 44011.000463/2015-11

Auto de Infragdo n° 0035/15-71

Decisdo n® 27/2017/Dicol/Previc

Recorrentes: Ricardo Oliveira Azevedo e Antonio Carlos
Conquista

Procuradores: Leonardo Pimentel Bueno - OAB/DF n°

22.403 e Fabio Lopes Vilela Berbel - OAB/SP n° 264.103

Entidade: POSTALIS - Instituto de Seguridade Social dos
Correios ¢ Telégrafos

Relator: Jeaniton Souza Pinto

Assunto: Pedido do relator, com base no art. 53 da Lei n®
9.784, de 29 de janeiro de 1999, requerendo a anulagéo da decisdo
proferida na 79* Reunido Ordindria, realizada em 30 de maio de
2018, e publicada no Diério Oficial da Unido n° 112, de 13 de junho
de 2018, sec¢do I, pag. 35 e 36.

Decisdo: Por unanimidade de votos, a Camara de Recursos
da Previdéncia Complementar conheceu e deu provimento ao
requerimento, com a consequente submissdo do processo a novo
julgamento.

PAULO CESAR DOS SANTOS
Presidente da Camara

PAUTA DE JULGAMENTOS

Pauta de Julgamentos dos recursos da 81* Reunido Ordinaria
da Camara de Recursos da Previdéncia Complementar - CRPC, a ser
realizada em 25 de julho de 2018, as 9h e 30mim na Esplanada dos
Ministérios, Bloco "F", 9° andar, Brasilia - DF.

1) Processo n° 44011.000468/2015-35, Auto de Infragdo n°
0030/15-58, Decisdao n° 26/2017/Dicol/Previc, Recorrentes: Adilson
Floréncio da Costa, Anténio Carlos Conquista, Alexej Predtechensky,
Ricardo Oliveira Azevedo, José¢ Carlos Rodrigues Sousa, Moénica
Christina Caldeiras Nunes e Jodo Carlos Penna Esteves,
Procuradores: Fabio Lopes Vilela Berbel - OAB/SP n°® 264.103 e
Leonardo Pimentel Bueno - OAB/DF n° 22.403, Entidade:
POSTALIS - Instituto de Seguridade Social dos Correios e
Telégrafos, Relator: Frederico Viana de Araujo. Retornando apods
vista do Membro José Ricardo Sasseron.

2) Processo n° 44011.000562/2015-94, Auto de Infragdo n°
40/2015, Decisdo n° 30/2017/Dicol/Previc, Recorrentes: Rachid
Mamed Filho, Fabricio Pereira Garcia e José¢ Carlos Alves Grangeiro,
Procurador: Luiz Anténio Muniz Machado - OAB/DF n° 750-A,
Entidade: CIBRIUS - Instituto CONAB de Seguridade Social,
Relator: Frederico Viana de Araujo. Retornando apds vista do
membro José Ricardo Sasseron.

3) Processo n° 44170.000019/2015-64, Auto de Infragdo n°
39/2015, Decisdo n°® 29/2017/Dicol/Previc, Recorrentes: Marco André
Marques Ferreira, Carlos de Lima Moulin e Tania Regina Ferreira,
Procurador: Flavio Martins Rodrigues - OAB/RJ n° 59.051, Entidade:
REFER - Fundagdo Rede Ferroviaria de Seguridade Social, Relator
designado: Maria Batista da Silva/ Frederico Viana de Araujo.
Retornando apos vista do membro José Ricardo Sasseron.

4) Processo n° 44170.000021/2015-33, Auto de Infragdo n®
0041/15-74, Decisdo n® 33/2017/Dicol/Previc, Recorrentes: Mauricio
Franga Rubem, Wagner Pinheiro de Oliveira, Newton Carneiro da
Cunha e Luis Carlos Fernandes Afonso, Procurador: Roberto Eiras
Messina - OAB/SP n° 84.267, Entidade: PETROS - Fundagio
Petrobras de Seguridade Social, Relatora: Ligia Ennes Jesi.
Retornando apos vista do membro José Ricardo Sasseron.

5) Processo n° 44011.000378/2017-14, Auto de Infragdo n°
05/2017/Previc, Decisdo n° 38/2017/Dicol/Previc, Recorrentes:
PREVIC - Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar,
Marcelo Adreeto Perillo, Alexandre Aparecido Barros, José
Genivaldo da Silva, Carlos Fernando Costa, Roberto Henrique
Gremler, Fernando Mattos, Alcinei Cardoso Rodrigues, Wagner
Pinheiro de Oliveira, Newton Carneiro da Cunha, Mauricio Franga
Rubem, Fernando Pinto de Matos e Luis Carlos Fernandes Afonso.
Recorrido: Humberto Santamaria. Procuradores: Carlos Costa da
Silveira - OAB/RJ n® 57.415 e Roberto Eiras Messina - OAB/SP n®
84.267, Entidade: PETROS - Fundagdo Petrobras de Seguridade
Social, Relatora: Ligia Ennes Jesi.

6) Processo n° 44170.000012/2016-23, Auto de Infragdo n®
0032/16-64, Decisao n° 03/2018/Dicol/Previc, Recorrentes: Thadeu
Duarte Macedo Neto, Silvio Michelutii de Aguiar, Luiz Roberto Doce
Santos, Paulo Roberto Dias Lopes, Eloir Cogliatti, Procuradores: Ana
Laura de Figueiredo Melo - OAB/DF n° 47.514 e Guilherme Loureiro
Perocco - OAB/DF n° 21.311 e Bruno Silva Navega OAB/RJ n°
118.948, Entidade: SERPROS - Fundo Multipatrocinado, Relator
designado: Maria Batista da Silva/Frederico Viana de Araujo.

Processo n° 44150.000002/2016-26, Embargos de
Declaragdo referentes a Decisdo da CRPC de 25 de abril de 2018,
publicada no D.O.U n° 88 de 09 de maio de 2018, se¢do 1, pag. 46,
retificada em 17 de maio de 2018 no D.O.U n° 94, pag. 25, segdo 1.
Embargantes: Jorge Romualdo de Oliveira, Pedro Macedo dos Santos
e Maria do Socorro Marques Leite Alves, Procurador: Thiago
Rodrigues Ledo de Carvalho Gama - OAB/AL n° 7.539, Entidade:
FUNCASAL - Fundagdo Casal de Seguridade Social; Relator:
Alfredo Sulzbacher Wondracek.

PAULO CESAR DOS SANTOS
Presidente da Camara

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

EXTRATO DA SESSAO DE JULGAMENTO DO PROCESSO
ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM N° SP2014/230

Acusado: Almir dos Santos

Sueli Aparecida dos Santos

Danilo Alsu Santos

Ementa: Criagdo de condigdes artificiais de demanda, oferta
e pre¢o no mercado de valores mobiliarios. Multas.

Decisdo: Vistos, relatados e discutidos os autos, o Colegiado
da Comissdo de Valores Mobiliarios, com base na prova dos autos ¢
na legislagdo aplicavel, por unanimidade de votos, com fundamento
no art. 11, inciso II, da Lei n° 6.385/76, considerando, de um lado, a
gravidade da conduta praticada pelos acusados, e, de outro, o
reduzido valor das operagdes realizadas, a capacidade econdmica ¢ o
bons antecedentes dos acusados, DECIDIU:

ICAR a acusada Sueli Aparecida dos Santos a
penalidade de multa pecunidria no valor de R$100.000,00, pela
realizagdo de operagdes de mesmo comitente ¢ com 0s seus
familiares, com o intuito de alterar as condigdes normais de mercado,
em infragdo ao di:poito no inciso I, combinado com o item II, 'a', da
Initrugao CVM n°® 08/79;

APLICAR ao acusado Almir dos Santos a penalidade de
multa pecumarla no valor de R$75.000,00, pela realizagio de
operagdes de mesmo comitente e com os seus familiares, com o
intuito de alterar as condi¢des normais de mercado, em infragdo ao
disposto no inciso I, combinado com o item II, 'a', da Instrugdo CVM
n°® 08/79; e
3. APLICAR ao acusado Danilo Alsu Santos a penalidade de
multa pecunidria no valor de R$75.000,00, pela realizagdo de
operagdes de mesmo comitente e com os seus familiares, com o
intuito de alterar as condigdes normais de mercado, em infragdo ao
disposto no inciso I, combinado com o item I, 'a’, da Instrugdo CVM
n°® 08/79;

Os acusados punidos terdo um prazo de 30 dias, a contar do
recebimento de comunicagdo da CVM, para interpor recurso, com
efeito suspensivo, ao Conselho de Recursos do Sistema Financeiro
Nacional, nos termos dos artigos 37 e 38 da Deliberagdo CVM n°
538, de 05 de margo de 2008, prazo esse, ao qual, de acordo com a
orientagdo fixada pelo Conselho de Recursos do Sistema Financeiro
Nacional, podera ser aplicado o disposto no art. 229 do Codigo de
Processo Civil, que concede prazo em dobro para recorrer quando os
litisconsortes tiverem diferentes procuradores.

Ausentes os acusados ¢ os representantes constituidos.

Presente a Procuradora-federal Luciana Dayer, representante
da Procuradoria Federal Especializada da CVM.

Participaram da Sessdo de Julgamento os Diretores Henrique
Balduino Machado Moreira , Relator, Gustavo Borba, Gustavo
Machado Gonzalez e o Presidente da CVM, Marcelo Santos Barbosa,
que presidiu a Sessdo.

Ausente o Diretor Pablo Renteria.

Rio de Janeiro-RJ, 29 de maio de 2018.
HENRIQUE BALDUINO MACHADO MOREIRA
Diretor-Relator

MARCELO SANTOS BARBOSA
Presidente da Sessao de Julgamento

EXTRATO DA SESSAO DE JULGAMENTO DO
PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM N°
RJ2015/6229

Acusados: Darcio Fischer
Frederico Kuenhrich Neto

Jodo Paulo Wust

José Manuel Freitas da Silva
Luis Frederico Kuehnrich
Marcello Stewers

Marcio Montibeler

Mario John

Michele Viviane Loos Medeiros
Ricardo José Anglada Fontenelle
Rolf Kuehnrich

Ruy Flaks Schneider

Stefan Henrique Kuehnrich Biavatti

Ubirajara dos Santos Vieira

Ementa: Irregularidades contdbeis na elaboragio das
demonstragdes financeiras da companhia. Apresentagdo das
demonstragdes financeiras em desconformidade com a legislagdo
vigente. Descumprimento dos deveres de fiscalizagdo ¢ de
diligéncia. Absolvigdes e multas pecunidrias.

Decisdo: Vistos, relatados e discutidos os autos, o
Colegiado da Comissdo de Valores Mobiliarios, com base na prova
dos autos e na legislagdo aplicavel, por unanimidade de votos,
considerando, por um lado, as severas dificuldades financeiras por
que passava a companhia a época dos fatos, e, por outro, o
agravante da repetigdo das irregularidades contabeis, ¢ levando em
consideragdo as diferentes responsabilidades dos diretores e
conselheiros e os periodos em que cada um exerceu o seu mandato
na companhia, DECIDIU:

1. Aplicar ao acusado Frederico Kuechnrich Neto na
qualidade de diretor, a partir de 30.04.2014, ¢ conselheiro de
administragdo da companhia, a penalidade de multa pecunidria de
R$100.000,00, por violagdo dos artigos 142, incisos II e V, 153,
176, 177, §3°, e 180 da Lei n° 6.404/76; do art. 26 da Instrugdo
CVM n° 308/99; e dos artigos 26 e 29 da Instrugdo CVM n°
480/2009.

2. Aplicar ao acusado Marcello Stewers, na qualidade de
diretor da companhia até 28.04.2014, a penalidade de multa
pecuniaria de R$40.000,00, por infragdo aos artigos 153, 176 ¢
177, §3°, e 180 da Lei n° 6.404/76; ao art. 26 da Instru¢do CVM
n° 308/99; e aos artigos 26 e 29 da Instrugdo CVM n°
480/2009.

3. APLICAR aos acusados Marcio Montibeller e Ricardo
José Anglada Fontenelle, na qualidade de diretores da companhia,
a penalidade de multa pecunidria individual de R$75.000,00, por
terem violados os artigos 153, 176, 177, §3°, e 180 da Lei n°
6.404/76; art. 26 da Instrugdo CVM n° 308/99; e artigos 26 e 29
da Instrugdo CVM n° 480/2009.

4. APLICAR aos acusados Rolf Kuehnrich, Luis Frederico
Kuehnrich e Mario Jonhn, na qualidade de membros do Conselho
de Administragdo da companhia, a penalidade de multa pecuniaria
individual de R$50.000,00, por violagdo aos artigos 142, incisos II
e V, e 153 da Lei n° 6.404/76.

5. APLICAR ao acusado Ruy Flaks Schneider, na
qualidade de membro do Conselho de Administragio da
companhia a partir de 22.10.2013, a penalidade de multa
pecuniaria de R$35.000,00, por violagdo aos artigos 142, incisos
Il e V, e 153 da Lei n° 6.404/76.

6. APLICAR ao acusado José¢ Manuel Freitas da Silva, na
qualidade de membro do Conselho de Administragio da
companhia a partir de 19.03.2013, a penalidade de multa
pecuniaria de R$40.000,00, por violagdo aos artigos 142, incisos
Il e V, e 153 da Lei n° 6.404/76.

7. APLICAR aos acusados Darcio Fischer, Stefan
Henrique Kuehnrich e Jodo Paulo Wust, na qualidade de membros
do Conselho Fiscal da companhia, de 30.05.2012 a 30.04.2013; de
29.04.2013 a 14.01.2014; e a partir de 30.04.2014,
respectivamente, a penalidade de multa pecuniaria individual de
R$25.000,00, por violagdo ao art. 163, incisos VI ¢ VII, da Lei n®
6.404/76.

8. APLICAR aos acusados Michele Viviane Loos
Medeiros e Ubirajara dos Santos Vieira, na qualidade de membros
do Conselho Fiscal da companhia, a penalidade de multa
pecuniaria de R$50.000,00, por violagdo ao art. 163, incisos VI e
VII, da Lei n® 6.404/76.

Os acusados punidos terdo um prazo de 30 dias, a contar
do recebimento de comunicagdo da CVM, para interpor recurso,
com efeito suspensivo, ao Conselho de Recursos do Sistema
Financeiro Nacional, nos termos dos artigos 37 e 38 da
Deliberagdo CVM n° 538/2008, prazo esse, ao qual, de acordo
com a orientagdo fixada pelo Conselho de Recursos do Sistema
Financeiro Nacional, podera ser aplicado o disposto no art. 191 do
Cédigo de Processo Civil, que concede prazo em dobro para
recorrer quando os litisconsortes tiverem diferentes procuradores.

Presente a  Procuradora-federal ~ Luciana  Dayer,
representante da Procuradoria Federal Especializada da CVM.

Participaram da Sessdio de Julgamento os Diretores
Gustavo Machado Gonzalez, Relator, Gustavo Borba, Henrique
Balduino Machado Moreira, Pablo Renteria e o Presidente da
CVM, Marcelo Barbosa, que presidiu a Sessdo.

Rio de Janeiro-RJ, 20 de margo de 2018.
GUSTAVO MACHADO GONZALEZ
Diretor-Relator

MARCELO BARBOSA
Presidente da Sessdo de Julgamento

Este documento pode ser verificado no enderego eletrdnico http://www.in.gov.br/autenticidade.html,

pelo codigo 05152018071000048

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a

Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil.
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CAMARA DE RECURSOS DA PREVIDENCIA COMPLEMENTAR - CRPC

Processo: n° 44170.000019/2015-64

Entidade: Fundag@o Rede Ferroviria de Seguridade Social - REFER

Auto de Infracio: n° 039/15

Decisdo: n° 29/2017/DICOL/PREVIC, DE 07.08.2017

Recorrentes: Marco André Marques Ferreira, Carlos de Lima Moulin e Ténia Regina Ferreira
Recorrida: Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC

Relatora: Maria Batista Da Silva

VOTO
RECURSO VOLUNTARIO

MERITO:

Os recorrentes inauguram o recurso discorrendo sobre o cenério econdmico, em especial a politica
de precos do governo, que teria tido efeito negativo sobre o consumo do etanol, com repercussio
nos negdcios das cedentes Canitar e Santa Anita. Todavia, tais argumentos dizem respeito a questdo
do resultado, e ndo guarda nenhuma rela¢ido com o Auto de Infragdo. A questdo central do Auto
estd relacionada com o processo decisorio e a ela nos ateremos. Até porque, no Relatério de
Acompanhamento da Safra Brasileira/CONAB, verifica-se que no Estado de Sdo Paulo (onde se
localiza as plantas da Comanche) a queda de produtividade da cana-de-agucar no campo

(kg/hectare plantado) foi de 6,10%. E mesmo com a queda na produtividade agricola, a produgdo
total em toneladas aumentou em 5,5%

Portanto, a quebra da safra 2010/2011, alegada pelos defendentes como elemento responsavel pela
interrupcdo na venda de élcool a Petrobras, sé responderia, aproximadamente, por algo em torno
dessa media de 6,10% na producio.

A alegac@o dos recorrentes de que tanto a aplicacdo no FIDC, como a reestruturagdo com as
debéntures, se deram na vigéncia da redacao original do § 1° do art. 30 da Res. 3792/2009, e que
portanto, as exigéncias de avaliagSes requeridas pelo art. 9° estariam atendidas com os relatdrios
de rating, os quais teriam sido “extremamente completos”, por abordarem n&o sé os riscos de
crédito, mas os riscos operacionais e sistémicos, ndo pode prosperar. O § 1° do art 30 entdo vigente
estabelecia que a anélise de crédito devia considerar a opinido atualizada expedida por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no pais. Em nenhum momento o citado texto dispensa a
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anélise pela propria entidade. O que o dispositivo diz, de forma cristalina & que ao efetuar sua
analise de crédito a entidade deve, obrigatoriamente, levar em consideragio a opinido de uma
agéncia de classificag@o de risco. O objetivo era, s.m.j, impedir que desvios fossem praticados via
anélises deficientes. A prépria Politica de Investimentos da REFER, aprovada pelo CODEL em
20/10/2009, um més depois da edi¢do da Res. 3792/2009, portanto na vigéncia da redag@o original
do art. 30 § 1°, exigia em seu item 4.6 anélise prévia dos riscos dos investimentos.

Também n&do podemos perder de vista que o inciso IV do art. 4° da Res. 3792/2009, exige que os
administradores das EFPC na aplicagdo dos recursos dos planos, adotem praticas que garantam o
cumprimento do seu dever fiduciério em relagéo aos participantes dos planos de beneficios.

Igual diligéncia e prudéncia € exigida dos administradores por meio do comando contido no art. 9°
da mesma Resolucdo CM:

“Art. 9° Na aplicagdo dos recursos, a EFPC deve identificar , avaliar, controlar e
monitorar os riscos, incluindo os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional e
sistémico, e a segregacdo das fungdes de gestdo, administragdo e custédia”

Como constou do relatério do Auto, o Relatério de Analise de Operagdes FIDC Comanche, de
03.03.2010, teve por base apenas o Regulamento do FIDC e o Rating Preliminar do FIDC. Todos
os demais documentos relevantes para uma anélise prévia, foram apresentados ou produzidos
posteriormente. Tal documento apenas lista alguns aspectos tidos como positivos e riscos
envolvidos, sem demonstrar exames ou verificages in loco sobre os mesmos; nio demonstra
hipéteses ou premissas adotadas na analise, nem sua validag&o.

Na data da aprovag@o do investimento ainda ndo estavam disponiveis documentos de extrema
importéncia, como o Fluxo de Caixa elaborado pela Deloitte, onde constam as demonstracdes
contabeis de 2009, e se podia verificar o prejuizo de R$ 59,7 milhdes para 2009 e R$ 113,5 milhdes
de prejuizo acumulado. Este documento também leva em conta um cenério extremamente otimista
para a recuperacdo do Grupo, porque considera a produgdo da Comanche Biocombustiveis da
Bahia, produtora de biodiesel, entretanto essa empresa ndo faz parte das cedentes dos direitos
creditérios ao FIDC.

Considerando que a distribui¢do das cotas do FIDC se daria pelo regime de melhores esforgcos de
colocacdo, era essencial que fossem analisados os riscos do Fundo ndo captar todo o montante
necessario a recuperacdo do Capital Circulante do Grupo Comanche, e em néo havendo a captacéo
total, corria o risco de insolvéncia do empreendimento. O relatério da GEANI nZo tratou da
situacdo financeira do Grupo Comanche, ji que os direitos creditérios eram oriundos de duas

empresas desse grupo.
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Convém registrar que o relat6rio de Rating Preliminar do FIDC apresenta um exame de risco de
credito do ponto de vista apenas do sacado — Petrobras Distribuidora, compradora do alcool, para
atribuir o baixo risco. Ignorou o risco de credito do ponto de vista do Grupo Comanche, das
cedentes ndo vender o dlcool caso ndo conseguisse vender as cotas do Fundo e recuperar seu capital
circulante.

Era fundamental que a REFER analisasse a capacidade das cedentes cumprirem a venda de dlcool,
ou virem a vender volume inferior a0 contratado. Isso era necessério para que o FIDC apresentasse
o fluxo financeiro que garantisse a rentabilidade planejada. Enfim, faltou anilise quanto a

concentracdo de credito num unico cedente; quanto a rentabilidade alvo ofertada; quanto a

capacidade de fornecimento do 4lcool com recursos proprios, caso nio captasse 0s recursos via
Fundo

Se as analises tivessem sido efetuadas, teriam verificado a fragilidade econdmico financeira da
operagdo, pois de acordo com o Demonstrativo trimestral margo 2011 do FIDC, da Administradora
Oliveira Trust, ja em julho de/2010 (primeiro més da aquisi¢do das cotas pela REFER), as vendas
de alcool foram inferiores ao planejado, sendo suspensas a partir do quinto més, tornando o FIDC
sem fluxo financeiro e sendo efetuada a Provisdo para Devedores duvidosos.

Quanto a alegacdo de que a emissfio do FIDC foi baseada na Inst. CVM 400/2003, e portanto,
segundo os recorrentes, voltada a “um publico mais amplo” podemos verificar que tal afirmacio
ndo prospera. Consta do Prospecto Definitivo de Distribui¢io Piblica da 1 Série de Quotas Seniors
» que a distribui¢o era dirigida a investidores qualificados ou fundos de investimentos. Consta,
ainda, do citado Prospecto, que o registro na CVM nio significa garantia de veracidade das
informagdes ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou sobre as quotas a serem distribuidas,
mais um motivo para os gestores da REFER, no exercicio do seu dever de fidicia, investigasse
todos os riscos envolvidos.

Quanto a reestruturagdo do FIDC, a alegacdo de que a Resolucdo ndo exige garantias no caso da
reestruturacdo com as debéntures, de fato ndo exige. Todavia, os recorrentes estavam diante de
uma operagao inadimplente, portanto, deveriam envidar esfor¢os para aumentar a possibilidade de
recuperacé@o dos recursos aplicados entretanto, nfo consta que a REFER tenha analisado o valor
das garantias, a situagdo legal dos imdveis, a existéncia de Onus, a existéncia de impedimentos
legais para a constitui¢do e registro das garantias, bem como quanto a executoriedade dessas
garantias.

Consta nos documentos recepcionados pela REFER durante o processo de reestruturagio, que
existiam débitos tributirios, que impediam a obtengdo de CND-Certidao Negativa de Débitos, sem
aqual € impossivel a constituicdo e registro de garantias de alienacéo fiduciaria de iméveis e ativos
industriais. “Portanto, é certo concluir que era de conhecimento do REFER, antes da execugdo da

reestruturacdo que essas garantias ndo poderiam ser registradas, ndo seriam oponiveis a terceiros,
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e que ndo poderia ser consolidada a propriedade dessas garantias em caso de inadimplemento do
emissor das debéntures.”, sendo, portanto, indcua a reestruturagao

Com relagiio ao Parecer técnico Independente, que busca reforcar o entendimento dos recorrentes
de que ao tempo do investimento bastava a anélise da agéncia classificadora de risco, ndo deve ser
considerado pelas razdes ja expostas.

Diante de todo o exposto, é forgoso concluir que este investimento ndo observou integralmente as
diretrizes da Res. 3792/2009, como seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.
Ni3o se verificou a prudéncia e diligéncia que se espera de gestores de recursos de terceiros. Resta
claro que o patriménio da entidade e de seus participantes foi exposto a um risco desnecessario. O
investimento em um FIDC cuja distribuicgo era sob regime de melhores esforcos de colocagio,
com concentracio dos direitos creditérios em um tinico cedente; cedente com histérico de prejuizos
e dividas, significa assumir elevado risco de default, o que veio a se confirmar posteriormente.

Assim, voto pelo conhecimento do Recurso Voluntario e dou provimento parcial, mantendo apenas
a penalidade de multa para todos os recorrentes, excluindo a pena de Inabilitagéo para o CARLOS
DE LIMA MOULIN, por entender que nio h4 nos autos, indicios de que ele tenha influenciado
seus subordinados na elaboracéo das anélises deficientes e por acolher os argumentos trazidos pela
defesa em relagdo aos aos seus antecedentes.

Proponho a seguinte Ementa:

RECURSO VOLUNTARIO CONTRA DECISAO DA DIRETORIA
COLEGIADA DA PREVIC. INVESTIMENTO EM DESACORDO COM AS
DIRETRIZES DO CMN. IRREGULARIDADE CONFIGURADA. RECURSO
CONHECIDO E PARCIALMENTE PROVIDO.

1- Aplicagdo em cotas de FIDC e posterior reestruturacdo mediante permuta por
debéntures do mesmo Grupo econdmico, sem as devidas analises de riscos, nos
termos dos art. 4° e 9° da Resolugdao CMN n. 3.792/2009;

2- Inaplicabilidade do § 2° do art. 22 do Dec. n. 4.942/2003 e celebragdo de TAC,
por impossibilidade de corre¢do da infragdo e existéncia de prejuizo.

Brasilia, 06 de agosto de 2018.
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CAMARA DE RECURSOS DA PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

Processo n? 44170.00013/2015-64
Entidade: REFER — Fundacéo Rede Ferroviaria de Seguridade Social
Auto de Infra¢do 039/2015
Decisdo 29/2017/DICOL/PREVIC
Recorrentes Marco André Marques Ferreira, Carlos de Lima Moulin e Tania
Regina Ferreira
Recorrida Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC
VOTO DE VISTA
RECURSO VOLUNTARIO
1 Os recorrentes foram autuados com fundamento nos artigos 49, incisos | e II, e 92

da Resolugdo CMN 3792/2009, com a capitulagdo prevista no artigo 64 do Decreto n®
4.942/2003, por terem adquirido R$ 15 milhdes em cotas do FIDC Comanche Clean
Energy e posteriormente terem feito sua permuta por debéntures simples da Comanche
Participagdes do Brasil S.A. sem observar os principios de seguranca, solvéncia liquidez,
rentabilidade e transparéncia (art. 49, inciso | da Res. CMN 3792) e sem observar,
também as disposicdes dos artigos 42, inciso Il (exercer atividades com boa fé, lealdade
e diligéncia) e artigo 92 (identificar, avaliar, controles e monitoras os riscos, incluidos os
riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal e sistémico) da citada
Resolucdo.

2. Os titulos eram lastreados em recebiveis relativos ao contrato de compra e venda
de etanol entre o Grupo Comanche e a Petrobras Distribuidora. A aquisicao se deu em
30.06.2010, foi aprovada pela Diretoria em 01.04.2010 (ata 816, pagina 87). A decisdo da
Diretoria se deu ap6s cumpridos todos os passos definidos nos normativos internos da
REFER: analise pela Geréncia de Andlise de Investimentos (03.03.2010); recomendacdo
do Comité Executivo de Investimentos em 29.03.2010 (ata 152, pagina 467), 6rgdo de
assessoramento do qual participam trés gerentes da area de investimentos, andlise e
participagbes, controle e monitoramento; recomendacio do Comité Diretor de
Investimentos (29.03.2010), do qual participam os trés diretores e quatro gerentes da
entidade. O processo de aprovacdo estd registrado na pagina 111 e todos os
documentos relativos as decisdes estio acostados aos autos.

3. Os documentos utilizados para a andlise e aprovagdo do investimento pelos
orgdos de governanca da REFER foram o Prospecto do FIDC, apresentacio feita pela
empresa estruturadora do investimento, Relatério de Rating definitivo emitido em
margo de 2010 pela LF Rating (Nota AA-), Regulamento do Fundo Comanche e contrato
de fornecimento de etanol celebrado entre a Petrobras Distribuidora e as usinas Canit
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e Santa Anita, cedentes dos direitos creditorios. As atas, relatérios, memorandos e
pareceres emitidos pelos 6rgdos de governanga da Refer mostram que a avaliagdo do
investimento se deu com base nestes documentos.

4. O relatério elaborado pela Deloitte Touche Tomatsu Consultores Ltda., datado de
maio de 2010, intitulado “Projegdo do Fluxo de Caixa e Andlise sobre a Capacidade de
Pagamento dos Passivos Financeiros e Fiscais” avaliou a situacdo das empresas do Grupo
Comanche, sobretudo das duas usinas cedentes dos direitos creditérios. Foi elaborado e
disponibilizado a Refer antes da subscrigdo das cotas, realizada em 30.06.2010. Assim,
podemos entender que a EFPC tinha conhecimento da situa¢do operacional, patrimonial
e financeira do Grupo antes de efetivar a aquisigéo que havia sido decidida no primeiro
dia de abril daquele mesmo ano.

5. O contrato entre as usinas Santa Anita e Canitar e a Petrobras Distribuidora foi
celebrado em 31.03.2009, lastreou a emissdo dos recebiveis e vigia quando a Diretoria
Executiva da Refer decidiu investir. O contrato estabelecia que as duas usinas se
comprometiam a vender e a Petrobras Distribuidora se comprometia a comprar 5.500
m? de etanol por més no periodo de abril de 2010 a margo de 2013, sendo 3.500 m3/més
fornecidos pela Canitar e 2.000 m3/més pela Santa Anita, ao prego unitario semanal
definido pela ESALQ/USP, com desconto de 1,5%. O contrato vinha performando até
esta data em volumes mensais inferiores a estes, com a entrega do combustivel nos
termos contratuais estabelecidos.

6. De acordo com o documento elaborado pela Deloitte a produgdo anual da usina
Santa Anita foi de 40.000 m3 em 2009 e a da usina Canitar foi de 82.000 m*® no mesmo
ano, volume compativel para atender a obrigagdo contraida com a Petrobras
Distribuidora (66.000 m3/ano). A Santa Anita operava com 42% de cana produzida por
lavouras préprias e a Canitar com 32%, sendo o volume restante adquirido de terceiros.
O relatério projetava, durante a vigéncia do FIDC, uma produgdo constante de 46,5
milhdes de litros para a Santa Anita e 100 milh&es de litros para a Canitar, em linha com
a evolucdo histérica e considerando que o aporte de recursos do FIDC dotaria as usinas
de capital de giro e reduziria o custo da divida de ambas. Assim, havia cana suficiente
para moagem e a produgdo de etanol era suficiente para cumprir o contrato originario
dos recebiveis.

7. A terceira usina do Grupo Comanche, localizada no Estado da Bahia, produzia
biodiesel, foi avaliada pela Deloitte com produgdo constante de 72 milhdes de litros para
efeito do calculo das receitas do Grupo, mas ndo cedeu recebiveis ao FIDC e n3o deve
ser considerada para andlise do cumprimento do contrato com a Petrobras
Distribuidora, cujo objeto era somente fornecimento de etanol.

8. O documento da Deloitte considerou, em suas projecdes de fluxo de caixa,
viabilidade econdmica dos empreendimentos e possibilidade de cumprimento das
obrigacbes das usinas Canitar e Santa Anita e do Grupo Comanche, as dividas fiscais,
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com fornecedores e empréstimos bancarios. Considerou que parte do valor captado
com os FIDC — RS 47 milhdes — seria utilizada para a redugio de tais dividas e o restante
destinado a financiar a necessidade de capital de giro da operacao.

9. A Deloitte conclui que “a capacidade de pagamento da Empresa, em se
mantendo as premissas utilizadas para elaboragdo do cendrio, é ascendente dentro do
periodo projetado. Assim, a emissdo de quotas do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios — FIDC com o objetivo de alongamento e redugdo do custo do passivo
financeiro da operagdo melhora a eficiéncia dos ativos do grupo, demonstrada por sua
capacidade de geracéo de caixa, para o aumento do valor econémico da operagdo ao
longo do periodo projetado. Com base nas informagdes que nos foram disponibilizadas
pela administragdo da Comanche Brasil e nas premissas de projegéo definidas pela
Empresa, como acima demonstrado, nossas andlises permitem indicar que, se as
premissas utilizadas para a elaboragdo do cendrio apresentado neste relatério se
mantiverem estdveis ao longo do periodo projetado, o fluxo de caixa gerado pela
empresa de 2010 a 2016 possibilitard cumprir as obrigacées de pagamento das
dividas.” (grifos nossos)

10. Os recorrentes juntaram a sua pega Complemento de Defesa (pagina 2206)
relatérios de auditorias realizadas pela Terco Grant Thornton nos balangos e
demonstragSes financeiras das usinas Santa Anita e Capitar relativas ao exercicio de
2008, que ja apontavam a existéncia de dividas e mostravam que ambas as usinas
tinham compromissos de compra de cana junto a fornecedores “com a finalidade de
garantir parte de sua producdo nas safras seguintes” (pagina 2294), comprovando a
existéncia de matéria prima para moagem. Projetavam a compra do valor equivalente a
RS 45 milhdes em 2010, R$ 38 milhdes em 2011 e RS 22 milhdes em 2013 na soma das
duas usinas.

11. A respeito do endividamento, os recorrentes juntaram aos autos estudo feito
pelo Departamento de Biocombustiveis do BNDES com 26 produtores de
biocombustiveis que contrairam empréstimos junto aquele banco, constatando
endividamento médio equivalente a 60% do ativo total de cada produtor em 2007, para
demonstrar que o endividamento das usinas Comanche era usual nesta atividade
produtiva. Nem por isso o BNDES deixou de fazer operacdes de crédito com as empresas
objeto de seu estudo, sendo de dominio publico que o banco tem um corpo técnico
bastante qualificado e cuidadoso em sua andlise de crédito.

13. O “Prospecto Definitivo de Distribuicio Publica da 12 Série de Cotas Séniores”,
datado de 25 de junho de 2010, informa que o Fundo foi constituido em 28.10.2009 e
registrado na CVM em 15.02.2010. O documento estabelecia que, no curso da
distribuicdo da primeira série, “o Fundo estd ofertando até 800 Quotas Séniores da 1¢
Série, no valor total de até RS 80.000.000,00 na 12 Data de Emissdo. Observadg o)

v
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minimo de 200 Quotas Séniores da 12 Série, o saldo ndo colocado das quotas serd,
entdo, automaticamente cancelado e a Oferta serd encerrada.” (grifos nossos).

14. Relativamente a colocagdo parcial das cotas, o Prospecto define que “Caso a
Oferta ndo seja finalizada, por qualquer motivo, os recursos eventualmente depositados
por investidores com relagdo as Quotas Seniores deverdo ser devolvidos aos respectivos
depositantes, na forma e nas condi¢cdes estabelecidas neste Prospecto. O aqui disposto
se aplica, também, se for o caso, aos investidores que condicionarem sua adesdo a
colocagéo da totalidade das Quotas objeto da Oferta, caso essa condi¢do ndo seja
satisfeita quando do encerramento da Oferta.”

15. Importante observar que a Diretoria da Refer ndo condicionou a participa¢do no
FIDC a colocagdo da totalidade das quotas. A colocagdo minima de 200 quotas foi
atingida, conforme fica demonstrado em documentos acostados aos autos relativos a
reestruturacdo do investimento. Assim, a oferta foi viabilizada.

16. As cedentes de direitos creditorios eram as usinas Comanche Biocombustiveis de
Canitar Ltda. e Comanche Biocombustiveis de Santa Anita Ltda. e/ou suas afiliadas. A
usina produtora de biodiesel do Estado da Bahia nZo figurava como cedente.

17.  Consta do Prospecto que a Petrobras Distribuidora pagou de RS 1,065 milhdo a
RS 1,617 milhdo mensais entre abril e novembro de 2009, o contrato previa pagamento
de RS 3,44 milhdes em fevereiro e margo de 2010 e RS 4,73 milhdes de abril de 2010 até
marco de 2013.

18. Os detentores das cotas séniores receberiam mensalmente, até janeiro de 2011,
como remuneracio pelo valor investido, o equivalente a taxa CDI mais 5% ao ano. De
fevereiro de 2012 e até janeiro de 2017 as cotas seriam amortizadas em 60 prestagdes, a
razdo de 1,667% do total investido por més, mantida a remuneragao CDI mais 5% ao
ano.

19. O Prospecto enumera dezenas de fatores de risco ligados diretamente ao
agronegécio de plantio de cana, moagem e producdo de etanol, inclusive o de crédito
decorrente do cumprimento do contrato de fornecimento de etanol que deu origem aos
direitos creditdrios. Enumera ainda as contingéncias judiciais e administrativas das
cedentes - as classificadas como de perda possivel e provavel atingiam o montante de RS
18,286 milhdes, entre demandas trabalhistas, civeis e tributarias.

20. O Relatério Definitivo emitido pela LF Rating em margo de 2010 (pag. 497) atribui
nota AA- ao ativo, com a fundamentacdo: “O risco de default dos fundos classificados
nesta faixa é muito baixo. A estrutura de colateralizagdo é de muito boa qualidade,
permitindo alto grau de garantia no pagamento do principal e remuneragdo esperada”.

=
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21. O contrato com a Petrobras Distribuidora foi avaliado pela LF Rating em RS 120
milhes, ao preco de R$ 0,86 o litro de lcool, definido pela ESALQ/USP. Tal avaliagdo
levou em conta o pagamento, até janeiro de 2012, do rendimento sobre o principal —
CDI mais 5% ao ano — e, de ferreiro de 2012 a janeiro de 2017, a amortizacao do valor
investido em 60 parcelas iguais e consecutivas. O volume de entregas a Petrobras,
segundo o relatério, correspondia a 34% da producdo das usinas Canitar e Santa Anita
projetada para o periodo de marco a dezembro de 2010. Tais volumes de produgio e
entrega estavam em linha com o histérico até ent3o verificado.

22.  Os 6rgdos de governanga da Refer avaliaram os FIDC com base nos documentos
emitidos pelo Grupo Comanche, Prospecto registrado na CVM e que cumpriam as
exigéncias daquela autarquia, opinides de profissionais e de empresas contratados pelos
emissores dos papéis, tais como a LF Rating, que atribuia e até hoje atribui notas de risco

a dezenas de operagdes, a Delloite, uma das maiores empresas de consultoria do
mundo.

23. A legislagdo ndo exigia, a época, que a entidade de previdéncia contratasse
pareceres e avaliagdes de empresas especializadas diferentes dos disponibilizados pelos
emissores dos titulos em comento. A Resolugdo CMN 3792 exigia dos responsaveis pela
EFPC analises de risco e diligéncia na gestdo e aplicagdo das reservas dos participantes
mas, ao mesmo tempo, considerava suficiente a avaliagdo do investimento por agéncia
avaliadora de risco em atividade no pais, conforme veremos mais adiante.

24, O relatério da LF Rating, 32 revisdo, de janeiro de 2011, rebaixou a nota do FIDC
para A-, caracterizada por baixo risco de default e “bom grau de garantia no pagamento
do principal e remuneracéo esperada.”

25. Este relatério registra que: “No Relatdrio Definitivo original fundamentamos a
nota no entendimento do baixo risco de descontinuidade das atividades nas atividades
operacionais, considerando que a entrada dos recursos tinha a capacidade de sanear
financeiramente a empresa e normalizar sua estrutura comercial. O total dos recursos,
no entanto, ndo foi captado e a parcela que efetivamente entrou no caixa da empresa
ndo foi suficiente para cumprir o papel previsto na operacéo. A decisio da empresa de
ndo direcionar a produgdo para o contrato que servia de garantia de fluxo para o
FUNDO teve justificativa gerencial, pois a venda ao mercado spot disponibilizava o
caixa de forma mais imediata.
No Relatdrio da 29 Revisdo de Rating a LF Rating entendia que a situagdo configurada
refletia uma fase inicial da operacéo, que deveria ser normalizada. Ainda em fase de
investimento, a situagdo se agravava pelo ndo cumprimento de cldusulas de seguranca,
0 que provocou a constituicéo de provisdes pelo administrador, que chegou em jan.11 a
70% (100% em fev.11), consumindo a totalidade das cotas subordinadas. A
\

]
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Com a concordéncia dos investidores reunidos em AGQ (comentada no item a seguir), foi
concedido um waver até jun.11 para pagamento dos juros (no periodo de manutengdo
das usinas), mantendo o prazo de inicio dos resgates programados.

O down grade na classificagéo envolve todos estes acontecimentos e a possibilidade
das cedentes precisarem de outros mecanismos para efetivamente comegarem a
performar os contratos com a BR Distribuidora. O periodo de manutengdo das Usinas
pode se estender até mai.11, periodo em que nada serd produzido. Também ndo ficou
acertado o ingresso de novos cotistas, apesar de permitido, para completar o valor
necessdrio para a regularizagdo da situagdo financeira da Comanche.” (grifos nossos)

26. O registro da avaliadora demonstra que o default foi causado por uma atitude
deliberada dos emissores. A revelia dos quotistas, as usinas Comanche decidiram vender
o etanol no mercado spot, a preco mais vantajoso, em vez de entregar o produto a
Petrobras Distribuidora, rompendo o compromisso de vender e entregar etanol que deu
origem aos recebiveis, interrompendo o fluxo de recursos para o fundo e fragilizando de
maneira deliberada a garantia de pagamento das obriga¢des assumidas junto ao FIDC.

27. Os emissores agiram de ma fé em prejuizo dos quotistas e ndo honraram nem
mesmo a remuneracgio contratada de CDI mais 5%. A inadimpléncia aconteceu nao por
analises deficientes e falhas na decisdo dos recorrentes, mas por atitude deliberada de
ma fé dos emissores que decidiram ndo entregar o combustivel para a Petrobras e
descumpriram dois contratos — o de fornecimento de etanol e o de pagar os investidores
com os recursos originados dos recebiveis que lastreavam os certificados adquiridos pela
Refer.

28.  Os diretores e membros dos 6rgdos de governanga da EFPC foram vitimas e ndo
praticantes das irregularidades apontadas pela acdo fiscal. Mesmo se tivessem agregado
outras avaliagdes de risco e andlises, ndo estariam livres da ma fé dos emissores.

29. Consumado o default, decidiram, junto com os demais quotistas reestruturar os
investimentos e trocar por debéntures do Grupo Comanche, que ofereciam a mesma
remuneracio dos FIDC mais 0,5% do lucro liquido das empresas e garantias reais e
fidejussorias: fianga das emissoras, penhor agricola da safra de cana em valor ndo
inferior a RS 30 milhdes, penhor industrial dos equipamentos da usina Canitar, alienagdo
fiduciaria de imdvel e ativo industrial da usina Santa Anita e alienagdo fiduciaria de
propriedade da emissora. A operagdo de reestruturacdo foi avaliada, recomendada e
deliberada pelos érgios de governanga da Refer, conforme demonstram documentos
acostados aos autos. E preciso considerar, no entanto, que foi uma tentativa dos cotistas
de agregar garantias aos titulos, para que pudessem executd-las caso a inadimpléncia
também se verificasse no investimento reestruturado.

30. A cldusula 5.20.21 da Escritura das Debéntures (pdagina 723) estabelece que “As
garantias previstas no item 5.20.2 deverdo ser constituidas em até 90 (noventa) dias da
integralizagdo da primeira Debénture, mediante registro em cartdrio competente, sob
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pena de vencimento antecipado, nos termos do item 5.21. A Emissora, a Comanche
Santa Anita e a Comanche Canitar, conforme o caso, deverdo fornecer ao Agente
Fiducidrio comprovante de cumprimento de tal registro dentro de 120 (cento e vinte)
dias da integralizagéio da primeira Debénture.”

31. O responsavel pela verificacdo do cumprimento destas exigéncias contratuais em
relagdo as garantias, dentre outras obrigacdes, era a GDC Partners Servicos Fiduciarios
DTVM Ltda. Consta dos autos que as garantias n3o puderam ser registradas em virtude
da ndo emissdo de Certiddo Negativa de Débito em virtude de pendéncias tributdrias das
emissoras.

32.  Caracterizado o default das debéntures, os quotistas deliberaram pelo seu
vencimento antecipado e contrataram escritério de advocacia de primeira linha para
executar seu crédito. A acdo de execucgio estd em curso.

33. A dificuldade de recuperagio do investimento a partir de 2011/2012 se deu
devido essencialmente & mudanca na politica do Governo Federal para os combustiveis,
que manteve o preco da gasolina praticamente congelado, o diferencial de precos entre
o etanol e a gasolina foi se estreitando de tal maneira que era mais vantajoso para o
consumidor abastecer com o derivado de petréleo. A crise se abateu sobre todo o setor
sucroalcooleiro, levando inclusive as usinas a acionar o Governo Federal por conta da
mudanga na politica. Tal mudanca ndo podia ser prevista quando a Refer e outros
cotistas decidiram investir nos FIDC.

34.  Osrecorrentes alegam que o artigo 30 e paragrafo 12 da mesma Resolugao CMN
3792 permitia-lhes realizar o investimento com base no relatério e nota emitidos por
agéncia classificadora de risco. O normativo estabelece:

“Art. 30. A aquisicdo de titulos e valores mobilidrios classificados nos segmentos
de renda fixa e de renda varidvel, bem como a prestagio de garantias em
investimentos de SPE, devem ser precedidas de andlise de risco.

§ 12 A andlise de crédito deve considerar a opiniéo atualizada expedida por
agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais ou ser aprovada por
comité de investimento dua EFPC.” (grifo nosso)

35. O Conselho Monetario Nacional definia, em 2010, que era suficiente a avaliagio
positiva de agéncia classificadora de risco para aprovar o investimento, tanto que utiliza
a conjuncdo adversativa OU para separa-la da outra exigéncia, a sua aprovacio por
comité de investimento da EFPC. O Conselho Monetirio Nacional autorizava a
aprovacdo do investimento com base na analise de crédito emitida pela LF Rating, mas
os recorrentes procederam outras analises adicionais. Com base em documentos
disponibilizados por terceiros, cuja utilizagdo no era proibida pela legislagio.

Esplanada dos Ministérios, Bloco “F”, sala 647 Brasilia-DF - CEP:70059-900
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36. Posteriormente, em outubro de 2013, o Conselho Monetario Nacional reviu esta
norma e passou a exigir maior rigor. O paragrafo 12 passou a vigorar com a seguinte
redaco a partir da Resolugdo CMN 4275, editada em 31.10.2013:

“§ 19 - A andlise de risco deve ser aprovada por érgdo de governanca competente
nas dreas de investimento e de risco da EFPC, podendo considerar, dentre outros
critérios, a opiniGo emitida por agéncia de classificagdo de risco de crédito
registrada ou reconhecida pela Comissédo de Valores Mobilidgrios.” (grifo nosso)

37. A Resolucio CMN 4275 manteve a redacdo do caput (art. 30) e alterou o
paragrafo 12, substituindo a palavra “crédito” por “risco”, deixando subentendido que
s3o consideradas sindnimos para efeito da norma. Desde entdo se exige rigor maior,
deixando explicito que a andlise de risco deve ser aprovada pelos 6rgdos de governanca
competentes da entidade, ndo bastando mais embasar a decisdo em opinido de agéncia
classificadora de risco, que passa a ter carater acessorio.

38. Certamente a mudanca foi introduzida pelo regulador em virtude de problemas
detectados em investimentos das entidades. E uma evolugdo positiva nas regras de
governanca para dar maior segurancga as deliberacbes de investimentos e mitigar os
riscos na aplica¢do do patriménio dos participantes.

39. Mas, quando a Refer investiu vigorava a norma anterior e o regulador
considerava suficiente investir com base na opinido emitida por agéncia classificadora de
risco.

40. Diante de todas estas consideracdes e levando em conta que houve avaliagdo do
investimento, mesmo que subsidiada por documentos disponibilizados por terceiros, e
levando em conta que o default dos FIDC foi decorrente de uma atitude deliberada de
descumprimento do contrato por parte dos emissores, considero que a penalidade
definida pela DICOL/PREVIC (inabilitagdo dos dirigentes e multa pecuniaria) é excessiva.

41. Conhego do recurso e voto pela aplicagéo da penalidade de adverténcia a todos
os recorrentes, como forma de alerta-los sobre a necessidade de serem mais cuidadosos
na gestdo dos recursos coletivos.

Brasilia, 06 de agosto de 2018.

Representante dos Participantes e Assistidos
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Resultado de Julgamento

Reunido e Data: 82° Reunifio Ordindria - 06 de agosto de 2018
Relatora: Maria Batista da Silva.

Processo: 44170.000019/2015-64

Auto de Infragio n°®: 39/2015

Decisdo n®: 29/2017/Dicol/Previc

Recorrentes: Marco André Marques Ferreira, Carlos de Lima Moulin e Tania Regina Ferreira
Entidade: : REFER - F undagio Rede Ferroviaria de Seguridade Social

Voto da Relatora: Mérito " ... voto pelo conhecimento do Recurso Voluntério ¢ dou provimento parcial, mantendo apenas a
penalidade de multa para todos os recorrentes, excluindo a pena de Inabilitagdo para o CARLOS DE LIMA MOULIN, ...."

Representantes Votos
voto vista: "... Conhego do recurso e voto pela aplicagio da)
JOSE RICARDO SASSERON penalidade de adverténcia a todos os recorrentes, como forma de
(Participantes ¢ Assistidos de planos de beneficios das EFPC) alerta-los sobre a necessidade de serem mais cuidadosos na

gestdo dos recursos coletivos. "

FERNANDA MANDARINO DORNELAS Acompanha o voto vista do membro José Ricardo Sasseron
(Patrocinadores ¢ Instituidores de planos de beneficios das EFPC) p

JARBAS ANTONIO DE BIAGI

(Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar) Ausente justificadamente

ALFREDO SULZBACHER WONDRACEK

. .. . Acompanha o voto da relatora referente ao mérito.
(Servidores federais titulares de cargo efetivo) p

JEANITON SOUZA PINTO Acompanha o voto da relatora referente ao mérito
(Servidores federais titulares de cargo efetivo) p ’

PAULO CESAB DOS SANTOS Acompanha o voto da relatora referente ao mérito.
(Presidente)

Sustentacio Oral:

Brasilia, 06 de agosto de 2018, N1 ] 7]
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BANCO DO BRASIL S/A
BB SEGURIDADE PARTICIPACOES S.A.
BB SEGUROS PARTICIPACOES S.A.

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 21 DE MARCO DE 2018

1.DATA, HORA, LOCAL: Em vinte ¢ um de margo de dois
mil e dezoito, as catorze horas, realizou-se Assembleia Geral
Extraordinaria da BB  Seguros Participagdes S.A. (CNPJ
11.159.426/0001-09; NIRE: 5330001069-2), na Sede Social da
Empresa, no Setor de Autarquias Norte, Quadra 5, Bloco B, 3° andar,
Ed. Banco do Brasil - Brasilia (DF). II. PRESENCA: BB Seguridade
Participagdes S.A., {inica acionista, representada por seu Diretor, Sr.
Sérgio Augusto Kurovsk! o qual assinou o "Livro de Presencga",
observadas as prescri¢des legais. III. CONVOCACAO Dispensada,
na forma do § 4° do artigo 124 da Lei n® 6.404/76 ("Lei das S.A."),
tendo em vista a presenga do acionista representante da totalidade do
capital social da Companhia, conforme assinatura constante no Livro
de Presenca de Acionistas. IV. MESA: Assumiu a presidéncia dos
trabalhos o Sr. Werner Romera Siiffert, Diretor Gerente da BB
Seguros Participagdes S.A., que, ao instalar a Assembleia, convidou o
Sr. Alvaro Targino Peres para atuar como Secretario. V. ORDEM DO
DIA: Distribuicdo de dividendos intermediarios da BB Seguros
Participagdes S.A. VI. DELIBERACOES: O acionista aprovou a
distribui¢do intermediaria de dividendos a conta da Reserva
Estatutaria, no valor de R$ 250 milhdes (duzentos e cinquenta
milhdes de reais), esclarecido que o Conselho Fiscal emitiu parecer
favoravel sobre o assunto. VIL. ENCERRAMENTO: Nada mais
havendo a tratar, o Sr. Presidente deu por encerrados os trabalhos da
Assembleia Geral Extraordinaria da BB Seguros Participagdes S.A.,
da qual eu, Alvaro Targino Peres, Secretario, mandei lavrar esta Ata
que, lida e achada conforme, ¢ devidamente assinada. Brasilia (DF),
21 de margo de 2018. Ass.) Werner Romera Siiffert, Diretor Gerente
da BB Seguros Participagdes S.A., Presidente da Assembleia ¢ Sérgia
Augusto  Kurovski, chrc:cntamc da  Acionista. ESTE
DOCUMENTO E COPIA FIEL TRANSCRITA DO LIVRO
PROPRIO DE N° 2 FOLHA 205. A Junta Comercial do Distrito
Federal certificou o registro em 10.04.2018 sob o niimero 1029989 -
Saulo Izidorio Vieira - Secretdrio-Geral.

CAMARA DE RECUR
DA PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

DECISAO DE 6 DE AGOSTO DE 2018

Com base no disposto do art. 19, do Decreto n® 7.123, de 03
de margo de 2010, publica-se o resultado do julgamento da 82*
Reunido Ordinaria da Céamara de Recursos da Previdéncia
Complementar, realizada em 06 de agosto de 2018.

1) Processo n° 44011.000378/2017-14

Auto de Infragdo n° 05/2017/Previc

Decisdo n® 38/2017/Dicol/Previc

Recorrentes:  Previc -  Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar, Marcelo Adreeto Perillo, Alexandre
Aparecido Barros, Jos¢ Genivaldo da Silva, Carlos Fernando Costa,
Roberto Henrique Gremler, Fernando Pinto de Matos, Alcinei
Cardoso Rodrigues, Wagner Pinheiro de Oliveira, Newton Carneiro
da Cunha, Mauricio Franga Rubem e Luis Carlos Fernandes
Afonso

Recorrido: Humberto Santamaria.

Procuradores: Carlos Costa da Silveira - OAB/RJ n°® 57.415
e Roberto Eiras Messina - OAB/SP n° 84.267

Entidade: PETROS - Fundagdo Petrobras de Seguridade
Social

Relatora: Ligia Ennes Jesi

Ementa: "Analise do Auto de Infragdo n® 5/2017/PREVIC.
Aplicagdo dos recursos garantidores das reservas técnicas, provisoes
e fundos dos planos de beneficios em desacordo com as diretrizes
estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional. Aquisi¢io de FIP
sem a andlise adequada, descumprindo o requisito de seguranga.
Processo de aprovagdo de incorporagdo irregular da empresa. 1.
Prescrigdo afastada por relatorio de fiscalizagdo que caracterizou ato
inequivoco que levou a apuragdo da aplicagdo. 2. Inaplicabilidade do
beneficio previsto no § 2° do art. 22 do Decreto n° 4.942/2003
quando descumpridos quaisquer de seus pressupostos legais. 3.
Provimento parcial do recurso em relagdo a dosimetria da pena, com
incidéncia de atenuante pela auséncia de prejuizo, em conformidade
com o art. 23, inciso I, alinea "a", do Decreto n° 4.942, de 2003. 4.
Conflito de interesse em utilizagdo de relatorio de avaliagdo
divergente elaborado pela gestora do FIP. Membros do comité de
investimentos. Analise objetiva a aplicagdo objeto do auto de
infragdo. Orgdo de assessoramento ¢ sem poderes de deliberagéo.
Comprovagio de que ndo teve participagdo na aplicagdo dos recursos
garantidores. Ilegitimidade para figurar como autuados. Exclusdo do
auto de infragdo. "

Decisdo: Por unanimidade de votos, a Camara de Recursos
da Previdéncia Complementar - CRPC conheceu do recurso de oficio
para, no mérito, negar-lhe provimento declarando nulo o auto de
infragdo em relagdo ao recorrido, Humberto Santamaria. Por
unanimidade de votos, a Camara de Recursos da Previdéncia
Complementar - CRPC conheceu dos recursos voluntarios. Por
maioria de votos, a CRPC acolheu a preliminar de ilegitimidade de
parte dos autuados que ndo sdo dirigentes da entidade, violagdo do
devido processo e da legislagdo aplicavel e exclusdo liminar do auto
de infragdo em relagdo aos recursos dos recorrentes, Alexandre

Aparecido de Barros, José¢é Genivaldo da Silva, Roberto Henrique
Gremler, Fernando Mattos, Alcinei Cardoso Rodrigues e Marcelo
Andreetto Perillo, Membros do Comité de Investimentos da entidade,
culminando na impossibilidade de imputar aos mesmos a conduta
descrita no art. 64, do Decreto n°® 4.942 de 2003, excluindo os
recorrentes supracitados do Auto de Infracdo n°® 5/2017/PREVIC.
Vencido o voto da Relatora Ligia Ennes Jesi ¢ dos membros Maria
Batista da Silva e Alfredo Wondracek que afastaram a preliminar.
Em relagdo aos recursos dos recorrentes, Wagner Pinheiro de
Oliveira, Luis Carlos Fernandes Afonso, Newton Carneiro da Cunha,
Mauricio Franga Rubem e Carlos Fernandes Costa, a CRPC, por
unanimidade de votos, afastou a preliminar de Ilegitimidade de parte
dos autuados que ndo sdo dirigentes da entidade, violagdo do devido
processo e da legislagdo aplicavel e exclusdo liminar do auto de
infragdo e a de preliminar da prescrigdo da pretensdo. Por maioria de
votos, a CRPC afastou as preliminares de aplicabilidade do art. 22,
§ 2°, do Decreto n°® 4.942, de 03 de margo de 2003, ¢ a possibilidade
de celebragdo de Termo de Ajustamento de Conduta, vencidos os
votos dos membros José Ricardo Sasseron, Fernanda Mandarino
Dornelas e Jarbas Antonio de Biagi, que acolheram as preliminares.
Por maioria de votos, a CRPC afastou a preliminar de cerceamento
de defesa, vencido o voto do membro José Ricardo Sasseron que
acolheu a preliminar. Quanto ao mérito, a CRPC por maioria de
votos, deu provimento parcial aos recursos para, manter a pena de
multa pecunidria e converter a pena de inabilitagdo em suspensdo de
180 (cento e oitenta) dias, em relagdo ao recurso dos recorrentes
Wagner Pinheiro de Oliveira, Newton Carneiro da Cunha ¢ Mauricio
Franga Rubem. Em relagdo ao recurso de Luis Carlos Fernandes
Afonso, a CRPC por maioria de votos, deu provimento parcial aos
recursos para manter a pena de multa pecuniaria e reduzir a pena de
inabilitagdo para dois anos. Em relagdo ao recurso de Carlos
Fernando Costa, a CRPC por maioria de votos negou provimento ao
recurso. Vencido o voto da relatora que deu provimento parcial aos
recursos para reduzir a pena de multa pecuniaria em 20% (vinte por
cento) do valor original para todos os recorrentes e¢ a reducdo de
10% (dez por cento) na penalidade de inabilitagdo por quatro anos,
para Wagner Pinheiro de Oliveira e Luis Carlos Fernandes Afonso e
manteve a penalidade de inabilitagio de dois anos para Newton
Carneiro da Cunha, Mauricio Franga Rubem e Carlos Fernando
Costa. Vencido o voto do membro José¢ Ricardo Sasseron que deu
provimento aos recursos ¢ vencido o voto do membro Jarbas
Antonio de Biagi que deu provimento parcial aos recursos para
afastar a penalidade de inabilitagio, mantendo a pena de multa
pecunidria.

2) Processo n° 44150.000002/2016-26

Embargos de declaragio referentes & Decisdo da CRPC de
25 de abril de 2018, publicada no D.O.U n°® 88 de 09 de maio de
2018, secdo 1, pag. 46, retificada em 17 de maio de 2018 no D.O.U
n° 94, pag. 25, segdo 1.

Embargantes: Jorge Romualdo de Oliveira, Pedro Macedo
dos Santos e Maria do Socorro Marques Leite Alves

Procurador: Thiago Rodrigues Ledo de Carvalho Gama -
OAB/AL n° 7.539

' Entidade: FUNCASAL - Fundagdo Casal de Seguridade

Social

Relator: Alfredo Sulzbacher Wondracek.

Ementa: " Embargos de declaragdo. Prazo para interposigdo.
1. A contagem do prazo para oposi¢do de embargos de declaracdo ¢
o fixado expressamente na legislagdo e inicia-se da data da
publicagdo no Diario Oficial da Unido e¢ ndo na data da eventual
notificagdo via postal. 2. Recurso intempestivo ¢ nido conhecido.

Decisdo: Por unanimidade de votos, a Camara de Recursos
da Previdéncia Complementar, nio conhcccu dos embargos de
declaragdo por pestividade. Por imidade de votos a CRPC
reviu de oficio a retificagdo da ementa publicada no Diario Oficial
da Unido n° 94 de 17 de maio de 2018, pag. 25, sec¢do 1, para
constar onde se 1é "... Recurso voluntario conhecido e parcialmente
provido. ..." leia-se "... Recurso voluntario conhecido e improvido.

3) Processo n® 44170.000019/2015-64

Auto de Infragdo n° 39/2015

Decisdo n® 29/2017/Dicol/Previc

Recorrentes: Marco André Marques Ferreira, Carlos de
Lima Moulin e Téania Regina Ferreira

Procurador: Flavio Martins Rodrigues - OAB/RJ n°® 59.051

Entidade: REFER - Fundagdo Rede Ferroviaria de
Seguridade Social

Relatora: Maria Batista da Silva

Ementa: "Recurso Voluntario Contra Decisdo Da Diretoria
Colegiada Da Previc. Investimento Em Desacordo Com As
Diretrizes do CMN. Irregularidade Configurada. Recurso Conhecido
e Parcialmente Provido. 1. Aplicagdo em cotas de FIDC e posterior
reestruturagio mediante permuta por debéntures do mesmo Grupo
econdmico, sem as devidas analises de riscos, nos termos dos art. 4°
e 9° da Resolugdo CMN n°. 3.792/2009; 2. Inaplicabilidade do § 2°
do art. 22 do Dec. n° 4.942/2003 e celebragio de TAC, por
impossibilidade de corre¢do da infragdo e existéncia de prejuizo. "

Decisdo: Por unanimidade de votos, a Cdmara de Recursos
da Previdéncia Complementar - CRPC conheceu dos recursos
voluntarios e afastou as preliminares quanto a nulidade do auto de
infragdo, referente ao descumprimento dos principios da
impessoalidade, motivagio e atividade vinculada e consequente
violagdo ao principio constitucional do "due processo of law."; da
ocorréncia da preclusdo administrativa; da aplicabilidade do art. 22,
§ 2° do Decreto n° 4.942, de 03 de margo de 2003 ¢ a possibilidade
de celebragio de Termo de Ajustamento de Conduta. Quanto ao
mérito, por maioria de votos, a CRPC deu parcial provimento ao
recurso para, manter a pena de multa pecuniaria a todos os
recorrentes ¢ afastar a pena de inabilitagdo imputada a Carlos de
Lima Moulin, vencidos os votos dos membros José Ricardo Sasseron

e Fernanda Mandarino Dornelas que deram provimento parcial aos
recursos para, converter a pena de multa pecuniaria e a pena de
inabilitagado em adverténcia. Ausente, justificadamente, o membro
Jarbas Antonio de Biagi.

4) Processo n° 44011.000463/2015-11

Auto de Infragdo n® 0035/15-71

Decisdo n® 27/2017/Dicol/Previc

Recorrentes: Ricardo Oliveira Azevedo e Antonio Carlos
Conquista

Procuradores: Leonardo Pimentel Bueno - OAB/DF n°
22.403 e Fabio Lopes Vilela Berbel - OAB/SP n°® 264.103

Entidade: POSTALIS - Instituto de Seguridade Social dos
Correios e Telégrafos

Relator: Jeaniton Souza Pinto

Ementa: "Anélise de auto de infragdo. Aplicar os recursos
garantidores das reservas técnicas, provisdes e fundos dos planos de
beneficios em desacordo com as diretrizes estabelecidas pelo
conselho monetario nacional. Investimentos por meio da carteira
propria e de fundos de investimento exclusivos. Delegagdo de
responsabilidade. Impossibilidade. Concentragdo de investimentos.
Garantias. Ilegalidade. Inaplicabilidade do § 2* do art. 22 do Decreto
n° 4.942, de 2003. Impossibilidade de celebragio de Termo de
Ajustamento de Condutado - TAC. Procedéncia. 1. Constitui
irregularidade aplicar os recursos garantidores das reservas técnicas
em desacordo com as diretrizes estabelecidas pelo Conselho
Monetario Nacional - CMN. 2. Os dirigentes das entidades fechadas
de previdéncia complementar mantém suas responsabilidades legais
pelos investimentos, mesmo quando realizados por meio de fundos
de investimentos excluslvos 3. A realizagdo de quatro investimentos,
com empresas do mesmo grupo econdmico, totalizando valores
proximos ao quintuplo do patriménio liquido do grupo econdmico,
aumentou de forma desmedida os riscos de contraparte das
operagdes. 4. Inaplicabilidade da prerrogativa estabelecida pelo § 2°
do art. 22 do Decreto n°® 4.942, de 2003, ¢ vedagdo a celebracdo de
TAC, pela impossibilidade de correcio da irregularidade, sem
provocar a realizagdo de prejuizos. "

Decisdo: Por unanimidade de votos, a Camara de Recursos
da Previdéncia Complementar conheceu dos recursos e afastou as
preliminares da preclusdo administrativa, da aplicabilidade do art. 22,
§2° do Decreto n° 4.942, de 2003 e a Celebragdo do Termo de
Ajustamento de Conduta e da competéncia do Conselho Monetario
Nacional na fiscalizagdo de investimentos por meio de fundos de
investimento e da necessidade de conexdo dos Autos de Infragdo.
Por maioria de votos, a CRPC acolheu as preliminares da ocorréncia
da violagdo aos principios constitucionais da impessoalidade, da
motivagdo, da atividade vinculada e do devido processo legal,
culminado com cerceamento de defesa por falta de acesso a prova,
vencido o voto do Membro José Ricardo Sasseron que acatou a
preliminar e deu parcial provimento aos recursos, com anulagio
parcial do processo a partir do encerramento da instru¢do, com a
devolugdo dos autos ao oOrgdo fiscalizador para que fosse
providenciando o depoimento dos responsaveis legais, exibicdo de
documentagdo e abertura de prazo para apresentagdo de nova defesa.
No mérito, por maioria de votos, a CRPC negou provimento aos
recursos voluntarios, mantendo a Decisdo n° 15/2017/Dicol/Previc,
vencido o voto do Membro Jos¢ Ricardo Sasseron, que deu anula@ﬁo
parcial do processo a partir do encerramento da instrugéo no sentido
de retorno dos autos ao Orgdo fiscalizador para apuragdo das
responsabilidades. Ausente, justificadamente, o membro Jarbas
Antonio de Biagi.

5) Processo n° 44011.000470/2015-12

Embargos de declaragdo referentes a Decisdo da CRPC de
25 de abril de 2018, publicada no D.O.U n° 88 de 09 de maio de
2018, segdo 1, pags. 46 e 47

Embargantes: Manoel dos Santos Oliveira Cantoara, José
Rivaldo da Silva, Manoel Almeida Santana, Ernani de Souza Coelho,
Rogério Ferreira Ubine e Reginaldo Chaves de Alcantara

Procurador: Renata Mollo dos Santos - OAB/SP n°
179.369

Entidade: POSTALIS - Instituto de Seguridade Social dos
Correios e Telégrafos

Relator: Alfredo Sulzbacher Wondracek

Ementa: "Embargos declaratérios. Inexisténcia dos vicios
apontados. Os embargos de declaragdo ndo constituem meio
processual adequado para reforma do julgado, ndo sendo possivel
atribuir-lhes efeitos infringentes, salvo em situagdes excepcionais,
nas quais o presente caso ndo se enquadra. Embargos declaratorios
rejeitados. "

Decisdo: Por unanimidade de votos, a Cadmara de Recursos
da Previdéncia Complementar conheceu dos embargos de declaragdo
para, no mérito, negar-lhes provimento. Ausente, justificadamente, o
membro Jarbas Antonio de Biagi.

6) Processo n® 44011.000414/2016-51

Embargos de declaragdo referentes a Decisio da CRPC de
25 de abril de 2018, publicada no D.O.U n° 88 de 09 de maio de
2018, segdo 1, pags. 46 ¢ 47

Embargantes: Marcos Benjamin da Silva, André de Freitas
Fernandes, Eunides Maria Leite Chaves e Antonio Carlos Melo da
Silva

Procurador: Marthius Savio Cavalcante Lobato - OAB/SP n°
122.733 ¢ OAB/DF n° 1681 - A

Entidade: SERPROS - Fundo Mutipatrocinado

Relator: Alfredo Sulzbacher Wondracek.

Decisdo: Tendo em vista o encerramento da sessdo, foi
sobrestado o julgamento e adiado para a Reunido Ordinaria a ser
realizada em 26 de setembro de 2018, as 9:30 h na Esplanada dos
Ministérios, Bloco "F", 9° andar, Brasilia/DF, nos termos do art. 38,
Paragrafo Unico da Portaria MPS n° 282, de 31 de maio de 2011.

Este documento pode ser verificado no enderego eletronico http://www.in.gov.br/autenticidade.html,

pelo codigo 05152018081700015

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a

Infraestrutura de Chaves Piblicas Brasileira - ICP-Brasil.



)

]

r
\'F
)b NO

16 ISSN 1677-7042

Diario Oficial da Unido - secio 1

N° 159, sexta-feira, 17 de agosto de 2018

7) Processo n° 44011.501195/2016-22

Auto de Infragdo n° 50005/2016/PREVIC

Decisdo n® 40/2017/Dicol/Previc

Recorrentes: Igor Aversa Dutra do Souto e Julio César
Alves Vieira

Procuradores: Nizam Ghazale - OAB/DF n° 21.664 e
George Anderson Esteves de Souza Gomes - OAB/DF n° 48.792

Entidade: Fundagdo Viva de Previdéncia, nova denominagio
da GEAP - Fundagdo de Seguridade Social

Relator: Carlos Alberto Pereira

Decisdo: Tendo em vista o encerramento da sessdo, foi
sobrestado o julgamento e adiado para a Reunido Ordinaria a ser
realizada em 26 de setembro de 2018, as 9:30 h na Esplanada dos
Ministérios, Bloco "F", 9° andar, Brasilia/DF, nos termos do art. 38,
Paragrafo Unico da Portaria MPS n° 282, de 31 de maio de 2011.

8) Processo n® 44011.000707/2013-95

Auto de Infragdo n° 0017/13-28

Decisdo n® 12/2014/Dicol/Previc

Recorrentes: Antonio Carlos Conquista, Maria Auxiliadora
Alves da Silva e José¢ Valdir Gomes

Procuradores: Renata Mollo dos Santos - OAB/SP n°
179.369 e Daniel Schimitt OAB/RJ n° 103.479

Entidade: Fundagdo Viva de Previdéncia, nova denominagio
da GEAP - Fundagao de Seguridade Social

Relator: Alfredo Sulzbacher Wondracek

Decisdo: Tendo em vista o encerramento da sessdo, foi
sobrestado o julgamento e adiado para a Reunido Ordinaria a ser
realizada em 26 de setembro de 2018, as 9:30 h na Esplanada dos
Ministérios, Bloco "F", 9° andar, Brasilia/DF, nos termos do art. 38,
Paragrafo Unico da Portaria MPS n° 282, de 31 de maio de 2011.

9) Processo n° 44011.000710/2013-17

Auto de Infragdo n° 0019/13-53

Decisdo n® 14/2014/Dicol/Previc

Recorrentes:  Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar, Anténio Carlos Conquista, Maria Auxiliadora Alves
da Silva, José¢ Valdir Gomes e Naira de Bem Alves, Recorrido:
Josemar Pereira dos Santos

Procuradores: Renata Mollo dos Santos - OAB/SP n°
179.369, Flavio Dias de Abreu - OAB/DF n° 38.921 e Daniel
Schimitt OAB/RJ n° 103.479

Entidade: Fundagdo Viva de Previdéncia, nova denominagio
da GEAP - Fundagdo de Seguridade Social

Relator: Jeaniton Souza Pinto

Decisdo: Tendo em vista o encerramento da sessdo, foi
sobrestado e adiado o julgamento do processo.

10) Processo n° 44011.501347/2016-97

Auto de Infracéo n°® 50006/2016/PREVIC

Decisdo n® 41/2017/Dicol/Previc

Recorrentes: Igor Aversa Dutra do Souto e Jilio César
Alves Vieira

Procuradores: Nizam Ghazale - OAB/DF n°® 21.664 e
George Anderson Esteves de Souza Gomes - OAB/DF n° 48.792

Entidade: Fundagdo Viva de Previdéncia, nova denominagdo
da GEAP - Fundagdo de Seguridade Social

Relatora: Maria Batista da Silva

Decisdo: Tendo em vista o encerramento da sessdo, foi
sobrestado e adiado o julgamento do processo.

PAULO CESAR DOS SANTOS
Presidente da Camara

CONSELHO ADMINISTRATIVO
DE RECURSOS FISCAIS

1* SECAO
3* CAMARA
ATA DE JULGAMENTO

Ata de julgamento dos recursos das sessoes ordinarias da 2*
Turma Ordinaria da 3* Camara da 1* Secdo

A integra das decisdes proferidas - acorddos e resolugdes -
serdo publicadas no sitio do CARF em https://carf.fazenda.gov.br ,
podendo ser pesquisadas pelo niimero do acérddo ou da resolugéo,
pelo namero do processo ou pelo nome do contribuinte.

Os processos administrativos poderdo ser acompanhados
pelo sitio do CARF  https:/carf.fazenda.gov.br ~ mediante
cadastramento no sistema PUSH.

24 DE JULHO DE 2018 A 26 DE JULHO DE 2018

Aos vinte e quatro dias do més de julho do ano de dois mil
e dezoito, as nove horas, Setor Comercial Sul, Quadra 01, Bloco J,
Edificio Alvorada, Brasilia, Distrito Federal, reuniram-se os
membros da 2* Turma Ordinaria da 3* Camara da 1* Secdo, estando
presentes os conselheiros Carlos Cesar Candal Moreira Filho,
Marcos Antonio Nepomuceno Feitosa, Paulo Henrique Silva
Figueiredo, Rogério Aparecido Gil, Maria Lucia Miceli, Gustavo
Guimardes da Fonseca, Flavio Machado Vilhena Dias, Luiz Tadeu
Matosinho Machado (Presidente), a fim de ser realizada a presente
Sessdo Ordinaria.

Processo:  10840.720238/2010-05 - SOUSA & BRAGA
TRANSPORTES E SERVICOS LTDA - EPP - Acordio: 1302-
002.907

Processo: 11040.720141/2011-53 - TRANSPORTADORA

MACHADO LTDA - EPP - Acérddo: 1302-002.908

Processo: 10882.720091/2013-00 - COBREPLAST INDUSTRIA E
COMERCIO DE CONDUTORES ELETRICOS LTDA - Acordao:
1302-002.938

Processo:  19515.001690/2004-84 - ACOS TREFITA - Acordao:
1302-002.909

Processo: 18471.001568/2005-80 - BRETAGNE COMERCIAL S.A.
- Acérdao: 1302-002.910

Processo:  19515.002701/2005-24 - UNIMARCO EDITORA E
PUBLICIDADE LTDA - Acérdao: 1302-002.911

Processo: 18471.003411/2008-31 - CARTORIO EXPRESS LTDA. -
Acérdao: 1302-002.912

Processo: 10680.903897/2010-57 - APERAM BIOENERGIA LTDA.
- Acérdao: 1302-002.906

Processo: 10932.720068/2016-17 - SOHO & BRIGHTON METALS
- EIRELI - Acorddo: 1302-002.913
Processo:  19515.720671/2016-94 -
EIRELI - Acordao: 1302-002.916
Processo: 10280.720288/2008-52 CASTANHEIRA
EMPREENDIMENTOS E PARTILIPACOES LTDA - Acordao:
1302-002.917

DUTRA EMBALAGENS

Processo: 10280.900567/2006-36 - CASTANHEIRA
EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA - Acordao:
1302-002.918

Processo: 10280.900569/2006-25 - CASTANHEIRA

EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA - Acoérddo:
1302-002.919

Processo:  10735.901723/2010-77 - PERSONAL  SERVICE
RECURSOS HUMANOS E ASSESSORIA EMPRESARIAL LTDA
- Acérdao: 1302-002.920

Processo: 11065.000965/2003-15 - RBA PUBLICIDADE LTDA -
Acordao: 1302-002.921

LUIZ TADEU MATOSINHO MACHADO
Presidente da Turma

Aos vinte e quatro dias do més de julho do ano de dois mil
e dezoito, as quatorze horas, Setor Comercial Sul, Quadra 01, Bloco
J, Edificio Alvorada, Brasilia, Distrito Federal, reuniram-se os
membros da 2* Turma Ordinaria da 3* Camara da 1* Segdo, estando
presentes os conselheiros Carlos Cesar Candal Moreira Filho,
Marcos Antonio Nepomuceno Feitosa, Paulo Henrique Silva
Figueiredo, Rogério Aparecido Gil, Maria Lucia Miceli, Gustavo
Guimardes da Fonseca, Flavio Machado Vilhena Dias, Luiz Tadeu
Matosinho Machado (Presidente), a fim de ser realizada a presente
Sessdo Ordinaria.

Processo: 15889.000413/2009-60 - IRBEX - CONFECCOES E
COMERCIO DE ROUPAS LTDA EPP - Acoérdao: 1302-002.922
Processo: 10950.002385/2010-44 - YEPS! - EQUIPAMENTOS DE
INFORMATICA LTDA. - ME - Acordao: 1302-002.923

Processo: 10320.007238/2008-62 - YPIRANGA COMERCIO DE
ALIMENTOS E REPRESENTACOES LTDA - Acorddo: 1302-
002.924

Processo:  10970.000166/2010-92 - SOUZA LIMA & VIEIRA

INFORMATICA LTDA - Acordao: 1302-002.925

Processo:  13609.720340/2016-29 - DISTRIBUIDORA DE
ALIMENTOS SIRO LTDA - Acoérddo: 1302-002.926

Processo:  10950.726536/2012-15 - W. BALTHAZAR ROSA
GOMES TRANSPORTES LTDA - ME - Acérdao: 1302-002.931
Processo: 15540.720216/2016-21 - SOTER SOCIEDADE TECNICA
DE ENGENHARIA S/A - Acordao: 1302-002.915

Processo: 10882.723724/2016-76 - PG MUNDI PAULISTANA
LOGISTICA DE PRODUTOS DE HIGIENE E LIMPEZA LTDA -
Acordao: 1302-002.932

Processo:  15504.009473/2009-15 -
LTDA - Acérddo: 1302-002.914
Processo: 13888.004617/2010-98 - C P A PRESTACAO DE
SERVICOS RADIOLOGICOS LTDA - Acérdido: 1302-002.937
Processo: 13005.900889/2008-94 - VISA ADMINISTRACOES E
PARTICIPACOES LTDA - Acordao: 1302-002.939

Processo:  10920.907223/2009-18 - IMOSEST INDUSTRIA DE
MOVEIS E ESTOFADOS LTDA - EPP - Acérdao: 1302-002.940
Processo:  10920.908171/2009-05 - IMOSEST INDUSTRIA DE
MOVEIS E ESTOFADOS LTDA - EPP - Retirado de pauta.
Processo:  10920.908172/2009-41 - IMOSEST INDUSTRIA DE
MOVEIS E ESTOFADOS LTDA - EPP - Retirado de pauta.
Processo:  10920.908173/2009-96 - IMOSEST INDUSTRIA DE
MOVEIS E ESTOFADOS LTDA - EPP - Retirado de pauta.
Processo:  10920.908174/2009-31 - IMOSEST INDUSTRIA DE
MOVEIS E ESTOFADOS LTDA - EPP - Retirado de pauta.
Processo:  10920.908175/2009-85 - IMOSEST INDUSTRIA DE
MOVEIS E ESTOFADOS LTDA - EPP - Retirado de pauta.
Processo:  10920.908177/2009-74 - IMOSEST INDUSTRIA DE
MOVEIS E ESTOFADOS LTDA - EPP - Retirado de pauta.

NUTRICOM ALIMENTOS

LUIZ TADEU MATOSINHO MACHADO
Presidente da Turma

Aos vinte e cinco dias do més de julho do ano de dois mil
¢ dezoito, as nove horas, Setor Comercial Sul, Quadra 01, Bloco J,
Edificio Alvorada, Brasilia, Distrito Federal, reuniram-se os
membros da 2* Turma Ordinaria da 3* Camara da 1* Segéo, estando
presentes os conselheiros Carlos Cesar Candal Moreira Filho,
Marcos Antonio Nepomuceno Feitosa, Paulo Henrique Silva
Figueiredo, Rogério Aparecido Gil, Maria Lucia Miceli, Gustavo
Guimardes da Fonseca, Flavio Machado Vilhena Dias, Luiz Tadeu
Matosinho Machado (Presidente), a fim de ser realizada a presente
Sessdo Ordinaria.

Processo: 13864.000445/2009-18 - EVORA COMERCIAL - EIRELI
- Acérddo: 1302-002.927
Processo: 16062.000316/2010-97 - EVORA COMERCIAL LTDA -
Acordao: 1302-002.928

Processo: 11052.000396/2010-86 - SADAE CONFECCOES LTDA -
EPP - Acorddo: 1302-002.974

Processo: 16095.000126/2008-78 - SPARTACUS ARTEFATOS DE
METAIS LTDA - Acordao: 1302-002.975

Processo: 16095.000711/2008-78 - VEF MODAS LTDA - ME -
Acordao: 1302-002.976

Processo: 15504.022318/2008-11 - R H CARDOSO & CIA LTDA -
Acordao: 1302-002.977

Processo:  16641.000032/2010-80 - SAURLEY LIBERTO DA
SILVA MACHADO - Retirado de pauta.

Processo: 19515.000952/2009-06 - HIDEL MERCEARIA LTDA. -
ME - Retirado de pauta.

Processo:  10970.720154/2013- 21 -
FREITAS - ME - Retirado de pau
Processo: 10830.007593/2003-77 - CASA DE REPOUSO SANTA
HEDWIRGES LTDA - ME - Retirado de pauta.

Processo:  10120.726167/2015-86 - PIRAN PARTICIPACOES E
INVESTIMENTOS LTDA - Acordio: 1302-002.929

HUMBERTO SILVA DE

LUIZ TADEU MATOSINHO MACHADO
Presidente da Turma

Aos vinte e cinco dias do més de julho do ano de dois mil
e dezoito, as quatorze horas, Setor Comercial Sul, Quadra 01, Bloco
J, Edificio Alvorada, Brasilia, Distrito Federal, reuniram-se os
membros da 2* Turma Ordinaria da 3* Camara da 1* Segdo, estando
presentes os conselheiros Carlos Cesar Candal Moreira Filho,
Marcos Antonio Nepomuceno Feitosa, Paulo Henrique Silva
Figueiredo, Rogério Aparecido Gil, Maria Lucia Miceli, Gustavo
Guimardes da Fonseca, Flavio Machado Vilhena Dias, Luiz Tadeu
Matosinho Machado (Presidente), a fim de ser realizada a presente
Sessao Ordinaria.

Processo: 10920.004850/2010-39 - MALWEE MALHAS LTDA -
Pedido de vista.
Processo: 15868.720154/2013-11 - TINTO HOLDING LTDA -

Resolugao: 1302-000.625

Processo: 19515.001862/2006-81 - CARREFOUR COMERCIO E
INDUSTRIA LTDA - Retirado de pauta.

Processo: 10314.720749/2016-62 - SAINT-GOBAIN DO BRASIL
PRODUTOS INDUSTRIAIS E PARA CONSTRUCAO LTDA -
Retirado de pauta.

Processo: 16327.721609/2013-04 - BANCO CITIBANK S A -
Acérdao: 1302-002.933

Processo:  16327.720508/2013-16 - BANCO SANTANDER
(BRASIL) S.A. - Retirado de pauta.

Processo: 19515.000696/2004-34 - MERRILL LYNCH

PARTICIPACOES FINANCAS E SERVICOS LTDA - Retirado de
pauta.

Processo: 18186.725074/2016-62 - SANTANDER LEASING S.A.
ARRENDAMENTO MERCANTIL - Retirado de pauta.

Processo: 13804.008130/2003-38 - COMPANHIA BRASILEIRA DE
BEBIDAS - Resolugdo: 1302-000.626

Processo:  19515.000797/2004-13 - CONSORCIO NACIONAL
VOLKSWAGEN - ADMINISTRADORA DE CONSORCIO LTDA -
Acordao: 1302-002.934

Processo: 16327.720623/2016-25 - BANCO BRADESCO S.A. -
Retirado de pauta.
Processo: 16682.722750/2016-10 - YOLANDA PARTICIPACOES

S/A - Acorddo: 1302-002.935

Processo: 16682 720184/2014-40 - GOL LINHAS AEREAS S.A. -
Retirado de pau

Processo: 16682 722956/2015 69 - GOL LINHAS AEREAS S.A. -
Retirado de pauta.

Processo: 16682.720737/2014-64 - LOJAS AMERICANAS S.A. -
Acordio: 1302-002.936
Processo: 16561.720088/2017- 11 - HONDA AUTOMOVEIS DO

BRASIL LTDA - Retirado de
Processo: 16327.001631/2005- 16 - SIEMENS LTDA - Retirado de
pauta.

LUIZ TADEU MATOSINHO MACHADO
Presidente da Turma

Aos vinte ¢ seis dias do més de julho do ano de dois mil
e dezoito, as nove horas, Setor Comercial Sul, Quadra 01, Bloco J,
Edificio Alvorada, Brasilia, Distrito Federal, reuniram-se os
membros da 2* Turma Ordindria da 3* Camara da 1* Secdo, estando
presentes os conselheiros Carlos Cesar Candal Moreira Filho,
Marcos Antonio Nepomuceno Feitosa, Paulo Henrique Silva
Figueiredo, Rogério Aparecido Gil, Maria Lucia Miceli, Gustavo
Guimardes da Fonseca, Flavio Machado Vilhena Dias, Luiz Tadeu
Matosinho Machado (Presidente), a fim de ser realizada a presente
Sessao Ordinaria.

Processo: 13748.001668/2008-48 - PETRO ITA TRANSPORTES
COLETIVOS DE PASSAGEIROS LTDA - Acérdido: 1302-002.963
Processo: 13748.001670/2008-17 - PETRO ITA TRANSPORTES
COLETIVOS DE PASSAGEIROS LTDA - Acoérdido: 1302-002.964
Processo: 13748.001671/2008-61 - PETRO ITA TRANSPORTES
COLETIVOS DE PASSAGEIROS LTDA - Acoérddo: 1302-002.965
Processo: 13748.001672/2008-14 - PETRO ITA TRANSPORTES
COLETIVOS DE PASSAGEIROS LTDA - Acérdido: 1302-002.966
Processo: 13748.001673/2008-51 - PETRO ITA TRANSPORTES
COLETIVOS DE PASSAGEIROS LTDA - Acérddo: 1302-002.967
Processo: 13748.001830/2008-28 - PETRO ITA TRANSPORTES
COLETIVOS DE PASSAGEIROS LTDA - Acérdido: 1302-002.968
Processo: 13748.001831/2008-72 - PETRO ITA TRANSPORTES
COLETIVOS DE PASSAGEIROS LTDA - Acoérddo: 1302-002.969
Processo: 13748.001832/2008-17 - PETRO ITA TRANSPORTES
COLETIVOS DE PASSAGEIROS LTDA - Acérdio: 1302-002.970

Este documento pode ser verificado no enderego eletronico http://www.in.gov.br/autenticidade.html,

pelo codigo 05152018081700016
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