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RELATORA: Ligia Ennes Jesi

RELATORIO
RECURSO VOLUNTARIO
1 Trata-se de Recurso  Voluntario interposto  contra  Decisdo  n°

38/2017/DICOL/PREVIC da Diretoria Colegiada da Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar — PREVIC, de 06/11/2017 (fls. 913-915), que, por unanimidade,
aprovou o Parecer n® 721/2017/CDC I[I/CGDC/DICOL, de 06/11/2017 (ls. 887-909), e julgou
procedente o Auto de Infracsio n° 5/2017/PREVIC, de 10/01/2017 (fls. 1-20), lavrado contra
MARCELO ANDREETTO PERILLO, HUMBERTO SANTAMARIA, CARLOS
FERNANDO COSTA, ROBERTO HENRIQUE GREMLER, ALEXANDRE APARECIDO
BARROS, ALCINEI CARDOSO RODRIGUES, JOSEGENIVALDO DA SILVA,
FERNANDO PINTO DE MATOS (Membros do Comité de Investimentos — COMIN),
NEWTON CARNEIRO DA CUNHA (Diretor Administrativo e Financeiro),
MAURiCIOFRANCA RUBEM (Diretor de Seguridade), WAGNER PINHEIRO DE
OLIVEIRA (Dirigente maximo da Entidade) E LUIS CARLOS FERNANDES AFONSO
(Diretor de Investimentos e EATQ), por aplicarem os recursos garantidores das reservas
técnicas, provisdes e fundos dos planos de beneficios em desacordo com as diretrizes
estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional - CMN, infringindo o disposto no § 1° do
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art. 9° da Lei Complementar 109, de 29/05/2001, combinado com os artigos 1° e 61 da
Resolugdo CMN 3.456, de 01/06/2007; artigos 4°, 9°, 12 e 30 da Resolugcdo CMN 3.792, de
24/09/2009; e artigos 1°, 4° ¢ 12 da Resolugdo CGPC n° 13/2004; capitulado no artigo 64 do
Decreto 4.942, de 30/12/2003.

I - Do Auto de Infracio

2, De acordo com o descrito no Relatério do Auto de Infragdo, durante a acdo
fiscal na Fundag#o Petrobras de Seguridade Social - PETROS, comandada por intermédio do
Oficio n® 052/ERRJ/PREVIC, de 15/04/2015, verificou-se que foram realizadas operagdes
para adquirir cotas do FIP Florestal, cujo ativo objeto eram acdes da Florestal Investimentos
Florestais S.A., em desacordo com a legislagdo vigente.

3 Conforme descrito no Al teria havido irregularidades na aprovagdo, em
25/06/2009, e em duas aquisi¢gdes de cotas do FIP Florestal, de R$ 88 milhdes, em
19/10/2009, e de 184,25 milhdes, em 24/08/2010, bem como na aprovagéo da incorporagio da
empresa Florestal S.A. pela Eldorado S.A., em 06/07/201 1, em desacordo com a legislacéo
vigente, com prejuizo aos principios de rentabilidade, seguranca e liquidez e descumprimento
do dever de diligéncia, por ndo haver avaliag&o dos riscos, pagando-se um valor major que o
indicado pela empresa de consultoria Silviconsult, contratada para avaliar o empreendimento.

4. Caracteristicas do investimento:

Gestdo: Vitdria Asset Managent SA;

o ®

Administra¢o: Planner Corretora de Valores SA;
Patriménio do Fundo: de R$ 400 milhées a RS 1,2 bilhses;

2

R

Periodo de investimento: até 7 (sete) anos, contados da data de inicio do fundo;

€. Periodo de duracio: 21 (vinte e um) anos, contados da data de inicio do fundo,
a excegdo de prorrogacio no periodo de investimento ou desinvestimento;

f. Periodo de desinvestimento: até 14 (catorze) anos, contados do fim do periodo

de investimento e o final do prazo de duragdo, podendo ser prorrogado por até
2 (dois) periodos de 1 (um) ano.

5. O FIP Florestal teve como objetivo capitalizar a Florestal Brasil S.A., empresa
fundada em 01/03/2005, com o nome de Barra do Tieté Agtcar e Alcool Ltda., voltada para
atividades agroindustriais, em particular, a explora¢io de cana-de-agucar para a producdo de
alcool, porém permaneceu por um periodo inativa. Contudo, em 05/07/2007, a empresa foi
transformada em uma sociedade por agdes, chamando-se Florestal Investimentos Florestais

S.A., entrando em operagdo em setembro de 2007. Em 2009, alterou novamente a sua
denominago para Florestal Brasil S.A.

6. O patrimdnio da empresa, que era de R$ 100 mil no ano de 2006, subiu para
R$ 255 milhdes em 2007, explicado parcialmente em documento pela conferéncia dos bens
avaliados ao valor de mercado em R$17.969.172,52, ¢ integralizado o montante de RS

m%
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2.759.177,01 em moeda corrente, e pelo aumento do capital social de R$ 230 milhdes, em
outubro de 2007, por meio da incorporagdo de seis fazendas, trés pela JBS, no valor total de
R$ 115 milhdes e trés pela MCL, de RS 115 milhdes as trés juntas. Estavam localizadas em
Mato Grosso, Mato Grosso do Sul, Tocantins e Goids, com area de 76.763 hectares, para o

plantio de eucalipto. Foi contabilizado um total de R$ 255 milhdes, faltando integralizar R$ 3
milhdes em dezembro de 2008.

7. Os s6cios majoritarios da Florestal e as suas participagdes eram:

a. MCL Empreendimentos e Negocios Ltda.: 50%
b. JBS Agropecudria Ltda.: 45,1%
J&F Participagdes: 4,90%

B @

Quatro pessoas fisicas (Mario Celso Lopes - MCL, José Batista Sobrinho -

JBS, Joesley Mendonga e Marcus Vinicius Pratini de Moraes): cada um com
uma acao.

8. Por meio das demonstra¢des contabeis, verificou-se que a empresa, tinha a
grande parte de seus ativos em imobilizado em dezembro de 2008, sendo que os resultados
dos dois anos anteriores (2006 e 2007) apontavam prejuizos, cujo resultado liquido negativo
do exercicio foi de R$ 355 mil e R$ 4,939 milhdes, respectivamente.

. Verificou-se que, até 0 momento em que o Relatério de Avaliagio estava sendo
elaborado pela Silviconsult, em mar¢o de 2009, os imdveis ainda nio tinham sido transferidos
por escritura publica. Ademais, o Imposto sobre a Propriedade Territorial Rura] — ITR de duas
das trés fazendas aportadas pelo grupo JBS eram pagos pela empresa Friboi, o que significava
que ainda eram de propriedade da JBS Agropecuaria. No entanto, em que pese a

informalidade verificada, a empresa era candidata a receber um investimento de mais de meio
bilhdo de reais da PETROS e da FUNCEF.

10. O Al ressaltou as situacdes das fazendas integralizadas, cujas avaliagGes foram
feitas pela Silviconsult da seguinte forma:

a. Eldorado: integralizada por R$ 34,9 milhdes ao patrimdnio da empresa JBS

Agropecudria Ltda. em setembro de 2007; e integralizada por R$ 56 milhges
ao FIP;

b. Larga de Macauba: nio foi possivel identificar as condigdes de aquisigéo pela
JBS; e integralizada por RS 40 milhges pelo FIP.

¢. Marajoara: adquirida por R$ 9 milhdes pela JBS em maio de 2008; e
integralizada por R$ 19 milhdes ao FIP.

d. Séo Paulo: comprada por R§ 6 milhdes pela MCL Empreendimentos em maio
de 2010; e avaliada por RS 35 milhges para o FIP.

€. Mutum-Pitiva: adquirida por R$ 4,25 milhdes pela MCL Empreendimentos e
Negocios Ltda., cuja escritura publica de compra e venda ocorreu em
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dezembro de 2007; e integralizada por R$ 35 milhdes ao FIP. Observou-se
que era inadequada a plantacio de eucalipto, por permanecer inundada seis
meses por ano.

f. Santa Isabel: adquirida por R$ 13,717 milhses por Mario Celso Lopes, com a
primeira parcela paga em 2004 e a Gltima em 2007. Em agosto de 2008, foi
dada como garantia ao Banco do Brasil em relagdo a uma divida de R$
21.537.600,00; e integralizada por RS 45 milhdes ao FIP.

11. O Plano de Negécios da Florestal previa, originalmente, a venda das Fazendas
Eldorado, Macatba, Marajoara e Mutum-Pitiva. e a utilizagéo destes recursos para a compra
de terras na regifio de plantio.

12. Em junho de 2010, foi proposta a troca das propriedades Eldorado, Larga de
Macatba e Marajoara, oferecidas pela JBS Agropecudria, pelas seguintes propriedades:
Florégua, Agropeva, Bonito III, Bonito V e Nakata. Estas propriedades foram avaliadas para
integralizagdo pela Silviconsult, em maio de 2010, da seguinte forma:

a. Floradgua: ndo foi possivel identificar as condi¢des de aquisigdo pela JBS: e
avaliada por R$ 34,6 milhdes pelo FIP.

b. Agropeva: nio foi possivel identificar as condigdes de aquisigio pela JBS: e
avaliada por RS 48,2 milhdes.

c. Bonito III e Bonito V: adquiridas por R$ 7,5 milhdes em maio de 2010; e
avaliadas juntas por RS 9,641 milhdes.

d. Nakata: adquirida por R$ 1,707 milh&o em marg¢o de 2010; e avaliada por R$
2,170 milhaes pelo FIP.

13. Verificou-se que, por um valor insignificante em relagfo ao valor da operacdo,
transferiu-se o direito de os outros sécios do FIP indicarem 3 dos 4 representantes e suplentes
do Conselho de Administracio da Florestal.

14. O documento ANP — 061/2009, de 22 de junho de 2009, realizado pela
Assessoria de Novos Projetos da PETROS, apresentou um sumario da proposta e foi
analisado no Comité de Investimentos em agosto de 2009. Primeiramente, a operagdo teria

sido para a aquisiciio de 25% do FIP, no entanto, posteriormente, houve uma reducdo para
24,75%.

15. Esta diminuigdo de valor faria com que as Entidades Fechadas transferissem
aos demais socios do FIP o direito de indicar mais um membro no Conselho de
Administra¢go na Florestal, isto porque o regulamento do FIP estipulava que cada 16,75% das
cotas dariam direito a indicacio de um membro titular e um suplente no Conselho de
Administra¢do. Dessa forma, o FIC FIP JMF ficou automaticamente com 50,25% do FIP,
podendo indicar trés dos quatro Conselheiros de Administragdo da Florestal.
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16. Nas demonstragdes financeiras da Florestal do exercicio de 2010, apds os
aportes da PETROS ao FIP Florestal, o capital social da empresa era de R$ 371,98 milhdes,
com reserva de capital R$ 116,98 milhges.

17. O relatorio da Silviconsult que analisou, dentre outros aspectos, o programa de
plantio, volume de producfio, receita e desembolsos estimados, além de ter feito a due
diligence da empresa, apresentou como resultado os seguintes dados:

a. Valor presente liquido (VPL) de R$ 538 milhdes — para uma taxa minima de
atratividade de 9% a.a.

b. Taxa interna de retorno (TIR) de 14,2%.

18. No documento da ANP, havia indicagdo de uma nova avaliagdo para a
Florestal, na qual seriam adicionadas premissas ndo consideradas pela Silviconsult, como
alavancagem financeira, representando um ganho adicional para os acionistas da Florestal.

19. Esta nova avaliacfo, de junho de 2009, da Vitéria Asset, gestora do fundo,
partia do valor estabelecido pela Silviconsult e utilizava novas hipéteses, chegando a um valor
base R$ 585 milhdes para o investimento, com uma diferenca inferior a 10%.

20. No segundo cenério, realizou-se uma anélise Stand Alone, em que nio sio
considerados os aportes na empresa. A estratégia seria permutar terras proprias por terras
arrendadas, elevando o valor da empresa para R$ 985 milhdes, além de ganhos decorrentes de
produtividade e serraria. Foram consideradas capta¢des via Fundo Constitucional do Centro
Oeste de até R$ 200 milhdes, Finame de até R$ 21 milhdes e Finem de até R$ 100 milhdes.

21. O auto de infraciio destacou que o gestor conseguiu criar alternativas que a
empresa especificamente contratada para este Jim ndo identificou quando avaliou a empresa.
Este segundo teria sido o cendrio utilizado pela PETROS para adquirir cotas do FIP F lorestal,
com um valor superior a0 que a consultoria havia estimado e indicado. Em razio da
participagéo adquirida e do valor pago, a empresa foi precificada em R$1,1 bilhio.

22, Observou-se que a Vitéria Asset e o administrador do FIP seriam remunerados
de acordo com o patriménio comprometido para o FIP, assim, quanto maior o valor do capital
maior as suas remuneragoes.

23, Em abril de 2011, menos de um ano depois do segundo aporte, foi feita, pela
Plural Capital, uma nova avaliagdo econdmica da Florestal para eventual incorporagdo pela
Eldorado, antiga Floragua, empresa com a qual a Florestal tinha relacdes comerciais e cujos
acionistas eram a J&F Participagdes e a MCL Empreendimentos, scios da Florestal, e que j4
possuiam participagfo importante no FIP F lorestal, por meio do FIC FIP JMF.

24. Nesta nova avaliacdo, estimou-se um valor de R$ 714.6 milhdes para a
Florestal. Ainda se levou em consideragdo um “Valor Remanescente de Aporte” de R$ 280
milhdes, de recursos aportados pelas EFPC que ndo tinham sido utilizados. Com isso, a
Florestal seria incorporada pela Eldorado pelo total de RS$ 995 milhdes. Isso significaria que a
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empresa teria se desvalorizado, haja vista o valor avaliado pela Silviconsult, de R$ 538
milhSes mais o aportado pelas EFPC, de R$ 545 milhdes, que totalizariam R$ 1,083 bilhdo,
em 2010, passou a valer, em abril de 201 1, R$ 995 milhdes.

25, Em novembro de 2011, foi aprovada a incorporagdo da Florestal pela Eldorado
Celulose, por meio da substitui¢do de 505 mil acdes da Florestal por 495 mil agdes da
Eldorado. Assim, o capital social da Eldorado, que era de RS 1 bilhdo, passou a ser R$ 1,718
bilhdo, tendo o FIP uma participagdo de 33,12%, ou R$ 569 milhdes.

26. Em maio de 2012, o cotista FIC FIP JMF prop0s a troca de gestor da Vitdria
Asset para a Plural Capital Gestora de Recursos Ltda, A Vitéria Asset manifestou-se contra a
alteragdo. A FUNCEF também foi contraria, por acreditar haver conflito de interesse em razio

de o gestor ser indicado pelo FIC. Porém, a alteragfio foi aprovada, com o voto favoravel da
PETROS, por escrito.

27. A PETROS foi questionada sobre o seu voto favoréavel, visto que a Plural havia
avaliado a Florestal por um valor bem abaixo do que a Entidade se baseou para comprar a
empresa. A Entidade alegou que a competéncia para encaminhar a destitui¢do do gestor era do
administrador, ¢ a convocagfo ndo informava quem teria sido o responsavel pela indicagdo da
Plural Capital, e que esta foi bem avaliada no processo de fusio.

28. Ademais, a votagdo de substituicdo do gestor teria ocorrido em razio de a
atuagdo da Vitéria ja ter gerado insatisfa¢des na PETROS.

29. O AI concluiu que os gestores da PETROS, ao realizarem o investimento na
Florestal e aprovarem a incorporagdo pela Eldorado, ndo observaram a rentabilidade da
opera¢do, ndo exerceram sua atividade com diligéncia, e adotaram praticas que n#o
garantiram o dever fiduciario em relagdo aos participantes.

II — Da Defesa dos Autuados

30. O autuado MARCELO ANDREETTO PERILLO apresentou defesa individual
(fls. 500-521), alegando em sede de preliminar:

a. Auséncia de individualiza¢do de conduta do Al

b. AI com discurso generalistico, sem a necessaria concatena¢do dos fatos,
recheado de insinuacdes e subjetividades;

c. Prescri¢do punitiva para o Defendente, funcionario da PETROS de 10/04/2006
a 06/08/2010, cuja participagdo no presente processo se circunda na elaboragdo
do relatério ANP — 061/2009, de 04/06/2009, e na presenca em reunido do
COMIN, de 22/06/2009, como Gerente Executivo de Novos Projetos, n#o

havendo suspensio da prescricdo pelo Oficio n° 052/ERRIJ/PREVIC,

del7/04/2015;
<
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d. Protesto por producio de provas documentais considerando a dificuldade em
reunir todos os documentos necessarios & sua ampla defesa, pelo seu
afastamento h4 algum tempo da PETROS.

31. No mérito, argumentou:

a. O laudo da Silviconsult informou que, a uma Taxa de Desconto de 6% ao ano
(mesmo percentual da meta atuarial da PETROS), o Valor Presente Liquido do
Plano de Negocios do FIP Florestal, que tem uma TIR de 14,20% ao ano, € de
R$ 1,492 bilhdo, superior ao valor de R$ 1,1 bilhdo precificado para o projeto
do FIP Florestal;

b. A avaliagio da Vitéria Asset apresentou os seguintes dados: VPL entre R$ 985
milhdes ¢ R$ 1,187 bilhdo; TIR a 28,50% ao ano; ¢ Taxa de Desconto de
8,67% (CAPM). Uma vez que a TMA ¢ menor que a TIR, o VPL & positivo,
sendo positiva a decisdo de investir;

. As diferengas dos laudos foram apresentadas no COMIN pela Vitéria Asset;

d. A avaliagio da Silviconsult nio levou em consideracio a alavancagem
financeira, um ponto importante, que foi considerado pela Vitoria Asset;

e. A DICOL, no Auto de Infragdo n° 007/14-55, considerou que a enumeragao
genérica dos riscos de um investimento néo seria suficiente para haver violaggo
do dever de observar os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez e transparéncia, sendo necesséria a demonstra¢do de violagdo dos
procedimentos legais e/ou normas internas da EFPC quando se realize o

investimento.
32. Os demais autuados apresentaram defesa conjunta (fls. 523-565), tendo em
sede de preliminar:

a. Solicitagdo de exclusio dos autuados que ndo eram dirigentes da PETROS,
conforme normas legais, setoriais e da propria EFPC, com pedido eXpresso em

relagdo a Humberto Santamaria, por ndo ter participado da reunifio do COMIN
em 22/06/2009.

b. Prescrigdio da pretensio punitiva, em razdo de o periodo ser superior a cinco
anos entre o suposto ato irregular e o Oficio n° 052/ERRJ/PREVIC, nio se
podendo levar em consideragdo o Relatério de Fiscalizagdo n°
12/2010/ERRJ/PREVIC, de 13/08/2010, por haver sido sobre agdo genérica da
PREVIC e dirigido 4 PETROS e no aos autuados;

33. No mérito, os defendentes argumentaram, em suma, que:

a. A andlise dos investimentos seguiu os procedimentos internos e estava em
conformidade com a politica de investimentos da PETROS;
<
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b. A escolha do gestor do FIP Florestal, Vitoria Asset, ocorreu com regularidade,
participando da selegéio parceiros e futuros cotistas do FIP e obedecendo
criterioso processo da Entidade;

¢. A Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM possui competéncia e
responsabilidade para receber e exigir uma série de informagdes e
comportamentos do Administrador e do Gestor do Fundo de Investimentos em
Participagdes, de modo que tem condigédo de avaliar e intervir no Fundo.

d. A andlise da Fiscalizagdo n&o contextualizou o investimento com os cenarios
econodmicos;

e. Os Fundos de Pensdo carecem de liberdade de atuagdio para cumprir
performance de investimentos com o fito de atingir a meta atuarial;

f. A Fiscalizagdo n#o se ateve ao devido apontamento das medidas efetivas para o
atendimento dos principios por parte da entidade devido o exame dos

instrumentos ter ocorrido quase 6 anos apés as andlises empreendidas pelo
Relatério ANP - 061/2009;

g A Fiscalizagdo nfio demonstrou culpa ou dolo dos defendentes ou nexo de
causalidade, pois o dano ndo adveio de ato irregular destes e sim,

eventualmente, dos dirigentes da empresa investida ou da Administracdo e da
Gestdo do FIP;

h. A decisdo de aquisicio do FIP Florestal pelos defendentes estava inapta a
presumir a ma gestdo ou gestdo fraudulenta deste, e que nfo se pode

responsabilizar os defendentes pelo insucesso do investimento, por fatos
realizados por terceiros;

1. A PETROS vem adotando as medidas legais cabiveis para responsabilizar os
efetivos culpados e recuperar o investimento;

J- A Fiscalizacggo estaria motivada pela “onda das a¢des da Lava-Jato™ €, por isso,
aventou eventuais irregularidades na aquisi¢do de cotas do FIP Florestal.

34. Afastaram ainda a tese do prejuizo abstrato e afirmaram que a negativa ao TAC
ofende o direito & ampla defesa, em desconformidade com o 2° do art, 22 do Decreto n° 4.942,
de 2003. Requereram a aplicagdo das circunstincias atenuantes aos defendentes, como
preceitua o artigo 23, I, alineas “a” e “b”, do Decreto 4.942, de 2003, em decorréncia das
tentativas de correcéio e reparagdo que estdo sendo adotadas na gestio do FIP Florestal.

35. Por fim, protestaram pela producdo de provas, inclusive periciais
absolutamente imprescindiveis apuragdo de fatos complexos que foram literalmente
ignorados pela acdo da fiscalizagdo, sobretudo em relagdo aos processos de reorganizagio
societdria da Florestal S.A., e juntada de outros documentos que se facam necessarios
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IIT — Da Instrucio

36. Na Nota 723/2017/CGDC/DICOL/PREVIC, de 31/05/2017 (fls. 582-590),
entendeu-se que, a priori, nfo seria necesséria a pericia técnica haja vista a documentagéo
juntada pela fiscalizagdo j4 ser suficiente para a elucidagéo dos fatos. Contudo, os defendentes
poderiam providenciar, as suas expensas, laudos periciais.

37. Adiantou-se ainda, na Nota, que o Relatorio de Fiscalizagdo n°
12/2010/ERRI/PREVIC, de 13/08/2010, seria suficiente para a interrupgdo da prescrigéo, pois
previa a auditagem de diversos itens, dentre eles os investimentos em FIP no periodo de 2007
a 2010. Em decorréncia da analise do FIP F lorestal, foi feita uma determinacéo quanto a esse
FIP a PETROS. Em 2015, por meio do Oficio n° 301/2015/CGFD/DIFIS/PREVIC, de
06/02/2015, o processo decisério do EIP foi requerido novamente, subsidiando a acdo fiscal.

38. Abriu-se prazo para a apresentagio de todas as provas que entenderem
pertinentes, no prazo de 15 (quinze) dias.

39. Por meio da produgéio de provas, Wagner Pinheiro de Oliveira e outros (fls.
638-644) reiteraram os pedidos de exclusio dos ndo dirigentes do caso em tela, a pertinéncia
da tese de prescrigéo, a insubsisténcia da autuacdo sobre aquisi¢do pela PETROS de quotas do
FIP em valores fora dos parametros de mercado, a necessidade de produgdo de prova pericial
e de notificagdo de agentes externos, para trazerem documentos e esclarecimentos pertinentes:

a. Vitoria Asset Management S.A, gestora inicial do FIP Florestal, para
apresentar os parametros técnicos da avaliacdo dos ativos envolvidos na
estrutura¢@o do investimento segundo praticas de mercado reconhecidas;

b. Silviconsult, empresa contratada pela PETROS e CODEN/FUNCEF, para se
manifestar sobre os fundamentos técnicos de seu trabalho de avaliagdo em face
daqueles apresentados pela Vitéria Asset;

c. Planner Corretora de Valores S.A., gestora substituta da Vitéria Asset, para
explicitagdo dos fundamentos faticos que efetivamente conduziram o
investimento a um resultado n3o compativel com o esperado;

d. CVM, para informar se em seus registros, em 2008 e 2009, havia qualquer
apontamento que indicasse irregularidade de gestéo, de qualquer natureza, em
relagdo as empresas gestoras e administradoras do FIP Florestal, relacionados

com esse ou qualquer empreendimento que por decorréncia normativa fosse
por aquela acompanhado.

40. Marcelo Andreetto Perillo apresentou produgéo de provas individualmente (fls.
645-856), requereu a juntada dos seguintes documentos:

a. Documentos comprobatérios da pontuacdo dos gestores (Anexo I), que teria
sido solicitado pela equipe fiscal e ndo teria sido entregue pela PETROS;
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b. A proposta da Silviconsult (Anexo II), com esclarecimentos sobre a Analise de
Sensibilidade;

¢. O termo de referéncia do processo de selecdo dos gestores (Anexo II) e a
proposta técnica da Vitéria Asset Managment S.A. (Anexo IV), para
demonstrar que todos os cenarios da apresentacdo ao Comité de Investimentos
08/2009 estavam previstos nestes documentos;

d. Matéria da Revista Exame (Especial Brasil — A arvore e o ddlar), que evidencia

que o FIP Florestal fazia parte de um setor com excelentes perspectivas
(Anexo V);

e. Parecer técnico da empresa LCA (Anexo VI), para demonstrar que as
informagdes contidas no Relatério da Silviconsult e na apresentacfio da Vitéria
Asset estariam corretas tecnicamente e apresentaram conveniéncia material
para analise e tomada de decisio.

41. Solicitou ainda a notificacio da Gestora Vitoria Asset Managment S.A. e da
administradora Planner Corretora de Valores S.A., para apresentarem o modelo econdmico-
financeiro, em formato de planilha de Excel, que respaldou e municiou de informagdes a
apresentacao realizada no Comité de Investimento 08/2009, de 22/06/2009, para ser feita uma
pericia financeira na referida planilha quanto as premissas assumidas no modelo. Alegou ser
imprescindivel a producéo de prova pericial pela autoridade julgadora, e que, caso a pericia
plena fosse muito onerosa, fosse admitida a prova técnica simplificada.

42. Por meio da Nota n° 937/2017/PREVIC, de 28/07/2017 (fls. 857-860), a Previc
julgou dispensavel a notificagdo dos agentes solicitados, pela suficiéncia da documentagio
dos autos. Foram juntadas as provas documentais encaminhadas, e foi sugerida a notificacio
dos autuados para a apresentagdo de alegagdes finais, no prazo de dez dias, ¢ do representante
do defendente Alcinei Cardoso da Silva, para apresentar instrumento de mandato nos termos
do item “40da Nota 723/2017/PREVIC, sob pena de invalidagio da defesa apresentada.

43, Nas alegacdes finais (fls. 866-879), os autuados Wagner Pinheiro de Oliveira e
outros reiteraram as teses acima aventadas em sede de preliminar e de mérito, e alegaram que
0 indeferimento da producdio de provas estava ensejando o nfo atendimento de duas
circunstincias importantes: a) reparticdo das fungdes de Estado Acusador e de Estado
Julgador, de um lado, e, de outro lado; e b) principios do devido processo legal e da ampla
defesa, pela falta de participagdo da Procuradoria da PREVIC. E, ao final, anexaram o
instrumento de procuragdo do autuado Alcinei Cardoso Rodrigues.

44, O autuado Marcelo Andreetto Perillo apresentou as suas alegagdes finais (fls.
880-886) afirmando que o indeferimento da pericia técnica seria uma grave violéncia ao
autuado, por isso, requereu o retorno do processo a Coordenagdo-Geral de Suporte a Diretoria
Colegiada - CGDC para a devida produgéo de prova pericial e para a inversdo da produgdo de
alega¢des finais. Reiterou a tese de prescricdo da pretensdo punitiva e improcedéncia da

autuagio.
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IV — Da Decisdo da Diretoria Colegiada

45. O Parecer n° 721/2017/CDC II/CGDC/DICOL afastou a alegacdo de que ndo
estaria ocorrendo a reparti¢do das fungdes de Estado Acusador e de Estado Julgador, haja
vista ndo existir, na situacio especifica, previsdo legal ou regulamentar, determinagdo que os
processos administrativos tramitem ou sejam instruidos pela Procuradoria Federal junto a
PREVIC, estando assegurado o principio do devido processo legal e 0 da ampla defesa.

46. A PREVIC rechagou a tese de prescrigdo, ao afirmar que esta foi interrompida
por meio da SID n° 2, de 21/06/2010, com a solicitagdo do processo decisorio de todos os FIP
adquiridos pela EFPC a partir de maio de 2007, incluindo o FIP Florestal, mencionado,
especificamente, no item 3.5.2 do Relatério Fiscal. Como resultado da analise do FIP
Florestal, teria havido uma determinacdio em relagdo a esse FIP a PETROS, verificada na
alinea "b" do item 3.5.4 do RF n° 12/2010, de 13/08/2010.

47. Quanto ao pedido de exclusio dos nio dirigentes do processo, o Parecer o
indeferiu, asseverando, em suma, que, apesar de ndo possuir poder deliberativo, as
recomendagdes do COMIN embasaram as decisdes da Diretoria Executiva. Em relagdo ao
pedido especifico de Humberto Santamaria, deu-se razio a defesa, pela ndo identificacio de

indicios da sua participagdio em outras etapas do processo decisério e pela sua auséneia na
reunido do COMIN, de 22/06/2009.

48. Também foi afastada a arguicdo da defesa de subjetividade do Al e da auséncia
de individualizacdo das condutas, ao apontar que a anélise das defesas leva a um
entendimento contrario, possibilitando, inclusive o atingimento da fase instrutoria. Em relacdo

a participagfo de cada envolvido também se demonstrou o nexo de causalidade entre as
condutas e a infragio.

49. Reputou-se impossibilitada a aplicagdo do § 2° do art. 22 do Decreto 4.942, de
2003, por se tratar de situagdo nio passivel de regularizaco, uma vez que ndo € possivel
retroagir no tempo para se realizar as devidas analises e avaliagdes dos riscos relacionados aos
investimentos. Igualmente, a celebragio do TAC foi negada, por auséncia dos requisitos
previstos no art. 3°, incisos [ e I1, da Instrugdo Normativa PREVIC n° 03, de 29/06/2010.

50. No mérito, apés detalhada analise, o Parecer concluiu que houve negligéncia e
imprudéncia dos dirigentes da PETROS, tanto no processo de aprovagdo do investimento no
FIP Florestal quanto na fusio da empresa investida com a Eldorado.

S1. Em relagdo & producéo de provas, entendeu-se que o processo em andlise
estaria suficientemente instruido para apreciagdo, sendo desnecessérias outras provas para a
compreensdo dos fatos ali descritos. Quanto ao pedido de diligéncia prévia da data do
julgamento da Diretoria Colegiada da PREVIC, formulado pelo autuado Marcelo Andreetto

Perillo, esclareceu-se nio haver previsdo na se¢fio III do Decreto n® 4.942, de 30 de dezembro
de 2003.

32, Foram propostas as penalidades, conforme quadro a seguir:
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QUADRO RESUMO DAS PENALIDADES
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53. Por fim, estas propostas foram, por unanimidade, acatadas, e o Auto de
Infracdo foi julgado na 377 Sessdo Ordinaria da Diretoria Colegiada, em 06/1 1/2017, com a
Decisdo n° 38/2017/DICOL/PREVIC:

“[...] por unanimidade, julgar PROCEDENTE o Auto do Infracdo n°
5/2017/PREVIC, de 10/01/2017, em relagdo aos autuados Marcelo
Andreetto Perillo, Roberto Henrique Gremler, Alexandre Aparecido
Barros, Alcinei Cardoso Rodrigues, José Genivaldo da Silva, Fernando
Pinto de Matos e Wagner Pinheiro de Oliveira, com aplicagio da pena de
MULTA pecunidria, no valor de R$ 34.382,23 (trinta e quatro mil,
trezentos e oitenta e dois reais e vinte e trés centavos); cumulada com a
pena de SUSPENSAO POR 180 DIAS para o autuado Marcelo Andreetto
Perillo e INABILITACAO POR QUATRO ANOS para o autuado
Wagner Pinheiro de Oliveira. Julgar PROCEDENTE, em relacdo aos
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autuados Luis Carlos Fernandes Afonso, Newton Carneiro da Cunha,
Mauricio Franga Rubem e Carlos Fernando Costa, com aplicagio da pena
de MULTA pecunidria, no valor de R$ 37.993,53 (trinta e sete mil,
novecentos e noventa e trés reais € cinquenta e trés centavos); cumulada
com a pena de INABILITACAO POR QUATRO ANOS para o autuado
Luis Carlos Fernandes Afonso; INABILITACAO POR DOIS ANOS
para o autuado Carlos Fernando Costa, Newton Carneiro da Cunha e
Mauricio Franga Rubem. Julgar IMPROCEDENTE o Auto do Infragdo
n° 5/2017/PREVIC, de 10/01/2017, em relacdo ao autuado Humberto
Santamaria, pela auséncia de conduta tipica passivel de punicdo; nos
termos do Parecer n® 721/2017/CDCII/CGDC/DICOL aprovado nesta
oportunidade.”

V - Do Pedido de Reconsideragio e do Recurso Voluntirio

54. Em 11/01/2018, Wagner Pinheiro de Oliveira e outros ingressaram,
conjuntamente, com o pedido de reconsideraggo e recurso voluntario (fls. 929-968), no qual,
fizeram uma breve reexposi¢do dos fatos. Repetiram os pedidos apresentados na defesa, como
a anulagdo do Auto de Infragdo, pela exclusdo dos autuados ndo dirigentes e o
reconhecimento da prescrigfio e as falhas do processo administrativo sancionador

= Reafirmaram que o Al e o Parecer 721/2017 ndo demonstraram conduta em
descompasso com o ordenamento juridico, e que a conduta omissiva feriu o direito de defesa,

ao deixar de assegurar o exercicio previsto na regra do art. 22, § 2°, do Decreto 4.942, de
2003.

56. Ademais, medidas de corregdo e reparagdo ainda estariam  sendo
adotadas na gestdo do FIP Florestal €, por isso, se ndo houver a nulidade do auto Ou por sua
improcedéncia, requereram aplicagéo das circunstancias atenuantes aos recorrentes, nos
termos do artigo 23, 1, alineas a e b, do Decreto n° 4.942, de 2003.

57. Pugnaram pela oportuna sustentagdo oral e entrega de memoriais. Alegaram
ainda que a acfio da Fiscalizacdo demonstrou efetivamente um viés politico. E levantaram o
fato de a data do Parecer n° 721/2017/CDC [I/CGCD/DICOL, de 13/1 1/2017, ser posterior a
da Decisdo n° 38/2017/DICOL/PREVIC, de 06/1 1/2017, ofendendo-se o principio da
imparcialidade do Estado J ulgador.

58. Marcelo Andreetto Perillo apresentou recurso voluntéario (fls. 970-1312),
chegando &s conclusdes que seguem:

a. A PREVIC violou os principios do contraditério e da ampla defesa ao negar os
pedidos de diligéncia e realizagdo de pericia, formulados pelo Recorrente:

b. Jamais houve omiss&o ao dever de diligéncia do Recorrente;

¢. Né&o se configurou conflito de interesses, restando claro que o trabalho da
Vitéria Asset ndo foi adotado como ferramenta Unica e determinante no
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processo decisério da PETROS, mas agregado a toda uma gama de
documentos, informagdes e avaliagdes, destacando-se, a titulo de exemplo, o
laudo elaborado pela Silviconsult:

d. A questdo relacionada a integralizacdo de bens na empresa investida, embora
ndo tendo sido fator impeditivo para o investimento, foi devidamente mapeada,
avaliada e sujeita ao trabalho de monitoramento do gestor do FIP e da Geréncia
de Participagdes da PETROS;

€. A imputacdo relacionada 3 incorporagdo da empresa Florestal pela empresa
Eldorado ndo cabe ao Recorrente, visto que ocorreu em data posterior ao seu
desligamento dos quadros da PETROS ;

f. A avaliagfio dos riscos envolvidos no negocio deu-se de forma condizente com
o tipo de ativo investido;

g Todas as imputagdes genericamente langadas contra o Recorrente foram
devidamente contrastadas por meio de esclarecimentos técnicos, assim como
pelo histérico do processo de investimento, nfio havendo como se considerar
1o caso concreto qualquer violagdo aos principios da rentabilidade, seguranga e
liquidez;

h. N&o ha como se admitir a manuten¢do da decisfo recorrida.

59. O Recorrente, em carater preliminar, requereu anulacdo do presente Processo
Administrativo da decisiio que negou a realizacdo de diligéncia e prova pericial. No mérito,
propugnou pelo provimento do seu recurso e pelo afastamento das penalidades a ele impostas.

60. Apresentou ainda fato superveniente importante para a analise do caso, qual
seja, 0 desinvestimento, no final do ano passado, do ativo objeto da autuagdo, rendendo mais
que o triplo do IBrX, conforme nota divulgada pela PETROS em 13/12/2017 (fl. 1280).

61. Em 19/01/2018, a Nota n° 54/2018/PREVIC (fls. 1313-1317) concluiu que néo
foram verificados fatos novos que pudessem sustentar uma reconsideragdo, decidindo pela

manuten¢do integral da Decisiio n° 38/2017/DICOL/PREVIC. Ao final, encaminhou os autos
a Camara de Recursos da Previdéncia Complementar.

62. O processo foi recebido por esta Camara em 20/12/2017, sendo designado
relator em sorteio realizado na 762 Reunido Ordindria, em 28/02/2018.

E o breve relatério.

Brasilia, 28 de junho de 2018.

Ligia Ennes Jesi

Representante dos Servidores Federais Titulares de Cargo Efetivo
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CAMARA DE RECURSOS DA PREVIDENCIA COMPLEMENTAR - CRPC

PROCESSO N°: 44011.000378/2017-14
ENTIDADE: Fundacio Petrobras de Seguridade Social - PETROS
AUTO DE INFRACAO N°: 05/2017/PREVIC

DECISAO N°: 38/2017/DICOL/PREVIC

RECORRENTES: Marcelo Andreetto Perillo, Humberto Santamaria, Carlos Fernando Costa,
Roberto Henrique Gremler, Alexandre Aparecido Barros, Alcinei Cardoso Rodrigues, José

Genivaldo da Silva, Fernando Pinto de Matos, Newton Carneiro da Cunha, Mauricio Franca
Rubem, Wagner Pinheiro de Oliveira e Luis Carlos Fernandes Afonso.

RECORRIDOS: Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — Previc
RELATORA: Ligia Ennes Jesi

vVOTO
RECURSO VOLUNTARIO
I. DA TEMPESTIVIDADE
1 Os autuados foram devidamente ‘notificados sobre a Decisio n°

38/2017/DICOL/PREVIC em 28/12/2017. O Recurso Voluntario de Marcelo Andreetto Perillo
foi postado nos Correios no dia 12/01/2018 e o do Wagner Pinheiro de Oliveira e outros foi
apresentado em 11/01/2018, portanto, os dois Recursos estio dentro do prazo estabelecido pelo
art. 13 do Decreto n° 4.942, de 2013, sendo tempestivos e submetidos a conhecimento.

II. DAS PRELIMINARES

ILI Ilegitimidade de parte dos autuados que ndo sdo dirigentes da Petros, violacio do
devido processo e da legislacdo aplicavel e exclusdo liminar do auto de infracio.

2 Segundo os recorrentes, a fiscalizagio ndo se atentou que os membros
integrantes do COMIN seriam empregados da entidade, por isso, subordinados, impassiveis de
poder de diregdo e geréncia e em uma abrangéncia ainda maior. de acordo com a legislagcdo
brasileira, os empregados ndo podem sofrer os riscos da atividade econdémica.
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3 A decisdo da Previc sinalizaria que esta estaria inferindo e decidindo na estrutura
organizacional da Petros, transcendendo a sua competéncia originaria, legalmente estabelecida.

-As mnormas que tratam de previdéncia complementar fechada jamais apontariam a

responsabilidade dos empregados, de técnicos, pela boa ou mi execugdio na gestdo,
estabelecendo que tal reponsabilidade é dos dirigentes. AT 1

4. Foi citada a Resolugfio CGPC n° 13, de 2004, nos artigos 3° € 4°!, que, ao
estabelecer principios, regras e praticas de governanca, deixaria muito clara a distingdo de
comandos entre dirigentes de fundos de- pensdo, que sdo os responsaveis pela gestdo e
administragdo da EFPC, e seus empregados.

S Aﬁrmarafn ainda que o Estatuto Social da Petros. (fls. 412-435), no art. 16,

-estipularia que os responsaveis pela administragéo e fiscalizagio da Entidade seriam o Conselho

Deliberativo, o Conselho Fiscal e a Diretoria Executiva. No art. 21, o estatuto distinguiria os
dirigentes e empregados, assim dispondo: ; :

Artigo 21. A Petros assegurard a defesa em processos judiciais e
administrativos aos membros dos Conselhos Deliberativo e Fiscal e
aos da Diretoria Executiva, presentes e passados, podendo manter
contrato de seguro permanente em favor desses administradores para
resguardd-los das responsabilidades por atos decorrentes do
exercicio do cargo ou fungdo, cobrindo todo o prazo de exercicio dos
- respectivos mandatos.

! Resolugdo CGPC n2'13, de 2004. |

Art. 3° Os conselheiros, diretores e empregados das EFPC devem manter e promover conduta permanentemente
pautada por elevados padrées éticos e de integridade, orientando-se pela defesa dos direitos dos participantes e
assistidos dos planos de beneficios que operam e impedindo a utilizagdo da entidade fechada de previdéncia
complementar em prol de interesses conflitantes com o alcance de seus objetivos. Pardgrafo unico. E
recomendadvel a instituicdo de cédigo de ética e conduta, e sua ampla divulgacdo, inclusive aos participantes e
assistidos e as partes relacionadas, assegurando-se o seu cumprimento.

Art. 4° E imprescindivel a competéncia técnica e gerencial, compativel com a exigéncia legal e estatutdria e com

‘a complexidade das funcdes exercidas, em todos os niveis da administracGo da EFPC, mantendo-se os

conselheiros, diretores e empregados permanentemente atualizados em todas as matérias pertinentes ds suas
responsabilidades. § 12 Sem prejuizo das atribuicBes ordindrias da diretoria executiva, o estatuto ou o regimento
interno poderd prever que o conselho deliberativo e o conselho fiscal contratem servicos especializados de
terceiros, em cardter eventual. § 22 O disposto no pardgrafo anterior néo exime os conselheiros e diretores de
atenderem aos requisitos de comprovada experiéncia no exercicio de atividades nas dreas financeira,
administrativa, contdbil, juridica, atuarial, de fiscalizac@o ou de auditoria. § 32 A EFPC deve se assegurar de que
as empresas e profissionais contratados para lhe prestar servicos especializados tenham qualificagdo e
experiéncia adequadas ds incumbéncias e de que néo haja conflitos de interesses. § 4° E recomenddvel que nas
contratacbes de servicos de terceiros, justificada a sua conveniéncia e oportunidade, seja buscada
permanentemente a otimizacdo da relacdo custo-beneficio. § 5° A contratagdo de servigos especializados de
terceiros ndo exime os integrantes dos érgédos de governanga e gestdo da EFPC das ‘respon'sabilidades previstas

em lei. . '% )
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$1° A garantia prevista no _caput deste artigo estende-se aos

empregados e prepostos que legalmente atuem por. delegacdo dos
administradores da Petros. y

6. Assim, ndo existiria competéncia de gestdo dos empregados da Petros, a qual
seria apenas daqueles que exercem mandato ou fun¢do, fundamentando-se no principio de
responsabilidade sem culpa. O principio da legalidade, sobretudo no campo do direito
administrativo, seria ébice a tentativa de responsabilizagio de pessoas ndo detentoras do poder

de decisdo. Faltaria, inclusive, a estes empregados a autonomia de a¢fo sequer para celebrar
um Termo de Ajustamento de Conduta.

2 Contestaram também que, apesar de o Al distinguir a participacio dos autuados

na suposta identificagdo de cada autua¢io no capitulo “Identificagdo de Responsabilidade”,
englobou todos em uma circunstincia s6 como se detivessem igual competéncia para decidir
sobre o investimento. Ratificaram assim a violagdo ao principio da isonomia.

B Por fim, observaram que o item 45 do Parecer 721 seria invalido quanto & analise
do art. 63 da Lei Complementar n° 109, de 20012, pois quando se baseia no paragrafo unico

para enquadrar os empregados da Entidade, deturpa-se a logica do art. 11, III, da Lei
Complementar n° 95, de 19983.

9. Contudo, o que se pode concluir é que os integrantes do Comité de Investimentos
da Petros se enquadram nos outros profissionais que prestam servigos técnicos a entidade,
citado no paragrafo tinico do art. 63 da LC n° 109, de 2001. Por meio do documento DE-
274/2009, de 25/06/2009 (fl. 258), a Diretoria Executiva aprovou a subscri¢do de até 25% das
quotas do FIP Florestal, baseando-se exclusivamente no Memorando ANP-188/2009, de
22/06/2009 (fl. 259), enviado pelo Gerente Executivo de Novos Projetos, Marcelo Andreetto
Perillo, que tratava de Recomendagiio da Reuniio COMIN 08/2009, que teria analisado e
recomendado a aplicag¢e no referido investimento.

10. , Assim, em que pese nio possuir poder deliberativo, as recomendagdes do
COMIN deram suporte essencial para as deliberagdes da Diretoria Executiva da Petros. Por
essarazao, este Comité tem a responsabilidade de adotar condutas prudentes, para mitigar riscos

2 LC n? 109, de 2001. Art. 63. Os administradores de entidade, os procuradores com poderes de gestdo, os
membros de conselhos estatutdrios, o interventor e o liquidante responderdo civilmente pelos danos ou prejuizos
que causarem, por agdo ou omissdo, ds entidades de previdéncia complementar. Pardgrafo tnico. SGo também
responsdveis, na forma do caput, os administradores dos patrocinadores ou instituidores, os atudrios, os
auditores independentes, os avaliadores de gestdo e outros profissionais que prestem servicos técnicos a
entidade, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada.

3 LC n2 95, de 1998. Art. 11. As disposicbes normativas serdo redigidas com clareza, precis@o e ordem Idgica,
observadas, para esse propésito, as seguintes normas: (...) lll - para a obtencdo de ordem Iégica: a) reunir sob as
categorias de agregagdo - subsecdo, se¢do, capitulo, titulo e livro - apenas as disposicdes relacionadas com o
objeto da lei; b) restringir o contetdo de cada artigo da lei a um dnico assunto ou principio; c) expressar por meio
dos pardgrafos os aspectos complementares & norma enunciada no caput do artigo e as excecdes @ regra por
este estabelecida; e d) promover as discriminagdes e enumeragdes por meio dos incisos, alineas e itens. v
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e evitar danos e prejuizos aos planos da entidade, amparando a Diretoria Executiva com suporte
técnico e analitico sobre as aplica¢des dos recursos dos planos de beneficios..

11 : Tal € a sua importancia no processo decisério de aplicac;éo, que se pode observar,
no item 6.1 da Norma Especifica 002, de 15/ 12/2009, (fl. 441), que é requisito a apreciagdo e a
recomenda¢do do COMIN ou do COMACRE (Comité de Avaliagdo de Crédito) para que a

oportunidade de investimento seja encaminhada a Diretoria Executiva, para ser referendada por
esta.

12. Por todo o exposto, afasto esta preliminar.

Brasilia, 25 de julho de 2018.

Ligia Ennes Jesi
Membro Suplente da CRPC
Representante dos Servidores Federais Titulares de Cargo Efetivo
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CAMARA DE RECURSOS DA PREVIDENCIA COMPLEMENTAR - CRPC

PROCESSO N°: 44011.000378/2017-14

ENTIDADE: Fundagdo Petrobras de Seguridade Social - PETROS
AUTO DE INFRACAOQO Ne: 5/2017/PREVIC

DECISAO N°: 38/2017/DICOL/PREVIC

RECORRENTES: Marcelo Andreetto Perillo, Humberto Santamaria, Carlos Fernando Costa,
Roberto Henrique Gremler, Alexandre Aparecido Barros, Alcinei Cardoso Rodrigues, José
Genivaldo da Silva, Fernando Pinto de Matos, Newton Carneiro da Cunha, Mauricio Franca
Rubem, Wagner Pinheiro de Oliveira e Luis Carlos Fernandes Afonso.

RECORRIDOS: Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — Previc
RELATORA: Ligia Ennes Jesi |

VOTO
RECURSO VOLUNTARIO
ILII Prescri¢do da pretensio punitiva.
1. Novamente foi alegada a prescricdo da pretensdo punitiva pelos autuados,

fundamentando-se no art. 1° da Lein®9.873, de 1999! e no art. 33 do Decreto n° 4.942, de 2003
e sob a argumentacéio de que a lavratura do auto de infragdo, de 10/01/2017, ocorreu mais de
cinco anos apds a aprovagéo do investimento no FIP F lorestal, de 25/06/2009 (fl. 258).

! Lei n2 9.873, de 1999. Art. 12 Prescreve em cinco anos a agdo punitiva da Administra¢do Publica Federal, direta
e indireta, no exercicio do poder de policia, objetivando apurar infracdo a legislacGo em vigor, contados da data
da prdtica do ato ou, no caso de infracdo permanente ou continuada, do dia em que tiver cessado.

Decreto n°® 4.942, de 2003. Art. 31. Prescreve em cinco anos a acdo punitiva da Secretaria de Previdéncia
Complementar, no exercicio do poder de policia, objetivando aplicar penalidade e apurar infragdo a legislacéo
emvigor, contados da data da pratica do ato ou, no caso de infragdo permanente, do dia em que tiver ela cessado,
ou, no caso de infracdo continuada, do dltimo ato praticad
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2. Por outro lado, conforme inciso II do artigo 2° dessa Lei e inciso II do art. 33 do
Decreto n° 4.942, de 20032, a prescri¢dio € interrompida por qualquer ato inequivoco que
importe apuracio do fato.

3. Conforme bem atacado nos paragrafos 38 e 39 da Nota n° 723/2017/PREVIC
(fls. 589) e nos paragrafos 34 a 41 do Parecer n°® 721/2017/CDC II/CGDC/DICOL (fls. 894-
895), no RF n° 12/2010/ERRJ/PREVIC, de 13/08/2010, na alinea "b” do item 3.5.4 (11. 637), a
equipe fiscal determinou especificamente que a Petros demonstrasse, no segmento de
reflorestamento FIP Florestal, a viabilidade de retorno deste investimento de longo prazo a
IPCA +10,5% a.a. com seu Asset Liability Management (ALM).

4, Outrossim, por meio do Oficio n° 301/2015/CGFD/DIFIS/PREVIC, de
06/02/2015 (fl. 591), foi solicitada apresentacdo a CGFD/PREVIC de uma série de

documentagdo do FIP com ISIN BRFLRECTF000 (Florestal Fundos de Investimento em
Participagdes).

5. De acordo com reiteradas decisdes desta Camara de Recursos, com as quais
corroboro entendimento, a prescrigdo pode ser interrompida antes da lavratura do auto de
infragdo. O que se observa é a apura¢do do ato infracional durante a aclo fiscal e,
posteriormente, a sua efetivagdo pela averiguagdo das responsabilidades da pessoa fisica ou
juridica no processo administrativo, garantindo-se o amplo direito da defesa e do contraditério.

6. Pelo acima explicado, conclui-se que o RF n° 12/2010/ERRJ/PREVIC, de
13/08/2010, € o Oficio n° 3()1/2015/CGFD/DIFIS/PREVIC, de 06/02/2015, s3o atos
inequivocos para a apurag¢do do fato, que ocasionaram a interrup¢iio da prescrigdo, uma vez que
aprovagdo do investimento no FIP Florestal ocorreu em 25/06/2009.

7. Pelo discorrido, afasto esta preliminar.
ILIIT § 2° do art. 22 do Decreto n° 4.942, de 2003 e TAC

8. Os autuados defenderam que ndo seria correto negar a oportunidade de
celebragdo do TAC se ainda estio sendo adotadas as a¢des necessarias ao saneamento do
investimento, pois a legislagdo ndo descreveria o momento ¢ nem as condi¢des que deveriam
ser consideradas para que se caracterizasse o prejuizo, destacando-se que ndo haveria que se
falar em prejuizo abstrato. Destacaram que ndo se configurariam quaisquer circunstincias
agravantes a obstar o TAC.

9. Porém, verifica-se no Al que a fundamentacdo deste foi que a aprovagio e
aquisi¢do de quotas do FIP Florestal ¢ a aprovagdo da fusdo da investida com a Eldorado

? Lei n? 9.873, de 1999. Art. 12 Art. 22 interrompe-se a prescricdo da agéo punitiva: (...) I - por qualquer ato
inequivoco, que importe apuragéo do fato;

Decreto n° 4.942, de 2003. Art. 31. Art. 33. Interrompe-se a prescrigdo: {...) Il - por qualquer ato inequivoco que
importe apuracdo do fato;

o
<
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Celulose ¢ Papel S.A, teria se dado sem a observincia dos principios de seguranca,
rentabilidade, solvéncia e liquidez impostos pelo Conselho Monetario Nacional, com falhas de
andlise e insuficiéncia de avaliag¢do de riscos.

10. Dessa forma, tais atos nio suportam corre¢do, pois, havendo risco para os
recursos, ainda que este nfo se concretize, configura-se infracio nio passivel de retificacfo. Ao
ser adquiridos sem a devida prudéncia, a exposicdo a riscos jé teria sido consumada. Por igual
razao, ndo caberia a celebragdo do TAC, haja vista estar ausente o requisito previsto no inciso
IT do art. 3° da Instrugdo Normativa PREVIC n° 3, de 29/06/2010.

11. Pelo discorrido, afasto a preliminar de cerceamento de defesa.

ILIV Cerceamento de defesa

12. A negativa da Autoridade Autuante na realizagdo de diligéncia e produgdo de
uma prova pericial isenta teria maculado o devido processo legal, fulminando principios como
0 do contraditério e da ampla defesa. A afirmagdo de que o pedido ndo encontraria a previsio
legal seria negar a realidade, com possiveis indicios de ma4 intengio.

13. O inciso IV do artigo 9° do Decreto n° 4.942, de 2003°, seria claro a0 admitir a

possibilidade de produgéo de provas, sendo certo que a pericia seria um meio de prova admitido.

teriam conduzido o investimento ao um resultado ndo compativel com o esperado. Esta seria a
opinido da Autoridade Autuante, e nfio a do Recorrente,

15. Pode-se observar, no entanto, que a Previc se fundamentou no § 2°do art. 38 da
Lei 9.784, de 1999, recusando a produgéo de provas pela autoridade julgadora, por entender
desnecessarias, ndo agregando valor aos autos do processo.

3 Decreto ne 4.942, de 2003. Art. 92 0 autuado poderd apresentar defesa @ Secretaria de Previdéncia
Complementar, no prazo de quinze dias, contado da data do recebimento da notificacéo, indicando: {..)1IV-todas
as provas que pretende produzir de forma justificada, inclusive o rol de eventuais testemunhas. § 12 Os elementos

impertinentes, desnecessdrias ou protelatdrias.
* Lei n2 9.784, de 1999. Art. 38. O interessado poderd, na fase instrutéria e antes da tomada da decisdo, juntar
documentos e pareceres, requerer diligéncias e pericias, bem como aduzir alegagées referentes ¢ matéria objeto

do processo. j !gﬂ .
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Ha que ressaltar ainda que, durante toda a fase de instrugdo, foi facultada a

produgdo das requeridas provas periciais aos autuados, portanto, foi respeitado amplamente o
principio do devido processo legal, do contraditério e da ampla defesa.

17.

Em relagdo ao aventado sobre a data do Parecer n° 721, de 13/11/2017, ser

posterior a da Deciso n° 38, de 06/1 1/2017, conforme bem explicado no paragrafo 18 da Nota
54/2018/PREVIC, houve erro material devido & alteracio da data de criagdo do Parecer
(11/10/2017) para a data da assinatura (13/11/2017), parcialmente explicado pelo formato em
que o sistema de informatica da PREVIC, o SEI, € estruturado. Ressalta-se que a data da efetiva

recorrentes.

18.

Dessa forma, afasto esta preliminar.

III. DO MERITO

Resumidamente, a Previc indicou irregularidades na aprovagdo, em 25/06/20009,

e em duas aquisi¢des de cotas do FIP Florestal, de RS 88 milhdes, em 19/ 10/2009, e de 184,25
milhdes, em 24/08/2010, no que se refere & analise dos riscos e 3 avalia¢cdo com valor maior
utilizada pela Petros, que seria da propria gestora do FIP (Vitoria Asset); bem como na
aprovacdo da incorporagdo da empresa Florestal S.A. pela Eldorado S.A., em 06/07/2011,

20.

Pelo exposto nos autos, a aprovagio da aquisicio do FIP foi baseada nos

seguintes documentos:

a.

Instrumento Particular de Constituicdo e Regulamento do Florestal Fundo de
Investimento em Participagdes, de 18/02/2009;

Apresentacdo do FIP Florestal denominada “Produzindo 3 arvores por segundo,
contribuindo com a vida no planeta”, de agosto de 2008;

. Relatério de Avaliacio dos Ativos da Florestal Investimentos da empresa

contratada por processo de tomada de preco (Silviconsult), de margo de 2009;

Apresentagfo Institucional da Gestora Vitéria Asset e do FIP Florestal, de maio
de 2009;

- Relatério de Avaliacdo da Companhia-Alvo da gestora do FIP F lorestal (Vitéria

Asset), de junho de 2009;

ANP 61-2009, de 04/06/2009: memorando da Petros ao Diretor F inanceiro e de
Investimentos, que analisou e aprovou o investimento no FIP, sendo assinado

por Marcelo Andreetto Perillo; ! [§ %
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g Reunifo da Comissio de Investimentos 08/2009, em 22/06/2009, que
recomendou o investimento no FIP, estando presentes Luis Carlos Fernandes
Afonso, Marcelo Andreetto Perillo, Carlos Fernando Costa, Roberto Henrique
Gremler, Alcinei Cardoso Rodrigues, Alexandre Aparecido Barros, Fernando
Pinto de Matos e José Genivaldo da Silva,

h. ANP — 188/2009, de 22/06/2009- memorando da Petros ao Diretor Financeiro e
de Investimentos que versou sobre a recomendacéo da reunifio da Comissdo de
Investimentos, assinado por Marcelo Andreetto Perillo.

i. DE-274/2009, de 25/06/2009: Reunizo da Diretoria Executiva que, embasada no
ANP - 188/2009, aprovou a subscri¢do de até 25% das quotas do FIP Florestal,
assinado por Wagner Luiz Constantino de Lima.

21. Em uma anslise mais detalhada desses documentos, observamos que as
apresentagdes sdio curtas e apenas para ilustrar, de forma rapida e geral o projeto de
investimento, a gestora Vitdria Asset e o FIP Florestal.

22, Quanto ao Relatério de Avaliagfo da Silviconsult de margo de 2009, este € bem
mais detalhado, com aproximadamente oitenta paginas, sendo dividido nos seguintes capitulos:

Mercado florestal internacional;

Mercado nacional de florestas;

Principais players de florestas de eucalyptus;
Perspectivas do setor florestal brasileiro de cucalyptus;
Due Diligence;

Avaliagdo dos ativos;

Avaliagdo do plano de negocios da florestal:

Anexo A - Custos Silviculturas

Anexo B —~ Composicdo do Comboio

TTE®R Mo oo o

23. Os seguintes pontos desse Relatério merecem destaque:

- A Tabela 4. apresenta o valor a integralizar entre a JBS e a MCL (R$ 230
milhdes) e, logo abaixo, informa “esses imdveis ndo Joram, até a data da presente andlise,
transferidos mediante escriturq publica para a Florestal (..)". (Pag. 29 do Relatério)

- Na Tabela 7. Demonstrativo de Resultado € EBTIDA (M RS), vé-se que os
Resultados Liquidos dos Exercicios de 2007 e de 2008 foram negativos, sendo,
respectivamente, R$ -355 mil e RS - 4.939 mjl. (Pag. 33 do Relatério)

- Nas considerag¢des sobre os iméveis da empresa, informou-se que “embora
tenha sido estabelecida ata de assembleia de data 31/10/2007, a transferéncia, como forma de
integraliza¢do de capital, de seis Jazendas, trés da MCL Empreendimentos e trés da JBS
Agropecudria, esses iméveis continuam ainda registrados ao nome dos Dproprietdrios
anteriores. Mesmo o ITR de alguma destas fazendas continua sendo pago pelos sécios
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anteriores”. Mais a frente continua dizendo que “da mesma forma que os iméveis néo Sforam
ainda integralizados de Jorma efetiva a Florestal a posse e uso dos seguintes iméveis
continuam com os sécios da Florestal: MCL: Sdo Paulo e Mutum; JBS: El Dorado, Largo da
Macaiba e Marajoara. Assim os imoveis continuam sendo usados ainda pelos proprietirios
anteriores, sem que tenha sido acordado com eles nenhum tipo de contraprestagdo para
Florestal pelo uso. Ressaltamos que o ITR em duas das fazendas aportadas pelo grupo JBS
Joram pagos pela empresa Friboi.” (Pag. 34 do Relatério)

- Em relagfo aos contratos de fornecimento de madeira, pontuou-se que “ndo
nos foram apresentados contratos de Jornecimento de madeira com eventuais futuros clientes

da Florestal. No entanto, Joi mencionada a existéncia de cartas de intengdo.” (Pag. 35 do
Relatorio)

- No que se refere 3 equipe de diregfo e funcionérios, afirmou-se que “a equipe
chave que administra a Florestal ndo estd incluida na folha de pagamento da Florestal e sim

24. ApoOs esses fatos aventados, o Relatério apresentou recomendagdes a empresa
(Pag. 39 do Relatorio), acreditando que nos meses seguintes medidas seriam tomadas para dar
maior transparéncia externa e diminuir eventuais contingéncias. Assim, o Relatério realizou
recomendagdes em relagio a registros dos iméveis, uso da terra pelos acionistas, sistema de

controles internos, sistema de informago, sistema de controle patrimonial, regulariza¢io da

Florestal (Floragua).
25. Na parte que tratou do valor final dos ativos, o Relatério apontou como sendo

R$ 293.568.934,00 (duzentos e noventa e trés milhdes quinhentos e sessenta e oito mil e
novecentos e trinta e quatro reais) o valor Justo de mercado da empresa Florestal S.A.

e taxas de desconto: ) !%j



TABELA 28, ANALSE DE SEALE

GE I PRCGET - WL

Premissas Bisicas

14828 1.069,.1 764.3 ¢ i 127,4
Reducdo nos Custos indiretos {-10%) 15175 1.090,1 7828 5541 3802 245 3 1342
Aumento nos Custos indiretos (+10%) 1.468,7 10481 746,1 5218 3514 2194 11%,6
Reducdo no Preco da Terra {-10%) 1.547.7 11380 808,6 578.6 4035,4 267.4 160,32
Aumento no Preco da Terra {+ 10963 1.438,0 1.020,2 20,0 4974 328,2 187,3 24,5
Reduclio no Preco da Celulnase 0%} 1.a705 BOR.5 49,3 357,86 2126 100,58 135
Aumente no Prece da Celulose {(+10%3) 1.815,2 1.328.6 w794 18,4 519,1 838 241.3

Redugdio no IMA (40m3/ha.ano} 1.3251 9339 6531 4449 2869 1648 690
Aumenta no IMA (44dm*fha.ano} 1.660,5 1.204,2 875,6 531,31 344,7 2a6.9 185,88
27. Passando ao Relatorio de Avaliagfo da Vitéria Asset (gestora do FIP F lorestal),

observa-se que, 0 mesmo é mais sucinto que o apresentado pela Silviconsult, sendo apresentado
em cerca de 28 slides, divididos nas seguintes agendas:

Mensagem inicial;

Revisdo de premissas;

Modelo Cendrio Base;

Modelo Cendrio Stand Alone;

Modelo Cenario Pos-Money (R$ 300 MM);

Modelo Cenario Pos Money (R$ 600 MM);
Resumo; e

Transag&o Proposta.

FRme pe op

28. As premissas revisadas sdo apresentadas, basicamente em trés slides, com as
seguintes tabelas:

e
Vo Giwoe & \;_%w hd ’;%ﬁ Axugy 2RI o
-

REVISAO DE PREMISSAS

?ié_vi;:gmsu?t

Premissa

D OWitdria
1} Progutividade 14175 :
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2 Ay s T

REVISAO DE PREMISSAS

Silviconsuis D Vitorie

| Efeito no valor

1210 i ha | beanémil'a 215 o

I ——— R

153 Area plantada a cads

Coe 30 ni ha DD 10 a 30

17} Aiavancagem

Considers

18} Taxa de desconto

Do 8,4% 5 8,7%

193 Vands de Terras

23 Copsitad dg Girn Kde considers

3% das receitas

29. Portanto, conforme se vé nas tabelas acima, as principais premissas revisadas
foram “reposi¢io florestal, “alavancagem” e “taxa de desconto”. Os cenarios sdo resumidos,
com 0s respectivos valores econdmicos estimados da companhia, no grafico a seguir:

30. Dessa forma, a Vitoria Asset apresentou a transagao proposta afirmando que “de

acordo com as analises e premissas consideradas, o valor justo da companhia alvo se situava
entre R$ 985 milhdes e R$ 1.187 milhées.

31.

O Memorando ANP —61/2009 (21 paginas), por sua vez, versou sobre a proposta
de aporte de ¢

apital no FIP Florestal, com base nos dois relatérios acima analisados. Neste
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foram replicados resumidamente alguns pontos dos relatérios sobre o mercado nacional de
florestas, a companhia alvo, a estrutura societaria a época, a boa responsabilidade social e
ambiental da Florestal, as duas avaliagdes separadas e comparadas. Resumiu as avalia¢des
concluindo que “as premissas utilizadas pela Silconsult e pela Vitéria Jforam diferentes, as duas
avaliagbes ndo apresentaram os mesmos valores para aquisicdo de participagdo aciondria da
Florestal pelo FIP. Quando comparamos o valor negociado entre as partes de RS 550 milhées,
com o valor recomendado pela gestora Vitdria Asset para aquisicdo da Florestal pelo FIP,
verificamos um desdgio que varia entre 44,16% e 53,66%", conforme tabela a seguir:

Tabela 2: Desagio Aquisicdo Comparada a Avaliacdo da Vitdria
Valoresda  Valor da Desagio ng
Geslorn Megooiacio Aquisicio

HE gpk 44169,
RE 580 o
- FE 1187 ¥ 53.,66%
32. Na conclusio, solicitou o encaminhamento ao comité de investimentos, com a

proposi¢do de aprovar a subscri¢do de até 25% das quotas do FIP Florestal, limitado ao valor
maximo de 275 milhdes. Assim, vé-se que o valor para o FIP considerado foi de 1,1 bilhgo,

feita pela Vitoria Asset (gestora do FIP) e nfio pela Silviconsult (empresa contratada para avaliar
o FIP).

33. O que causa estranheza ¢ que este memorando nfo apresenta analise de riscos de
liquidez, legalidade, crédito, dentre outros, nem mengdo a possivel conflito de interesse em se

34, Somado a isso, 0 memorando ndo questionou acerca das irregularidades sobre as
integralizagdes das fazendas Florestal. Neste particular, o que se vé, sio discrepancias em
muitos dos valores a integralizar (Relatério de Avaliagdo da Silviconsult de marco de 2009) e

o valor dos mesmos quando anteriormente adquiridos pelos sécios (AD). A seguir pode-se ver
tais diferencas de valores:

a. Eldorado: integralizada por R$ 34,9 milhdes ao patrim6nio da empresa JBS
Agropecuaria Ltda. em setembro de 2007; e integralizada por R$ 56 milhées ao
FIP;

b. Marajoara: adquirida por R$ 9 milhdes pela JBS em maio de 2008; e
integralizada por RS 19 milhdes ao FIP.

c. Sae Paulo: comprada por R$ 6 milhdes pela MCL Empreendimentos em maio
de 2010; e avaliada por RS 35 milhdes para o FIP.

d. Mutum-Piava: adquirida por R$ 4.25 milhses pela MCL Empreendimentos e
Negocios Ltda., cuja escritura publica de compra e venda ocorreny em dezembro
de 2007; ¢ integralizada por RS 35 milhges ao FIP. Observou-se que era
inadequada a plantagio de eucalipto, por permanecer inundada seis meses por

ano. 2 % .
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¢. Santa Isabel: adquirida por R$ 13,717 milhdes por Mario Celso Lopes, com a
primeira parcela paga em 2004 ¢ a Gltima em 2007. Em agosto de 2008, foi dada
como garantia ao Banco do Brasil em relagdo a uma divida de R$ 21 .537.600,00;
¢ integralizada por R$ 45 milhées ao FIP.

35. Destarte, em uma analise de riscos mais detida, esses valores deveriam ser
questionados e levados em consideragfo, devendo ser ressaltados, o que nfo ocorreu.

36. Em relagdo a aprovacio da incorporagéo da Florestal S.A. pela Eldorado Papel
e Celulose S.A., esta teve por base os documentos que seguem:

a. 3 Relatérios de Avaliacio: 1) da Florestal Brasil S.A.; ii) da Eldorado Celulose e
Papel S.A.; e iii) da Florestal Brasi] S.A. & Eldorado Celulose e Papel S.A.,
elaborados pela Plural Capital, de abril de 2011.

b. GPM-029/2011. de 05/07/2011: memorando da Petros que analisou a proposta
de fusdo entre a Florestal S.A. e a Eldorado Papel e Celulose S.A., assinado por
Manuela Margal (Gerente Executiva de Participacdes Mobiliérias).

acionistas a J&F Participagdes e a MCL Empreendimentos, sécios da Florestal, e que ja
detinham participacdo importante no FIP F lorestal, por meio do FIC FIP JMF.

38. Os Relatérios s3o detalhados (120 péginas ao total) e apresentam a seguinte

agenda: 1) sumadrio executivo; 2) visdo geral do setor; 3) avaliagdo financeira da F lorestal, da
Eldorado e da Florestal & Eldorado.

39. Nesta avaliago, o valor estimado para a Florestal foi de R$ 714,9 milhges:

H T e+ 8 e o s

(#3980 o Phun s Brma

F+1¥alor da Porpatiidacde

RE T

i Bereliio Fiscal ds depracacia
i} Divida wiguida

=5 Eyuitye Walue

{13 valor das Tasras

40. Com o “Valor Remanescente de Aporte” de R$ 280 milhses dos recursos
aportados pelas EFPC que nfo tinham sido usados, totalizando R$ 995 milhges. Dessa forma,
a empresa teria se desvalorizado, deixando de valer R$ 1,083 bilhio, em 2010, ' f -
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41. O documento ANP - 061/2009, de 22/06/2009, realizado pela Assessoria de
Novos Projetos da Petros, estruturou a operacdo com uma aquisi¢fio de 25% do F IP pela Petros,
1o entanto, posteriormente, no GPM-029/2011, de 05/07/2011, a estrutura verificada era que a
Petros e a Funcef detinham 24,75% cada um. Dessa forma, o FIC FIp JMF ficou

automaticamente com 50,25% do FIP, podendo indicar trés dos quatro Conselheiros de
Administragio da Florestal.

42. A incorporacio da Floresta] pela Eldorado Celulose foi aprovada pela Diretoria
Executiva em 06/07/2011, substituindo-se 505 mil ag¢des da Floresta] por 495 mil acdes da

43. Posteriormente, em maio de 2012, a Plural Capital Gestora de Recursos Ltda. se
tornou gestora do FIP, por proposta do cotista FIC FIP JMF. A Vit6ria Asset ¢ a Funcef se
manifestaram contrarias, alegando possivel conflito de interesse, A Petros

¢ ndo de resultado. Portanto, ndo vislumbro razées para o provimento dos recursos quanto a
reformulagio do mérito da Decisdo n° 38/2017/DICOL/PREVIC.

IV. DO RECURSO DE OFiCIO

48. A Previc julgou improcedente o presente auto em relagio Humberto Santamaria e de
oficio impetrou recurso sobre esta decisdo.

49. Em que pese Humberto Santamaria ser membro do COMIN a época do investimento,
de que haja participado da reunifo da Comissdo em 22/06/2009, que avaliou e
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50. Dessa forma, ndo pode ser considerado responsavel pelo processo de
investimento e sofrer puni¢io no presente processo.

V. DA DOSIMETRIA DA PENA

51. Em relagdo a dosimetria da pena, por se verificar a inexisténcia de prejuizo
financeiro decorrente do investimento, pode ser caracterizada a aplicagdo da atenuante prevista
no artigo 23, inciso I, alinea “a”, do Decreto n° 4.942, de 2003:

Art. 23 As penalidades previstas no art. 22 serdo aplicadas pela
Secretaria de Previdéncia Complementar, levando em consideragdo as
seguintes circunstdncias atenuantes oy agravantes:

I - atenuantes:

a) a inexisténcia de prejuizos a entidade fechada de previdéncia
complementar, ao plano de beneficios por ela administrado ou ao
participante;

52. Reconhego a incidéncia da atenuante supramencionada, para, nos termos do
artigo 23, § 1°, do Decreto n° 4.942, de 2003°, reduzir a penalidade de multa em vinte por cento
do seu valor original para todos os recorrentes, a penalidade de suspensao por 180 dias em dez
por cento, a qual recaiu sobre Marcelo Andreetto Perillo, e a penalidade de inabilitagfo por

quatro anos em dez por cento, para Wagner Pinheiro de Oliveira e Luis Carlos Fernandes
Afonso.

53. As penalidades de inabilitagdo por dois anos, aplicadas para Newton Carneiro
da Cunha, Mauricio Franga Rubem e Carlos Fernando Costa, ja se encontram fixadas no
minimo legal e ndo podem sofrer reducdo em razio dessa atenuante.

V. DA CONCLUSAO

54. Ante o exposto, voto pelo CONHECIMENTO dos presentes Recursos
Voluntérios, para, no mérito, dar-lhes PARCIAL PROVIMENTO, no que tange a dosimetria
da penalidade aplicada na Decisdio n° 38/2017/DICOL/PREVIC, de 06/11/2017, reduzindo a
penalidade de multa em vinte por cento do seu valor original para todos os recorrentes, a
penalidade de suspenséo por 180 dias em dez por cento, para Marcelo Andreetto Perillo, ¢ a
penalidade de inabilitagdo por quatro anos em dez por cento, para Wagner Pinheiro de Oliveira
¢ Luis Carlos Fernandes Afonso, nos termos do artigo 23, § 1°, do Decreto n° 4.942, de 2003.

55. Quanto ao Recurso de Oficio em relagdo a Humberto Santamaria, CONHECO e
julgo IMPROCEDENTE, pela auséncia de conduta tipica passivel de puniggo.

> Decreto n24.942, de 2003. Art. 23. (.-.) § 12 Para cada atenuante verificada, a penalidade de multa ser4 reduzida
em vinte por cento do seu valor original e nas hipéteses de suspensdo e inabilitagdo, os prazos serdo reduzidos
em dez por cento, respeitados os prazos minimos previstos nos incisos Il e Il doart. 22. l ,5§ 3
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E como voto.

56. Por fim, caso seja referendado pelos pares o ponto de vista exposto neste voto,
sugiro a seguinte ementa para o acérddo do presente recurso:

Ementa: “Andlise do Auto de Infracdo n° 5/2017/PREVIC. Aplicacdo dos
recursos garantidores das reservas técnicas, provisbes e fundos dos planos de
beneficios em desacordo com as diretrizes estabelecidas pelo Conselho
Monetdrio Nacional, Aquisicdo de FIP Florestal sem q andlise adequada,
descumprindo o requisito de seguranca. Processo de aprovagdo de incorporacdo
irregular da empresa Florestal Brasil S.A. pela Eldorado Celulose e Papel S. A.
1. Prescri¢do afastada por relatério de fiscalizacdo que caracterizou ato
inequivoco que levou & apuracdo da aplicagio.

2. Inaplicabilidade do beneficio previsto no § 2° do art. 22 do Decreto n°
4.942/2003 quando descumpridos quaisquer de seus pressupostos legais.

3. Provimento parcial do recurso em relagdo & dosimetria da pena, com
incidéncia de atenuante pela auséncia de prejuizo, em conformidade com o art.
23, inciso 1, alinea “a”, do Decreto n°4.942 de 2003

4. Conflito de interesse em utilizagdo de relatério de avalia¢do divergente
elaborado pela gestora do FIP.

3. Ndo reconhecer do recurso de oficio.”

Brasilia, 6 de agosto de 2018. =

-~

Ligia Ennes Jesi
Membro Suplente da CRPC
Representante dos Servidores Federais Titulares de Cargo Efetivo
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PROCESSO: 44170.000378/2017-14

ENTIDADE: FUNDAGCAO PETROBRAS DE SEGURIDADE SOCIAL - PETROS
AUTO DE INFRACAQ N© 5/17

DECISAO N° 38/2017/DICOL/PREVIC.

RECORRENTE: Marcelo Andreetto Perillo, Humberto Santamaria, Carlos Fernando
Costa, Roberto Henrique Gremler, Alexandre Aparecido Barros, Alcinei Cardoso
Rodrigues, José Genivaldo da Silva, Fernando Pinto de Matos(Comité de
Investimento);Newton Carneiro da Cunha(Diretor Administrativo e Financeiro),
Mauricio Franca Rubem(Diretor de Seguridade), Wagner Pinheiro de
Oliveira(Dirigente Maximo) e Luiz Carlos Fernandes Afonso( Diretor de
Investimentos e AETQ). :

RECORRIDA: SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR -
PREVIC

RELATORA: LIGIA ENNES JESI

VOTO VISTA

De acordo com o relatério do Auto de Infracdo, constatou-se que no ano de 2009 e
2010 a Petros adquiriu cotas do FIP Florestal, cujo ativo objeto eram agdes da
Florestal Investimentos Florestais SA. em desacordo com a legislagdo vigente,
afrontando os principios de rentabilidade, seguranga e liquidez e descumprindo o
dever de diligéncia, devido a auséncia de avaliagdo dos riscos contemplando no
minimo os de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal e sistémico, tendo
sido apresentada apenas a identificacdo de alguns riscos, sem, no entanto, avaliar
qual a possibilidade de ocorréncia nem o impacto durante o processo de
desinvestimento.

Que o processo decisério teve inicio com uma tomada de preco a fim de se
contratar a empresa responsavel por realizar o estudo do mercado e de avaliacdo
da aquisicdo do investimento, sendo vencedora a empresa Silviconsult.; que o
convite enviado aos interessados estimava uma TIR projetada para o projeto de
22% a.a., com um investimento de R$305 milhdes para se alcangar a rentabilidade
esperada.

Que em relagdo a gestdo, vdrias empresas receberam convite e tomaram parte do
processo de selecdo dos gestores, sendo vencedora a Vitdria Asset. Que embora
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solicitado, a “Entidade ndo apresentou a equipe um documento final no qual foi
apontada a justificativa para a pontuagdo dada por cada um dos cotistas do fundo
aos concorrentes, nem mesmo o documento relativo a pontuagao da propria Petros.
Segundo a Entidade, este documento ndo foi encontrado.”

Que em relagdo @ empresa Florestal, seu Patriménio Liquido de R$ 100 mil reais em
2006, teria saltado para um Patrimonio Liquido de R$250,473 milhSes, em 2007,
cujo aumento, inicialmente, foi no montante de R$24,9 milhdes, em 13 de setembro
de 2007(mas s teria comprovado a integralizagdo de valores que alcanga algo um
pouco acima de R$20,7 milhGes) e em 31 de outubro de 2007, houve um novo
aumento de capital social no montante de R$230 milhdes, mediante a incorporagdo
de bens do imobilizado, que teriam sido avaliados ao mercado, o que elevou o
capital da empresa a R$255 milhGes.

Que esse ultimo aumento de capital se deu mediante a integralizacdo de 6 fazendas
localizadas nos estados de Mato Grosso, Mato Grosso do Sul, Tocantins e Goids,
com drea de 76.763 hectares, que seriam utilizadas para o plantio de eucalipto,
sendo trés propriedades da MCL e trés da JBS; que até a elaboragdo do Relatdrio de
Avaliagao da Silviconsult a propriedade dos imdveis ndo havia sido transferida a
Florestal; que o Imposto sobre a Propriedade Territorial Rural — ITR de duas das
fazendas aportadas pelo grupo JBS eram pagos pela empresa Friboi. "Ou seja, as
fazendas que integravam o capital da Florestal, continuavam de propriedade da JBS
Agropecudria, com impostos pagos pela Friboi”; que em dezembro de 2008
faltariam a integralizar R$3 milhdes.

Que os s6cios majoritdrios da Florestal eram MCL Empreendimentos e Negdcios
Ltda., com 50% de participacdo, JBS Agropecudria Ltda., com 45,1%, J&F
Participagdes, que era controladora da JBS Agropecudria, detinha 4,90%, e 4
pessoas fisicas detinham 1 agdo cada: Mario Celso Lopes (MCL), José Batista
Sobrinho (JBS), Joesley Mendonga e Marcus Vinicius Pratini de Moraes.

Que apés andlise das demonstragdes contdbeis de 2008, constou que a empresa
tinha a maior parte de seus ativos em Imobilizado, e prejuizo em 2007 e 2008 de
R$355 mil e R$4,939 milhdes, respectivamente.

Que fazendas foram integralizadas por valores muito superiores ao prego de
aquisigdo, a saber:
a) Eldorado: adquirida em 04 de setembro de 2007 pela JBS Agropecudria Ltda.
por R$34,9 milhdes, foi integralizada na Florestal por R$ 56 milhdes;
b). Larga de Macaudba: ndo identificado o preco de aquisicdo, tendo sido
integralizada por R$40 milhdes;
c).Marajoara: adquirida pela JBS Agropecudria em29/05/2008 por R$ 9 milhdes e
foi integralizada por R$ 19 milhdes
d) Sdo Paulo: adquirida pela MCL Empreendimentos em 17 de maio de 2010 pelo
valor de R$6 milhdes, porém, foi integralizada por R$35 milhdes, o que
representaria uma valorizacdo de 483%;
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€). Mutum-Pidva: adquirida pela MCL Empreendimentos e Negécios Ltda. junto a
Votorantim Participacbes SA por R$4,250 milhdes, tendo os pagamentos sido
realizados entre 2002 e 2007, com Escritura Plblica de Compra e Venda lavrada
em 28 de dezembro de 2007. Foi transferida a Florestal em 26 de agosto de 2009
e integralizada por R$35 milhdes. Esta foi uma das fazendas efetivamente
transferidas, porém € inadequada a plantagdo de eucalipto, pois, segundo os
relatérios de avaliagdo, permanece inundada 6 meses por ano.

f) Santa Isabel- adquirida por MCL entre 2004 e 2007 por R$ 13,717 milhdes,
dada em garantia de divida ao Banco do Brasil em 2008 por R$ 21.537 milhdes e
integralizada a Florestal por 45 milhdes.

Que em 22 de julho de 2009, as terras que foram integralizadas pela JBS
Agropecudria no valor de R$ 115 milhdes sdo devolvidas e a MCL Empreendimento
e Negocios Ltda. cedeu 50% das terras que havia integralizado, para a J&F
Participacdes SA, para que esta mantivesse sua participacdo de 50% do capital
social da companhia;

Que as fazendas inicialmente integralizadas pela JBS ( Eldorado, Macaubas e
Marajoara) cuja proposta de troca se deu em 07 de junho de 2010, foi efetivada
pelas fazendas abaixo, cuja avaliagbes foram:

a). Flordgua: R$34,6 milhdes;
b) Agropeva: R$48,2 milhdes;

c) Bonito III e Bonito V: juntas por R$9,641 milhdes para efeitos de
integralizagcdo, em maio de 2010, tendo sido adquiridas por R$7,5 milhdes -

d) Nakata: adquirida em 19 de margo de 2010 por R$1,707 milhdo, tendo sido
avaliada para integralizagdo por R$2,170 milhdes em maio de 2010.

Que Plano de Negocios da Florestal previa, originalmente, a venda das Fazendas
Eldorado, Macalba, Marajoara e Mutum-Pilva, e a utilizacdo destes recursos para a
compra de terras na regidao de plantio.

Que o documento ANP - 061/2009, de 22/06/2009, da Assessoria de Novos
Projetos da Petros, demonstra um sumario da proposta e foi analisado no Comité de
Investimentos em agosto/2009. Inicialmente se considerou a aquisigdo de 25% do
FIP, reduzido posteriormente para 24,75%, pois as Entidades Fechadas envolvidas
no processo transferiram para os outros sécios do FIP o direito de indicar mais um
membro no Conselho de Administragcdo na Florestal. Com esse movimento o sécio
do FIP Florestal, o FIC FIP JMF, ficou automaticamente com 50,25%, valor
necessario para fazer 3 indicagbes ao Conselho de Administracdo da Florestal sem
necessidade de composicao com os demais cotistas.

Pagina3de9



MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria de Previdéncia

Consta deste documento da ANP, a existéncia de uma nova avaliagdo para a
Florestal na qual teriam sido incluidas premissas ndo consideradas pela
Silviconsult, como alavancagem financeira, o que representaria um ganho
adicional para os acionistas da empresa.

Em nova avaliagdo de junho de 2009 da Vitéria Asset, gestora do FIP, o valor
econdmico da empresa variaria entre R$529 milhdes e R$1,187 bilhdo. A partir do
valor estabelecido pela Silviconsult, a Vitéria utiliza novas hipéteses e chega a um
valor base R$585 milhGes para o investimento, uma diferenga pouco inferior a 10%,
que num processo de avaliagdo poderia ser considerada aceitdvel. Se considerado o
segundo documento da Silviconsult, de agosto de 2009, cujo valor foi de R$569
milhdes, a diferenca é ainda menor, pouco mais de 2%."

Todavia, num segundo cendrio, é feita uma andlise Stand Alone, que:

- ndo considera aportes na empresa;

-prevé a troca de terras proprias por terras arrendadas, o que levaria a empresa
para um valor de R$985 milhGes, além de ganhos decorrentes de produtividade de
R$ 76 milhdes e serraria de 10%;

- considera captacdes via FCO - Fundo Constitucional do Centro Oeste - de até
R$200 milhdes, Finame até R$21 milhSes e Finem até R$100 milhGes. “"Importante
observar que o Gestor conseguiu criar alternativas que a empresa especificamente
contratada para este fim ndo identificou quando avaliou a empresa”

Que foi este o cendrio escolhido pela Petros para aquisicdo das cotas do FIP
Florestal — que teria 100% da empresa Florestal - por um valor superior ao que a
consultoria contratada para fazer a avaliagdo havia estimado e indicara.

O Comité recomenda e a DE aprova em 25 de junho de 2009, conforme processo
DE-274/2009, ata 1717, item 7. Em funcdo da participacdo adquirida e do valor
pago, a empresa foi precificada em R$1,1 bilhdo.

Que a "Vitdria Asset, como gestora do Fundo, juntamente com o administrador, nos
termos do Regulamento, teria uma remuneracdo em fungdao do patriménio
comprometido para o FIP, até o encerramento do periodo de investimentos, e do
préprio patriménio apds este periodo, tendo uma remuneracdo maior quanto
maior fosse o valor do capital.”

Que a Vitéria também analisou cendrios com aportes nas empresas de R$300
milhdes e R$600 milhdes, sempre considerando financiamento de fontes oficiais.
Com aporte de R$600 milhGes o valor econdmico da empresa seria de R$2,439
bilhdes.

A Petros realizou aportes para adquirir 24,75% de cotas do FIP Floresta, Um em 19
de outubro de 2009, no montante de R$88 milhdes e outro em 24 de agosto de
2010, no montante de R$184,250 milhdes.
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Verificou-se que até o momento em que a Entidade ingressaria no FIP, o valor
econdmico da empresa cresceu: sem investimentos, apenas com uma
reorganizacao, passando a valer o dobro do que o indicado pela consultoria e com
os recursos aportados pelas EFPC, valeria mais de R$2 bilhdes?.

Ao examinar as avaliagdes efetuadas pela Silviconsult e pela Vitéria Asset,
constatamos que ambas consideraram na anadlise da empresa o Fluxo de Caixa
Descontado.

E cedigo pelo mercado, que este método de avaliagdo é o mais completo e indicado
para calcular o valor de um negécio, devido a amplitude das premissas utilizadas e
a sua multidisciplinaridade, além de estar em consondncia com as diretrizes
utilizadas nas mais modernas regras de contabilidade.

O método, além de premissas que analisam os beneficios futuros que a empresa ird
gerar também considera o risco de acordo com o segmento que a empresa estd
inserida e o custo do capital no tempo para os acionistas e para terceiros.

Nesse sentido, a Silviconsult se posicionou ao definir a Taxa de Desconto de 9%
(nove) a.a para florestas plantadas, e colocou que “Apesar de o coeficiente Beta
considerar o risco geral envolvido em “negdcios florestais”, a Silviconsult considera
que existe um risco regional adicional ndo mensurado pelo mesmo.

Assim, na composicao da taxa de desconto, um prémio adicional de acordo com trés
possibilidades de riscos regionais para atividade florestal:

- Risco de Mercado ( nivel de maturidade, perfil dos consumidores, segmento
industrial, nivel de concentragdo)- tx entre 0 - 3;

- Risco Social ( possibilidade de conflito pela terra, conflitos trabalhistas)- tx entre
0-1;

- Risco Ambiental ( limitagdes legais, conflitos com ONGs)- tx entre 0-1

“"Baseado nessa metodologia, os seguintes valores foram considerados nessa
avaliagdo:

- Retorno obtido em titulos livre de risco (Rf): foi adotada a taxa média para
aplicagdes de longo prazo em titulos do tesouro Norte Americano que é igual a
4,37%;

- Prémio de risco de mercado (Pm): a média de retorno requerida por investidores
note Americano € 4,79% (sobre os titulos livres de riscos) foi adotada como o
prémio de mercado para o periodo de 1928-2007;

- Beta (B): foi adotado o indice igual a 0,63 que reflete uma média de risco para
negdcios florestais;

- Prémio pelo Risco Pais (Pp): um prémio de 4,10% baseado na média de 2008 do
risco brasileiro;

- Risco Regional (Rr): foi adicionado um prémio de 0,25% a taxa base de desconto
devido aos riscos de mercado e socioambientais que estd sujeita as regides onde
estdo inseridos os plantios florestais da Florestal S.A., quais sejam:
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- Inflagdo (r): para estimar o valor final da taxa de desconto em termos reais é
necessario excluir o efeito inflaciondrio da mesma. Para tanto, no presente estudo
foi utilizado uma estimativa de longo prazo para inflagdo Norte Americana de 2,61%
por ano (Fonte: The Economist).

Assim, depois de aplicado o método descrito, a conclusdo é que a taxa de desconto

em termos reais calculada para florestas plantadas é de 9,00% por ano .
Composigdo da Taxa de Desconto

Item Fonte Base
Taxa Livre de Risco (10-anos TBond- Outubro, 2008 Yahoofinance 4,37%
Prémio de Risco do Mercado Americano (1928 - 2007) Damodaran 4,79%
Beta Desalavancado (Setor Florestal) Média da UBS/Insead/Booz Allen 0,63
Prémio de Risco do Pais (ultimos 5 anos) J. P. Morgan 4,10%
Prémio de Risco Regional Silviconsult 0,25%
Taxa de Desconto Nominal 11,74%
Taxa de Inflagdo Projetada The economist 2,61%
Taxa de Desconto Real - Apds Impostos 8,90%
Taxa de Desconto Real Ajustada - Apds Impostos 9,00%"

Com base em todas as premissas reais e projecdes apresentadas, o projeto do FIP
FLORESTAL resultou, segundo a avaliagao da Silviconsult, nos seguintes indicadores
de viabilidade econdmica: )

e VPL - Valor Presente Liquido de R$ 538,0 milhdes;

* TIR - Taxa Interna de Retorno de 14,2% a.a.

Considerando a metodologia adotada o projeto se mostra uma alternativa vidvel de
investimento, e bastante atrativa, uma vez que o valor presente é positivo e a TIR
(taxa interna de retorno) é superior a TMA ( Taxa Minima de Atratividade),
estabelecida em 9% a.a. "

Entretanto, "Para melhor fundamentar as negociacées e a tomada de decisdo quanto & oportunidade
do negdcio, a Silviconsult desenvolveu uma anédlise de sensibilidade para o resultado do projeto,
considerando possiveis variagoes quanto a:

» Custos Indiretos (SG & A): caso o comprador tenha outros ativos na regido, espera-se uma reducdo
desses custos; caso negativo, 0s custos poderdo subir.

e Preco da Terra: em fungdo do cendrio de "crise” mundial espera-se que haja uma reducdo nos precos
atuais de terra; caso negativo, os precos poderdo subir.

s Preco da Madeira de Celulose: os pregos atuais poderdo variar no curto-prazo. Como houve uma
queda momentdnea na demanda por madeira em fungdo da reducdo nas exportacdes, estima-se que
podera ocorrer um decréscimo no preco da madeira. Caso o mercado reaja e o preco da madeira na
regido se equivalha aos praticados em mercado ja estabelecidos, espera- se um aumento de até 10%.
* Produtividade: caso a Florestal Investimentos mantenha seus tratos silviculturais (adubacdes,
rogadas, aplicacao de herbicidas...) e introduza, continuamente, novos materiais genéticos, espera-se
que nos préximos ciclos haja um aumento na produtividade. Caso contrdrio, a produtividade tende a
decrescer.

Foi feita uma Simulagdo do valor presente do projeto frente a variacbes na taxa de desconto,
concluindo que o VPL variaria entre R$ 1.492,8 milhdes e 127,4 milhdes.

6% 7% 8% 9% 10% 11% 12%
Premissas Basicas 1.492,8 1.069,1 764,3 538,0 3658 2324 127,4
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Porém, a referida andlise de sensibilidade conforme ela prépria definiu, ndo era o
elemento balizador da decisdo de investir e quanto investir, servia apenas de
subsidio na tomada de decisdo, haja vista os riscos imbutidos, tanto na Taxa de
desconto de 9% , quanto nas variagdes nos custos indiretos, preco da terra, preco
da madeira de celulose, produtividade, etc.

Entretanto, a PETROS, optou por adotar a avaliagdo que ignorou tais riscos,
obtendo, em consequéncia, um valor maior para o Valor Presente Liquido do Plano
de Negdcios do FIP Florestal.

Sem entrar no mérito das premissas utilizadas pela Vitoria Asset, pertencente ao
Grupo BVA, que ignorou riscos considerados pela Silviconsult, e considerou uma
alavancagem financeira que jamais constou do Escopo dos servicos encomendados
a empresa institucionalmente contratada, via licitagdo, para avaliar o
empreendimento, constando apenas de uma Apresentacdo do Projeto, feita em
2008, o que resta claro é que a Petros ignorou informagbes valiosas sobre a
empresa Florestal e que foram objeto de recomendacBes de providéncias pela
Silviconsult, e que ja sinalizavam desconformidade com os requisitos a que o
homem probo deve se subordinar na administracdo de negocios de terceiros, tais
como:

- forma de integralizacdo do capital da Florestal - fazendas com avaliagdes
supervalorizadas em relacao ao valor de aquisicdo em estreito espaco de tempo
sem apresentar justificativas ;

- substituicdo de fazendas integralizadas, por outras de menor valor, sem nenhuma
informagao quanto a posterior complementacdo ou diminuicdo do percentual de
participacdo da J&F no capital;

- O Plano de Negécios foi elaborado considerando as fazendas inicialmente
integralizadas. Ndo consta que o mesmo tenha sido adequado a nova realidade, ou
seja, as caracteristicas das fazendas substituidas;

- conflito de interesses com a Flordagua, que tinha o mesmo objeto social da
Florestal e pertencia aos sdcios desta;

- as fazendas integralizadas em 2007 ndo possuiam escrituras de propriedade e em
2009 continuavam sem serem transferidas para a Florestal;

- a posse e 0 uso das terras (fazendas) continuavam com os antigos proprietdrios,
sem que tenha sido acordado nenhum tipo de contraprestacdo para a Florestal;

- dois anos depois de integralizadas na Florestal, ndo havia um contrato sequer de
fornecimento de madeira ( que ajudaria a diminuir riscos) e a razdo é simples: as
fazendas todas estavam em plena atividade de criacdo e engorda de bovinos,
equipadas para essa atividade, cobertas de pastos, ou alagadas durante 6 meses
por ano, como era o caso da Mutum-Pilva);

- deficiéncia de controles administrativos, contdbeis, operacionais, dificultando o
conhecimento de situagdes reais, como o custo real de produgdo, por exemplo.

- existéncia de prejuizos contdbeis em 2007 e 2008;

- existéncia de contratos de mutuos com os socios no valor de R$ 24.363 milhdes;

/
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A despeito de todas as alegagbes dos recorridos sobre a suposta regularidade da
operagdo quanto ao valor da avaliagdo do investimento, o que se observou , de
fato, foi a negligéncia do dever de fidlcia quanto aos pontos ja mencionados e que
ao adotar o valor proposto pela Vitéria Asset, esta teve uma “alavancagem” na sua
remuneracao ja que esta variava na proporcdo do capital comprometido pelos
investidores.

Ressalte-se que, o Termo de Referéncia elaborado pela FUNCEF para a escolha da
Gestao e ou Administragao do FIP, que sagrou vencedora a Vitéria Asset, previa em
seu escopo como responsabilidade da(o) escolhido, entre outras, a “Elaboragdo de
avaliagdo patrimonial e econdmico-financeira (valuation) da companhia investida” ,
mas é claro que ndo se tratava da avaliacdo inicial que daria suporte a decisdo de
investir, do contrario tornaria sem sentido o processo de selegdo desenvolvido para
este fim e que resultou vencedora a Silviconsult.

O documento juntado para escolha da Vitéria Asset ndo contém assinatura. O
documento que teria sido os critérios para pontuacdo ndo contém assinatura e nem
foi juntada planilha com nomes e pontuagdo de eventuais outros competidores.

Convém, finalmente, registrar que em abril 2011 com a incorporagdo da Florestal
pela Eldorado, uma nova avaliacao foi feita e os valores que anteriormente eram de
referéncia, ja ndo eram mais realisticos. Na verdade, os valores ficaram compativeis
com aqueles previamente estimados pela Silviconsult, acrescido dos valores
aportados, e ndo utilizados, pelas EFPC ao FIP. “Poderia se afirmar que o aporte de
recursos no FIP Florestal teve um efeito negativo na valorizacdo da empresa: com a
Silviconsult, e mesmo com a Vitéria, sem considerar os efeitos de alavancagem e
arrendamento, o valor da empresa era proximo a R$550 milhSes. Com o aporte
feito no FIP de R$545 milhGes, em abril de 2011, quase 1 ano apds, a empresa era
avaliada em R$714,9 milhdes, ou R$914 milhdes se incluir o dinheiro aportado pelas
Entidades e ainda nao utilizado na empresa. Ou seja, a empresa valia menos do que
o valor inicial R$538 milhdes e os recursos adicionados, que totalizariam R$1,083
bilhdo

Em novembro de 2011 foi aprovada a incorporagdo da Florestal pela Eldorado
Celulose, A aprovacdao na diretoria da Petros se deu em 06 de julho de 2011,
mediante o processo DE-364/2011, ata 1843. Na reunido de cotistas, em 03 de
maio de 2012, foi proposta e aprovada a troca do gestor da Vitoria Asset para a
Plural Capital Gestora de Recursos Ltda., por iniciativa do cotista FIC FIP JMF. A
Funcef se manifestou contraria a alteracdo por entender ser claro o conflito de
interesse em se colocar um gestor indicado pelo FIC, porém, com o voto favoravel
da Petros, a alteracdo foi efetuada.

Como se pode observar, a despeito de todas as inconformidades apontadas na
empresa Florestal e em seu Plano de Negdcios, passiveis de correcdo, o VPL de R$
538 milhdes atribuido pela Silviconsult era adequado e atrativo, ndo sendo
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necessario, s.m.j, nova avaliagdo, com premissas ndo previamente acordadas pelas
partes, ja que se tratava de alavancagem via endividamento , e abandono de riscos.

A nosso ver, 0s recorrentes ndo agiram com a prudéncia exigida e ndo atenderam o
estabelecido na Resolugdo do CMN. Cabe registrar a fala do recorrente responsével
pela ANP, que afirmou na tribuna desta Cdmara, que nenhum investimento
considerado inadequado era encaminhado a area seguinte. Logo, a seu exame,
tinha conviccdo do que estava e porque estava recomendando. Tanto é que avaliou
e encaminhou ao COMIN, que recomendou o investimento para a Diretoria
Executiva, que aprova o investimento com base na exposicdo da ANP.

Ante o exposto, conheco dos Recursos Voluntdrios, para no mérito, NEGAR-LHES
PROVIMENTO, mantendo parcialmente a Decisdo n® 38/2017/DICOL/PREVIC, que
confirmou a procedéncia do Auto de Infracdo 5/2017/PREVIC, no tocante a
dosimetria da pena. Acolho a pena de multa para todos os recorrentes, cumulada
com inabilitacdo de 02 (dois) anos para LUIZ CARLOS FERNANDES AFONSO e
CARLOS FERNANDO COSTA que eram AETQs, e suspensdo de 180 (cento e oitenta)
dias para NEWTON CARNEIRO DA CUNHA e MAURICIO FRANCA RUBEM.

E como voto.
Caso seja referendado pelo colegiado o presente voto, proponho a seguinte Ementa:

INFRACAO AS DIRETRIZES ESTABELECIDAS PELO

CONSELHO MONETARIO NACIONAL. INVEST}MENTO EM

FUNDO DE INVESTIMENTO SEM OBSERVANCIA DOS

REQUISITOS DE SEGURANCA, SOLVENCIA, LIQUIDEZ,

RENTABILIDADE, TRANSPARENCIA E PROCEDENCIA.

1- Aplicagdo em quotas de Fundo de Investimento em
Participacdes-FIP FLORESTAL, sem adequada analise de
riscos, ignorando requisitos de prudéncia a que o
homem probo deve obediéncia ao administrar recursos
de terceiros.

Brasilia, 03 de agosto de 2018

Maria Batista da
Rep. Dos Servidores Publicos Ti
Titular

ares de Cargo Efetivo
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CAMARA DE RECURSOS DA PREVIDENCIA COMPLEMENTAR — CRPC
PROCESSO: 44170.000378/2017-14
ENTIDADE: FUNDACAO PETROBRAS DE SEGURIDADE SOCIAL — PETROS

AUTO DE INFRAGAO N2 5/17
DECISAO: N2 38/2017/DICOL/PREVIC.

RECORRENTE: Marcelo Andreetto Perillo, Carlos Fernando Costa, Roberto Henrique Gremler,
Alexandre Aparecido Barros, Alcinei Cardoso Rodrigues, José Genivaldo da Silva, Fernando Pinto
de Matos (Comité de Investimento), Newton Carneiro da Cunha (Diretor Administrativo e
Financeiro), Mauricio Franca Rubem (Diretor de Seguridade), Wagner Pinheiro de Oliveira
(Dirigente Méximo) e Luiz Carlos Fernandes Afonso (Diretor de Investimentos e AETQ),
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC.

RECORRIDO: Humberto Santamaria

RELATORA: Ligia Ennes Jesi

VOTO DE VISTA

1. A avaliagdo do investimento foi feita pela empresa Silviconsult, contratada pelos
investidores Petros e Funcef. A uma taxa de desconto de 9% e projetando Taxa Interna de
Retorno de 14,2%, o valor presente liquido do investimento (VPL) foi avaliado em RS 538
milhdes, com base nas premissas constantes do cendrio basico considerado pela empresa
avaliadora. O investimento foi avaliado em uma faixa de valores de RS 357 milhdes a RS 718
milhGes, impactados especialmente por uma reducdo ou aumento de 10% no valor da celulose
produzida a partir da matéria prima fornecida pelo FIP Florestal.

2. A Vitoria Asset Managment foi contratada como gestora do FIP Florestal e fez nova
avaliagdo do investimento, chegando ao valor de R$ 529 milhdes a RS 585 milhdes para um
cenario basico a taxa de desconto de 9% e TIR de 14,2%, mesmas premissas consideradas pela
Silviconsult. A Vitéria Asset fez avaliagdo reduzindo a participacdo de terra prépria no
desenvolvimento do projeto de 30% para 20% - esta redugdo no imobilizado elevou VPL do
empreendimento para R$ 985 milhdes. O VPL do negécio chegava a R$ RS 1,187 milhdes com
incorporacdo da atividade de serraria e outras formas de geracdo de valor. A Vitéria acrescentou
ainda a alavancagem de RS 300 milhdes a serem captados junto ao FCO, BNDES e outros,
acelerando o desenvolvimento do projeto e elevando o VPL a RS 1.856 milhdes, ou a RS 2.439
milhGes, com mais um aporte de RS 300 milhes.

3. Ambas as empresas adotaram a metodologia do Fluxo de Caixa Descontado,
mundialmente aplicével para avaliacdes de negdcios da espécie e tecnicamente aceitdveis.
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4, O FIP foi adquirido pelo valor global de RS 550 milhSes, em linha, portanto, com as
avaliagBes da Silviconsult e da Vitdria Asset. Se considerarmos o acréscimo no VPL decorrente
da substituicdo de terra prépria por terra arrendada, o desagio pago pelos investidores teria sido
44%.

5. A documentacdo acostada aos autos demonstra que houve avaliagdo correta do
investimento por parte dos técnicos e gestores da Petros e que a decisdo estava embasada em
estudos técnicos produzidos por empresas especializadas e referendados pelos drgdos de
governan¢a da Petros, em conformidade com as previsdes estatutarias e da politica de
investimentos.

6. A avaliagdo do investimento tanto estava correta que a participagdo da Petros no
investimento foi vendida em 2017 a RS 665 milhdes, conforme noticiado pela imprensa. Este
montante corresponde ao valor aportado inicialmente no FIP corrigido a IPCA mais 6% ao ano,
a taxa atuarial aplicada nos planos administrado pela Petros. Portanto, ndo se verificou prejuizo
a entidade, aos seus planos de beneficios ou aos seus participantes.

7. A venda do ativo ocorreu no ano de 2017, apds a incorporagdo do FIP Florestal pela
empresa de celulose Eldorado, em contrapartida a participa¢do acionaria cedida a Petros com
base em valor de avaliagdo contratado junto a Plural.

8. Importante frisar que, no ano de 2017, os controladores do Grupo J & F, acionista
majoritario da Eldorado, enfrentavam dificuldades de financeiras que sdo publicas e notérias e
o ativo foi vendido a investidor estrangeiro. A Petros alienou nesta mesma época a sua
participagdo. Em situagGes desta espécie, sabe-se que ativos sao vendidos a pre¢o depreciados,
pois os compradores aproveitam oportunidades para reduzir o valor investido.

9. Talvez um dos grandes problemas deste ativo tenha sido o prego de venda, e ndo o prego
de compra, situagdo que merece ser avaliada, mas ndo consta do escopo de verificagdo da
equipe fiscal.

10. Em vista destas consideragdes, voto por conhecer do recurso para, no mérito, dar-lhe
provimento para declarar a improcedéncia do auto de infragdo, visto que as andlises e avaliagdes
feitas pela Petros a levaram a pagar preco justo pelo ativo.

Brasilia, 06 de agosto de 2018.

D Aed0 Sasseron>
Representante dos Participantes e Assistidos
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CAMARA DE RECURSOS DA PREVIDENCIA COMPLEMENTAR — CRPC

Processo: 44011.000378/2017-14

Entidade: Fundacéo Petrobras de Seguridade Social - PETROS

Auto de Infragdo: 5/2017/PREVIC

Decisdo: 38/2017/DICOL/PREVIC

Recorrentes: Marcelo Andreetto Perillo, Humberto Santamaria, Carlos Fernando Costa,

Roberto Henrique Gremler, Alexandre Aparecido Barros, Alcinei Cardoso
Rodrigues, José Genivaldo da Silva, Fernando Pinto de Matos, Newton
Carneiro da Cunha, Mauricio Franga Rubem, Wagner Pinheiro de Oliveira e
Luis Carlos Fernandes Afonso.

Recorrido: Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - Previc
Relator: Ligia Ennes Jesi

VOTO DIVERGENTE
1. Trata-se de julgamento de Recurso Voluntério relatado pela Conselheira Ligia Ennes

Jesi, onde os recorrentes Alexandre Aparecido De Barros, José Genilvado Da Silva, Carlos
Fernandes Costa, Roberto Henrique Gremler, Fernando Mattos e Alcinei Cardoso Rodrigues
arguem, em sede preliminar, a ilegitimidade passiva, posto que por serem apenas membros
do Comité de Investimentos da entidade e como tal ndo detinham qualquer poder decisério,
estaria afastada a hipotese de responsabilizacao administrativa em relacéo a eles, impondo-
se a sua exclusio do Auto de Infracéo.

2. Em seu voto, a relatora afastou a referida preliminar de “llegitimidade de Parte dos
Autuados que nédo séo Dirigentes da Petros®, mantendo a decis@o da Diretoria Colegiada da
PREVIC que aplicou as penalidades descritas no Relatério cuja leitura ja fora realizada antes

da apreciagao das preliminares por este colegiado. Q

Esplanada dos Ministérios, Bloco “F”, 6° andar, sala 618 - Brasilia/DF - CEP: 70059-900
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3 A imputacdo de responsabilidade aos mesmos foi defendida na analise conclusiva
realizada pela PREVIC e aprovada pela DICOL, ao considerar que a competéncia de avaliar
os investimentos caracterizaria a sua responsabilidade administrativa, mesmo n&o possuindo
competéncia deliberativa, como reconhecido pela DICOL ao aprovar o Parecer n°
721/2017/CDC Il/CGDC/DICOL, especificamente em seu item ‘50°.

4. No entanto, apés detida andlise dos autos divirjo do voto proferido pela eminente
relatora dos autos.

5. E inconteste que os recorrentes Alexandre Aparecido De Barros, José Genilvado Da
Silva, Carlos Fernandes Costa, Roberto Henrique Gremler, Fernando Mattos, Alcinei Cardoso
Rodrigues e Marcelo Andreetto Perillo eram apenas empregados da entidade interessada,
tendo assento no Comité de investimentos, 6rgdo interno da entidade criado com competéncia
tao somente de assessorar a Diretoria Executiva nas decisdes de investimento.

6. Ainda que se defenda que ao exercer atividades voltadas a analise dos investimentos,
estes teriam “orientado” a decisfo de investimento no FIP Florestal pela Diretoria Executiva
da PETROS, vislumbro que ndo merece prosperar tal entendimento.

1. Primeiramente porque a conduta prevista no artigo 64, do Decreto n® 4.942/2003 de
“aplicar” exige, via de regra, a conduta comissiva e, naturalmente, s6 podera ser exercida por
quem tenha poderes para efetivamente exercer a conduta descrita no nicleo do tipo
administrativo. Cumpre esclarecer que ndo se estéd a dizer que a conduta omissiva é de
configuracdo impossivel para o tipo infracional em questdo, o que ja foi exaustivamente
debatido e consolidado por este colegiado.

8. Noutro vértice, o fato de o Comité de Investimentos ser um 6rgdo meramente
consultivo, sem competéncia deliberativa, voltado apenas ao assessoramento dos demais
orgéos estatutarios no que tange a aplicacéo dos recursos garantidores, n3o faz com que a
responsabilidade administrativa seja automaticamente atraida aos componentes deste 6rgdo
sempre que a aplicagéo objeto de andlise seja objeto de questionamento. Isto porque a
existéncia do Comité de Investimento néo elide, de modo algum, a necessaria capacitacéo e
qualificacdo dos membros dos drgdos estatutarios, especialmente no que tange a aplicacéo
dos recursos garantidores, matéria de extrema complexidade e especificidade. Nao é por
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outra razdo que existe a figura do Administrator Estatutario Tecnicamente Qualificado —
AETQ, cuja designagéo especial e o dever legal primeiro é o de zelar pela aplicacdo dos
recursos dos planos de beneficios previdenciarios.

9. Na situacdo em comento, é expressamente reconhecido que o ingresso da PETROS
no investimento em debate se deu por ato da Diretoria Executiva, consubstanciado na Ata DE
n® 1717, de 25/06/2009, seguindo as alcadas e competéncias definidas em normas internas
e no Estatuto da propria entidade. Posto isto, a conduta definida no verbo nuclear do tipo de
“aplicar” foi praticada pelos que deliberaram favoravelmente & realizacdo do investimento e
que tinham a competéncia estatutaria de administrar a entidade, inexistindo qualquer
delegacéo de poderes aocs empregados membros do comité.

10.  Pelas raz6es expostas, ndo vislumbro no caso concreto responsabilidade direta dos
recorrentes Alexandre Aparecido De Barros, José Genilvado Da Silva, Carlos Fernandes
Costa, Roberto Henrique Gremler, Fernando Mattos, Alcinei Cardoso Rodrigues e Marcelo
Andreetto Perillo, e, por consequéncia, impossibilidade de imputar aos mesmos a conduta
descrita no artigo 64, do Decreto n°® 4.942/2003. Divirjo do entendimento exposto pela ilustre
Conselheira Relatora e voto pela reforma da Decis&o n® 38/2017/DICOL/PREVIC, acolhendo
a preliminar de “llegitimidade de Parte dos Autuados que ndo sdo Dirigentes da Petros’ e
excluindo os recorrentes supracitados do Auto de Infracdo n°® 5/2017/PREVIC.

11. Em relagdo as demais preliminares invocadas e ao mérito do processo em andlise,
estes serao apreciados no voto de lavra da Conselheira relatoria.

E como voto.

EMENTA:

MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTOS. ANALISE
OBJETIVA A APLICAGAO OBJETO DO AUTO DE INFRAGAO.
ORGAO DE ASSESSORAMENTO E SEM PODERES DE
DELIBERACAO. COMPROVACAO DE QUE NAO TEVE
PARTICIPACAO NA  APLICACAO DOS RECURSOS
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GARANTIDORES. ILEGITIMIDADE PARA FIGURAR COMO
AUTUADOS. EXCLUSAO DO AUTO DE INFRAGAO.

Brasilia/DF, 06 de agosto de 2018.

Representante dos Participantes e Assistidos
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Resultado de Julgamento - Retificacdo

Reunifio e Data: 822 Reunido Ordinria - 06 de agosto de 2018

Relatora: Ligia Ennes Jesi

Processo: 44011.000378/2017-14

Auto de Infragdo n°: 05/2017/Previc

Decisdo n°: 38/2017/Dicol/Previc

Recorrentes: Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - Previ

Fernando Costa, Roberto Henrique Gremler, Fernando Mattos, Alcinei Car
Rubem, Fernando Pinto de Matos e Lufs Carlos Fernandes Afonso

¢, Marcelo Adreeto Perillo, Alexandre Aparecido Barrros, José Genivaldo da Silva, Carlos
doso Rodrigues, Wagner Pinheiro de Oliveira, Newton Carneiro da Cunha, Mauricio Franga

Recorrido: Humberto Santamaria
Entidade: PETROS - Fundagio Petrobras de Seguridade Social

Voto da Relatora: " ....Recursos estdo dentro do prazo estabelecido pelo art. 13 do Decreto n® 4.942, de 2013, sendo tempestivos e submetidos a conhecimento.” "....afasto
a llegitimidade de parte dos autuados que ndo sdo dirigentes da Petros, violagdo do devido processo e da legislagdo aplicdvel e exclusdo liminar do auto de infragdo."
"Prescrigdo da pretensio punitiva." Aplicabilidade do art. 22, §2° do Decreto n® 4.942, de 2003 ¢ a Celebragio do TAC" e " Cerceamento de defesa ". No mérito 63. Ante o
exposto, voto pelo CONHECIMENTO dos presentes Recursos Voluntdrios, para, no mérito, dar-lhes PARCIAL PROVIMENTO, no que tange 2 dosimetria da penalidade

, reduzindo a penalidade de multa em vinte por cento do seu valor original para todos os recorrentes, a
penalidade de suspensdo por 180 dias em dez por cento, para Marcelo Andreetto Perillo, e a penalidade de inabilitagdo

Pinheiro de Oliveira e Luis Carlos Fernandes Afonso, nos termos do artigo 23, § 1°, do Decreto n° 4.942, de 2003."

Representantes Votos

Conheceu dos recursos e acolheu a preliminar de ilegitimidade de parte dos autuados que ndo sdo dirigentes da
Petros, violagio do devido processo e da legislagdo aplicvel e exclusdo liminar do auto de infracdo em relagdo

, aos recursos dos recorrentes, Alexandre Aparecido de Barros, José Genivaldo da Silva, Roberto Henri ue
JOSE RICARDO SASSERON e ey : . e S
— G 5 s Gremler, Fernando Matos, Alcinei Cardoso Rodrigues e Marcelo Andreetto Perillo e afastou a preliminar em
(Participantes e Assistidos de planos de beneficios das _ s S . ;
EFPC) relagdo aos recorrentes, Wagner Pinheiro de Oliveira, Luis Carlos Fernandes Afonso, Newton Carneiro da

Cunha, Mauricio Franga Rubem e Carlos Fernandes Costa. Acolheu as preliminares de aplicabilidade do art. 22,
§ 2°, do Decreto n° 4.942, de 03 de margo de 2003, e a possibilidade de celebragdo de Termo de Ajustamento de
Conduta. Afastou a preliminar da prescrigao da pretensao punitiva. No mérito deu provimento aos recursos.

Conheceu dos recursos e acolheu a preliminar de ilegitimidade de parte dos autuados que ndo sdo dirigentes da
Petros, violagdo do devido processo e da legislagdo aplicavel e exclusio liminar do auto de infragdo em relacio
aos recursos dos recorrentes, Alexandre Aparecido de Barros, José Genivaldo da Silva, Roberto Henrique
Gremler, Fernando Mattos, Alcinei Cardoso Rodrigues e Marcelo Andreetto Perillo e afastou a preliminar em
relagdo aos recorrentes, Wagner Pinheiro de Oliveira, Luis Carlos Fernandes Afonso, Newton Carneiro da

Cunha, Mauricio Franca Rubem e Carlos Fernandes Costa. Acolheu as preliminares de aplicabilidade do art. 22,
(Patngl:angr]:qngxﬁﬂz)?:Id]iolzli)n(;:{iil:)t::zifcioe § 2°, do Decreto n°® 4.942, de 03 de margo de 2003, e a possibilidade de celebragdo de Termo de Ajustamento de
© ) ) das EFl;C) PR " |Conduta. Afastou a preliminar da prescrigdo da pretensio punitiva. Deu provimento parcial aos recursos para,

manter a pena de multa pecunidria e converter a pena de inabilitagdo em suspensdo de 180 (cento e oitenta) dias,
em relagéo ao recurso dos recorrentes, Wagner Pinheiro de Oliveira, Newton Carneiro da Cunha e Mauricio
Franga Rubem. Em relagdo ao recurso de Luis Carlos Fernandes Afonso, a CRPC deu provimento parcial aos
recursos para manter a pena de multa pecunidria e reduzir a pena de inabilitagdo para dois anos. Em relacdo ao
recurso de Carlos Fernando Costa, negou provimento ao recurso.

Conheceu dos recusos e acolheu a preliminar de ilegitimidade de parte dos autuados que ndo sdo dirigentes da
Petros, violagdo do devido processo e da legislagdo aplicével e exclusdo liminar do auto de infragdo em relacdo
aos recursos dos recorrentes, Alexandre Aparecido de Barros, José Genivaldo da Silva, Roberto Henrique

Gremler, Fernando Mattos, Alcinei Cardoso Rodrigues e Marcelo Andreetto Perillo e afastou a preliminar em
JARBAS ANTONIO DE BIAGI relacdo aos recorrentes, Wagner Pinheiro de Oliveira, Luis Carlos Fernandes Afonso, Newton Carneiro da
Cunha, Mauricio Franga Rubem e Carlos Fernandes Costa, Acolheu as preliminares de aplicabilidade do art. 22,
§ 2°, do Decreto n° 4.942, de 03 de margo de 2003, e a possibilidade de celebragio de Termo de Ajustamento de
Conduta. Afastou a preliminar da prescrigio da pretensdo punitiva. Deu provimento parcial aos recursos para,
manter a pena de multa pecunidria e afastou a pena de inabilitagdo.

(Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar)

Conheceu dos recursos e acompanhou o voto da relatora quanto a preliminar de ilegitimidade de parte dos
autuados que ndo sdo dirigentes da Petros, violagdo do devido processo e da legislagdo aplicavel e exclusido
liminar do auto de infragdo em relagio aos recursos dos recorrentes, Alexandre Aparecido de Barros, José
Genivaldo da Silva, Roberto Henrique Gremler, Fernando Matos, Alcinei Cardoso Rodrigues e Marcelo
Andreetto Perillo e afastou a preliminar em relagdo aos recorrentes Wagner Pinheiro de Oliveira, Luis Carlos
Fernandes Afonso, Newton Carneiro da Cunha, Mauricio Franga Rubem e Carlos Fernandes Costa. Afastou as
MARIA BATISTA DA SILVA . A . e
preliminares de aplicabilidade do art. 22, § 2°, do Decreto n 4.942, de 03 de marco de 2003, e a possibilidade de
celebragdo de Termo de Ajustamento de Conduta. Afastou a preliminar da prescrigio da pretensio punitiva. Deu
provimento parcial aos recursos para, manter a pena de multa pecunidria e converter a pena de inabilitacdo em
suspensdo de 180 (cento e oitenta) dias, em relagio ao recurso dos recorrentes, Wagner Pinheiro de Oliveira,
Newton Carneiro da Cunha e Mauricio Franca Rubem. Em relagdo ao recurso de Luis Carlos Fernandes Afonso, |\ |
a CRPC deu provimento parcial aos recursos para manter a pena de multa pecunidria e reduzir a pena de
inabilitagdo para dois anos. Em relagio ao recurso de Carlos Fernando Costa, negou provimento ao recur{s&

(Servidores federais titulares de cargo efetivo)
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Resultado de Julgamento - Retificacdo

Reunido e Data: 82¢ Reunido Ordindria - 06 de agosto de 2018

Relatora: Ligia Ennes Jesi

Processo: 44011.000378/2017-14
Auto de Infragdo n° 05/2017/Previc
Decisao n°: 38/2017/Dicol/Previc

Recorrentes: Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - Previc, Marcelo Adreeto Perillo, Alexandre Aparecido Barrros, José Genivaldo da Silva, Carlos
Fernando Costa, Roberto Henrique Gremler, Fernando Mattos, Alcinei Cardoso Rodrigues, Wagner Pinheiro de Oliveira, Newton Carneiro da Cunha, Mauricio Franca
Rubem, Fernando Pinto de Matos e Luis Carlos Fernandes Afonso

Recorrido: Humberto Santamaria

Entidade: PETROS - Fundagio Petrobras de Seguridade Social

ALFREDO SULZBACHER WONDRACEK
(Servidores federais titulares de cargo efetivo)

Conheceu dos recursos e acampanhou o voto da relatora quanto a preliminar de ilegitimidade de parte dos
autuados que ndo sdo dirigentes da Petros, violagdo do devido processo e da legislacdo aplicdvel e exclusdo
liminar do auto de infracio em relagio aos recursos dos recorrentes, Alexandre Aparecido de Barros, José
Genivaldo da Silva, Roberto Henrique Gremler, Fernando Matos, Alcinei Cardoso Rodrigues e Marcelo
Andreetto Perillo e afastou a preliminar em relagdo aos recorrentes Wagner Pinheiro de Oliveira, Luis Carlos
Fernandes Afonso, Newton Carneiro da Cunha, Mauricio Franga Rubem e Carlos Fernandes Costa. Afastou a
preliminares de aplicabilidade do art. 22,8 2°, do Decreto n° 4.942, de 03 de margo de 2003, e a possibilidade de
celebragio de Termo de Ajustamento de Conduta. Afastou a preliminar da prescrigdo da pretensdo punitiva. Deu
provimento parcial aos recursos para, manter a pena de multa pecuniéria e converter a pena de inabilitacdo em
suspensdo de 180 (cento e oitenta) dias, em relagdo ao recurso dos recorrentes Wagner Pinheiro de Oliveira,
Newton Carneiro da Cunha e Mauricio Franga Rubem. Em relagio ao recurso de Luis Carlos Fernandes Afonso,
a CRPC deu provimento parcial aos recursos para manter a pena de multa pecunidria e reduzir a pena de
inabilitacdo para dois anos. Em relagdo ao recurso de Carlos Fernando Costa, negou provimento ao recurso.

PAULO CESAR DOS SANTOS
(Presidente)

Conheceu dos recursos e acolleu aa preliminar de ilegitimidade de parte dos autuados que ndo sdo dirigentes da
Petros, violagio do devido processo e da legislagdo aplicdvel e exclusdo liminar do auto de infragdo em relagéo
ao0s recursos dos recorrentes, Alexandre Aparecido de Barros, José Genivaldo da Silva, Roberto Henrique
Gremler, Fernando Matos, Alcinei Cardoso Rodrigues e Marcelo Andreetto Perillo e afastou a preliminar em
relagio aos recorrentes Wagner Pinheiro de Oliveira, Luis Carlos Fernandes Afonso, Newton Carneiro da Cunha,
Mauricio Franga Rubem e Carlos Fernandes Costa. Acolheu as preliminares de aplicabilidade do art. 22, § 2°, do
Decreto n° 4.942, de 03 de marco de 2003, e a possibilidade de celebragio de Termo de Ajustamento de Conduta.
Afastou a preliminar da prescri¢io da pretensio punitiva. Deu provimento parcial aos recursos para, manter a
pena de multa pecunidria e converter a pena de inabilitacdo em suspensdo de 180 (cento e oitenta) dias, em
relagio ao recurso dos recorrentes Wagner Pinheiro de Oliveira, Newton Carneiro da Cunha e Mauricio Franca
Rubem. Em relacdo ao recurso de Luis Carlos Fernandes Afonso, a CRPC deu provimento parcial aos recursos
para manter a pena de multa pecunidria e reduzir a pena de inabilitagdo para dois anos. Em relagéo ao recurso de
Carlos Fernando Costa, negou provimento ao recurso.

Sustentaciio Oral: Carlos Costa da Silveira - OAB/RI n®57.415 ¢ Roberto Eiras Messina — OAB/SP n° 84.267, Marcelo Adreeto Perillo e Daniel Pulino - Procurador da
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BANCO DO BRASIL S/A
BB SEGURIDADE PARTICIPACOES S.A.
BB SEGUROS PARTICIPACOES S.A.

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 21 DE MARCO DE 2018

L.DATA, HORA, LOCAL: Em vinte ¢ um de margo de dois
mil e dezoito, as catorze horas, realizou-se Assembleia Geral
Extraordinaria da BB Seguros Participagdes S.A. (CNPJ
11.159.426/0001-09; NIRE: 5330001069-2), na Sede Social da
Empresa, no Setor de Autarquias Norte, Quadra 5, Bloco B, 3° andar,
Ed. Banco do Brasil - Brasilia (DF). II. PRESENCA: BB Seguridade
Participagdes S.A., Gnica acionista, representada por seu Diretor, Sr.
Sérgio Augusto Kurovsk! o qual assinou o "Livro de Presenga",
observadas as prescrigdes legais. III. CONVOCACAO Dispensada,
na forma do § 4° do artigo 124 da Lei n® 6.404/76 ("Lei das S.A."),
tendo em vista a presenca do acionista representante da totalidade do
capital social da Companhia, conforme assinatura constante no Livro
de Presen¢a de Acionistas. IV. MESA: Assumiu a presidéncia dos
trabalhos o Sr. Werner Romera Siiffert, Diretor Gerente da BB
Seguros Participagdes S.A., que, ao instalar a Assembleia, convidou o
Sr. Alvaro Targino Peres para atuar como Secretario. V. ORDEM DO
DIA: Distribuicio de dividendos intermediarios da BB Seguros
Participagdes S.A. VI. DELIBERACOES: O acionista aprovou a
distribui¢do intermediaria de dividendos a conta da Reserva
Estatutaria, no valor de R$ 250 milhdes (duzentos e cinquenta
milhdes de reais), esclarecido que o Conselho Fiscal emitiu parecer
favoravel sobre o assunto. VI. ENCERRAMENTO: Nada mais
havendo a tratar, o Sr. Presidente deu por encerrados os trabalhos da
Assembleia Geral Extraordinaria da BB Seguros Participagdes S.A.,
da qual eu, Alvaro Targino Peres, Secretario, mandei lavrar esta Ata
que, lida e achada conforme, ¢ devidamente assinada. Brasilia (DF),
21 de margo de 2018. Ass.) Werner Romera Siiffert, Diretor Gerente
da BB Seguros Participagdes S.A., Presidente da Assembleia e Sérgio
Augusto  Kurovski, chrcscntamc da  Acionista. ESTE
DOCUMENTO E COPIA FIEL TRANSCRITA DO LIVRO
PROPRIO DE N° 2 FOLHA 205. A Junta Comercial do Distrito
Federal certificou o registro em 10.04.2018 sob o numero 1029989 -
Saulo Izidorio Vieira - Secretario-Geral.

CAMARA DE RECUR
DA PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

DECISAO DE 6 DE AGOSTO DE 2018

Com base no disposto do art. 19, do Decreto n® 7.123, de 03
de margo de 2010, publica-se o resultado do julgamento da 82*
Reunido Ordinaria da Cémara de Recursos da Previdéncia
Complementar, realizada em 06 de agosto de 2018.

1) Processo n® 44011.000378/2017-14

Auto de Infragdo n° 05/2017/Previc

Decisdo n® 38/2017/Dicol/Previc

Recorrentes:  Previc -  Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar, Marcelo Adreeto Perillo, Alexandre
Aparecido Barros, José Genivaldo da Silva, Carlos Fernando Costa,
Roberto Henrique Gremler, Fernando Pinto de Matos, Alcinei
Cardoso Rodrigues, Wagner Pinheiro de Oliveira, Newton Carneiro
da Cunha, Mauricio Franga Rubem e Luis Carlos Fernandes
Afonso

Recorrido: Humberto Santamaria.

Procuradores: Carlos Costa da Silveira - OAB/RJ n® 57.415
¢ Roberto Eiras Messina - OAB/SP n°® 84.267

Entidade: PETROS - Fundagdo Petrobras de Seguridade
Social

Relatora: Ligia Ennes Jesi

Ementa: "Analise do Auto de Infragdo n® 5/2017/PREVIC.
Aplicagdo dos recursos garantidores das reservas técnicas, provisdes
¢ fundos dos planos de beneficios em desacordo com as diretrizes
estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional. Aquisi¢io de FIP
sem a andlise adequada, descumprindo o requisito de seguranga.
Processo de aprovagdo de incorporagdo irregular da empresa. 1.
Prescrigdo afastada por relatério de fiscalizagdo que caracterizou ato
inequivoco que levou a apuragdo da aplicagdo. 2. Inaplicabilidade do
beneficio previsto no § 2° do art. 22 do Decreto n° 4.942/2003
quando descumpridos quaisquer de seus pressupostos legais. 3.
Provimento parcial do recurso em relagdo a dosimetria da pena, com
incidéncia de atenuante pela auséncia de prejuizo, em conformidade
com o art. 23, inciso I, alinea "a", do Decreto n® 4.942, de 2003. 4.
Conflito de interesse em utilizagdo de relatorio de avaliagdo
divergente elaborado pela gestora do FIP. Membros do comité de
investimentos. Analise objetiva a aplicagdo objeto do auto de
infragdo. Orgdo de assessoramento ¢ sem poderes de deliberagao.
Comprovagdo de que ndo teve participagdo na aplicagdo dos recursos
garantidores. Ilcgltlmldadc para figurar como autuados. Exclusdo do
auto de infragdo.

Decisdo: Por unanimidade de votos, a Camara de Recursos
da Previdéncia Complementar - CRPC conheceu do recurso de oficio
para, no mérito, negar-lhe provimento declarando nulo o auto de
infragdo em relagdo ao recorrido, Humberto Santamaria. Por
unanimidade de votos, a Cémara de Recursos da Previdéncia
Complementar - CRPC conheceu dos recursos voluntarios. Por
maioria de votos, a CRPC acolheu a preliminar de ilegitimidade de
parte dos autuados que ndo sdo dirigentes da entidade, violagdo do
devido processo e da legislagdo aplicavel e exclusdo liminar do auto
de infragio em relagdo aos recursos dos recorrentes, Alexandre

Aparecido de Barros, José Genivaldo da Silva, Roberto Henrique
Gremler, Fernando Mattos, Alcinei Cardoso Rodrigues e Marcelo
Andreetto Perillo, Membros do Comité de Investimentos da entidade,
culminando na impossibilidade de imputar aos mesmos a conduta
descrita no art. 64, do Decreto n°® 4.942 de 2003, excluindo os
recorrentes supracitados do Auto de Infragdo n° 5/2017/PREVIC.
Vencido o voto da Relatora Ligia Ennes Jesi ¢ dos membros Maria
Batista da Silva e Alfredo Wondracek que afastaram a preliminar.
Em relagdo aos recursos dos recorrentes, Wagner Pinheiro de
Oliveira, Luis Carlos Fernandes Afonso, Newton Carneiro da Cunha,
Mauricio Franga Rubem e Carlos Fernandes Costa, a CRPC, por
unanimidade de votos, afastou a preliminar de Ilegitimidade de parte
dos autuados que ndo sao dirigentes da entidade, violagdo do devido
processo e da legislagdo aplicavel e exclusdo liminar do auto de
infragdo e a de preliminar da prescrigdo da pretensdo. Por maioria de
votos, a CRPC afastou as preliminares de aplicabilidade do art. 22,
§ 2°, do Decreto n°® 4.942, de 03 de margo de 2003, e a possibilidade
de celebragdo de Termo de Ajustamento de Conduta, vencidos os
votos dos membros José Ricardo Sasseron, Fernanda Mandarino
Dornelas e Jarbas Antonio de Biagi, que acolheram as preliminares.
Por maioria de votos, a CRPC afastou a preliminar de cerceamento
de defesa, vencido o voto do membro José Ricardo Sasseron que
acolheu a preliminar. Quanto ao mérito, a CRPC por maioria de
votos, deu provimento parcial aos recursos para, manter a pena de
multa pecunidria e converter a pena de inabilitagdo em suspensdo de
180 (cento e oitenta) dias, em relagdo ao recurso dos recorrentes
Wagner Pinheiro de Oliveira, Newton Carneiro da Cunha e Mauricio
Franga Rubem. Em relagdo ao recurso de Luis Carlos Fernandes
Afonso, a CRPC por maioria de votos, deu provimento parcial aos
recursos para manter a pena de multa pecuniaria e reduzir a pena de
inabilitagdo para dois anos. Em relagdo ao recurso de Carlos
Fernando Costa, a CRPC por maioria de votos negou provimento ao
recurso. Vencido o voto da relatora que deu provimento parcial aos
recursos para reduzir a pena de multa pecuniaria em 20% (vinte por
cento) do valor original para todos os recorrentes e a redugdo de
10% (dez por cento) na penalidade de inabilitagdo por quatro anos,
para Wagner Pinheiro de Oliveira e Luis Carlos Fernandes Afonso e
manteve a penalidade de inabilitagio de dois anos para Newton
Carneiro da Cunha, Mauricio Franca Rubem e Carlos Fernando
Costa. Vencido o voto do membro José¢ Ricardo Sasseron que deu
provimento aos recursos ¢ vencido o voto do membro Jarbas
Antonio de Biagi que deu provimento parcial aos recursos para
afastar a penalidade de inabilitagio, mantendo a pena de multa
pecunidria.

2) Processo n® 44150.000002/2016-26

Embargos de declaragio referentes a Decisio da CRPC de
25 de abril de 2018, publicada no D.O.U n° 88 de 09 de maio de
2018, secdo 1, pag. 46, retificada em 17 de maio de 2018 no D.O.U
n° 94, pag. 25, segdo 1.

Embargantes: Jorge Romualdo de Oliveira, Pedro Macedo
dos Santos e Maria do Socorro Marques Leite Alves

Procurador: Thiago Rodrigues Ledo de Carvalho Gama -
OAB/AL n° 7.539

Entidade: FUNCASAL - Fundacdo Casal de Seguridade
Social

Relator: Alfredo Sulzbacher Wondracek.

Ementa: " Embargos de declara¢do. Prazo para interposi¢do.
1. A contagem do prazo para oposi¢do de embargos de declaragdo ¢
o fixado expressamente na legislagdio e inicia-se da data da
publicagdo no Diario Oficial da Unido e ndo na data da eventual
notificagdo via postal. 2. Recurso intempestivo e ndo conhecido.

Decisdo: Por unanimidade de votos, a Cdmara de Recursos
da Previdéncia Complementar, ndo conheceu dos embargos de
declaragdo por intempestividade. Por unanimidade de votos a CRPC
reviu de oficio a retificagdo da ementa publicada no Diario Oficial
da Unido n° 94 de 17 de maio de 2018, pag. 25, se¢do 1, para
constar onde se 1¢ "... Recurso voluntario conhecido e parcialmente
provido. ..." leia-se "... Recurso voluntrio conhecido e improvido.

3) Processo n° 44170.000019/2015-64

Auto de Infragdo n® 39/2015

Decisdo n® 29/2017/Dicol/Previc

Recorrentes: Marco André Marques Ferreira, Carlos de
Lima Moulin e Téania Regina Ferreira

Procurador: Flavio Martins Rodrigues - OAB/RJ n°® 59.051

Entidade: REFER - Fundagdo Rede Ferroviaria de
Seguridade Social

Relatora: Maria Batista da Silva

Ementa: "Recurso Voluntario Contra Decisdo Da Diretoria
Colegiada Da Previc. Investimento Em Desacordo Com As
Diretrizes do CMN. Irregularidade Configurada. Recurso Conhecido
e Parcialmente Provido. 1. Aplicagdo em cotas de FIDC e posterior
reestruturagio mediante permuta por debéntures do mesmo Grupo
econdmico, sem as devidas analises de riscos, nos termos dos art. 4°
¢ 9° da Resolugio CMN n°. 3.792/2009; 2. Inaplicabilidade do § 2°
do art. 22 do Dec. n°. 4.942/2003 ¢ celebragio de TAC, por
impossibilidade de corregdo da infragdo e existéncia de prejuizo. "

Decisdo: Por unanimidade de votos, a Camara de Recursos
da Previdéncia Complementar - CRPC conheceu dos recursos
voluntarios e afastou as preliminares quanto a nulidade do auto de
infragdo, referente ao descumprimento dos principios da
impessoalidade, motivagdo e atividade vinculada e consequente
violagdo ao principio constitucional do "due processo of law."; da
ocorréncia da preclusdo administrativa; da aplicabilidade do art. 22,
§ 2° do Decreto n° 4.942, de 03 de margo de 2003 ¢ a possibilidade
de celebragdo de Termo de Ajustamento de Conduta. Quanto ao
mérito, por maioria de votos, a CRPC deu parcial provimento ao
recurso para, manter a pena de multa pecuniaria a todos os
recorrentes e afastar a pena de inabilitagdo imputada a Carlos de
Lima Moulin, vencidos os votos dos membros José Ricardo Sasseron

¢ Fernanda Mandarino Dornelas que deram provimento parcial aos
recursos para, converter a pena de multa pecunidria e a pena de
inabilitagdo em adverténcia. Ausente, justificadamente, o membro
Jarbas Antonio de Biagi.

4) Processo n° 44011.000463/2015-11

Auto de Infragdo n® 0035/15-71

Decisdo n® 27/2017/Dicol/Previc

Recorrentes: Ricardo Oliveira Azevedo e Antonio Carlos
Conquista
Procuradores: Leonardo Pimentel Bueno - OAB/DF n°

22.403 e Fabio Lopes Vilela Berbel - OAB/SP n°® 264.103

Entidade: POSTALIS - Instituto de Seguridade Social dos
Correios e Telégrafos

Relator: Jeaniton Souza Pinto

Ementa: "Anélise de auto de infragdo. Aplicar os recursos
garantidores das reservas técnicas, provisdes e fundos dos planos de
beneficios em desacordo com as diretrizes estabelecidas pelo
conselho monetario nacional. Investimentos por meio da carteira
propria e de fundos de investimento exclusivos. Delegacio de
responsabilidade. Impossibilidade. Concentragdo de investimentos.
Garantias. Ilegalidade. Inaplicabilidade do § 2* do art. 22 do Decreto
n° 4.942, de 2003. Impossibilidade de celebragio de Termo de
Ajustamento de Condutado - TAC. Procedéncia. 1. Constitui
irregularidade aplicar os recursos garantidores das reservas técnicas
em desacordo com as diretrizes estabelecidas pelo Conselho
Monetario Nacional - CMN. 2. Os dirigentes das entidades fechadas
de previdéncia complementar mantém suas responsabilidades legais
pelos investimentos, mesmo quando realizados por meio de fundos
de investimentos exclusivos. 3. A rcalizagéo de quatro investimentos,
com empresas do mesmo grupo econdmico, totalizando valores
proximos ao quintuplo do patriménio liquido do grupo econdmico,
aumentou de forma desmedida os riscos de contraparte das
operagdes. 4. Inaplicabilidade da prerrogativa estabelecida pelo § 2°
do art. 22 do Decreto n°® 4.942, de 2003, ¢ vedagdo a celebragdo de
TAC, pela impossibilidade de corregdo da irregularidade, sem
provocar a realizagdo de prejuizos. "

Decisdo: Por unanimidade de votos, a Camara de Recursos
da Previdéncia Complementar conheceu dos recursos e afastou as
preliminares da preclusdo administrativa, da aplicabilidade do art. 22,
§2° do Decreto n° 4.942, de 2003 ¢ a Celebragdgo do Termo de
Ajustamento de Conduta e da competéncia do Conselho Monetario
Nacional na fiscalizagdo de investimentos por meio de fundos de
investimento e da necessidade de conexdo dos Autos de Infragdo.
Por maioria de votos, a CRPC acolheu as preliminares da ocorréncia
da violagdo aos principios constitucionais da impessoalidade, da
motivagdo, da atividade vinculada e do devido processo legal,
culminado com cerceamento de defesa por falta de acesso a prova,
vencido o voto do Membro José¢ Ricardo Sasseron que acatou a
preliminar e deu parcial provimento aos recursos, com anulagdo
parcial do processo a partir do encerramento da instru¢do, com a
devolugdo dos autos ao oOrgdo fiscalizador para que fosse
providenciando o depoimento dos responsaveis legais, exibicio de
documentagdo e abertura de prazo para apresentagdo de nova defesa.
No mérito, por maioria de votos, a CRPC negou provimento aos
recursos voluntarios, mantendo a Decisdo n° 15/2017/Dicol/Previc,
vencido o voto do Membro José Ricardo Sasseron, que deu anula¢do
parcial do processo a partir do encerramento da instrugéo no sentido
de retorno dos autos ao orgdo fiscalizador para apuracdo das
responsabilidades. Ausente, justificadamente, o membro Jarbas
Antonio de Biagi.

5) Processo n° 44011.000470/2015-12

Embargos de declaragdo referentes a Decisdo da CRPC de
25 de abril de 2018, publicada no D.O.U n° 88 de 09 de maio de
2018, secdo 1, pags. 46 e 47

Embargantes: Manoel dos Santos Oliveira Cantoara, José
Rivaldo da Silva, Manoel Almeida Santana, Ernani de Souza Coelho,
Rogério Ferreira Ubine ¢ Reginaldo Chaves de Alcantara

Procurador: Renata Mollo dos Santos - OAB/SP n°
179.369

Entidade: POSTALIS - Instituto de Seguridade Social dos
Correios e Telégrafos

Relator: Alfredo Sulzbacher Wondracek

Ementa: "Embargos declaratorios. Inexisténcia dos vicios
apontados. Os embargos de declaragdo nao constituem meio
processual adequado para reforma do julgado, ndo sendo possivel
atribuir-lhes efeitos infringentes, salvo em situagdes excepcionais,
nas quais o presente caso ndo se enquadra. Embargos declaratorios
rejeitados. "

Decisdo: Por unanimidade de votos, a Camara de Recursos
da Previdéncia Complementar conheceu dos embargos de declaragio
para, no mérito, negar-lhes provimento. Ausente, justificadamente, o
membro Jarbas Antonio de Biagi.

6) Processo n°® 44011.000414/2016-51

Embargos de declaragdo referentes a Decisdo da CRPC de
25 de abril de 2018, publicada no D.O.U n° 88 de 09 de maio de
2018, secdo 1, pags. 46 ¢ 47

Embargantes: Marcos Benjamin da Silva, André de Freitas
Fernandes, Eunides Maria Leite Chaves ¢ Antonio Carlos Melo da
Silva

Procurador: Marthius Savio Cavalcante Lobato - OAB/SP n°
122.733 ¢ OAB/DF n° 1681 - A

Entidade: SERPROS - Fundo Mutipatrocinado

Relator: Alfredo Sulzbacher Wondracek.

Decisdo: Tendo em vista o encerramento da sessdo, foi
sobrestado o julgamento e adiado para a Reunido Ordinaria a ser
realizada em 26 de setembro de 2018, as 9:30 h na Esplanada dos
Ministérios, Bloco "F", 9° andar, Brasilia/DF, nos termos do art. 38,
Paragrafo Unico da Portaria MPS n° 282, de 31 de maio de 2011.

Este documento pode ser verificado no enderego eletronico http://www.in.gov.br/autenticidade.html,

pelo codigo 05152018081700015

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a

Infraestrutura de Chaves Piblicas Brasileira - ICP-Brasil.
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Procuradores: Nizam Ghazale - OAB/DF n° 21.664 e
George Anderson Esteves de Souza Gomes - OAB/DF n° 48.792

Entidade: Fundagdo Viva de Previdéncia, nova denominagéo
da GEAP - Fundagdo de Seguridade Social

Relator: Carlos Alberto Pereira

Decisdo: Tendo em vista o encerramento da sessdo, foi
sobrestado o julgamento e adiado para a Reunido Ordinaria a ser
realizada em 26 de setembro de 2018, as 9:30 h na Esplanada dos
Ministérios, Bloco "F", 9° andar, Brasilia/DF, nos termos do art. 38,
Paragrafo Unico da Portaria MPS n° 282, de 31 de maio de 2011.

8) Processo n° 44011.000707/2013-95

Auto de Infragdo n° 0017/13-28

Decisdo n® 12/2014/Dicol/Previc

Recorrentes: Antonio Carlos Conquista, Maria Auxiliadora
Alves da Silva e José Valdir Gomes

Procuradores: Renata Mollo dos Santos - OAB/SP n°®
179.369 e Daniel Schimitt OAB/RJ n® 103.479

Entidade: Fundagdo Viva de Previdéncia, nova denominagio
da GEAP - Fundagio de Seguridade Social

Relator: Alfredo Sulzbacher Wondracek

Decisdo: Tendo em vista o encerramento da sessdo, foi
sobrestado o julgamento e adiado para a Reunido Ordinaria a ser
realizada em 26 de setembro de 2018, as 9:30 h na Esplanada dos
Ministérios, Bloco "F", 9° andar, Brasilia/DF, nos termos do art. 38,
Paragrafo Unico da Portaria MPS n° 282, de 31 de maio de 2011.

9) Processo n® 44011.000710/2013-17

Auto de Infragdo n° 0019/13-53

Decisdo n® 14/2014/Dicol/Previc

Recorrentes: Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar, Antonio Carlos Conquista, Maria Auxiliadora Alves
da Silva, José Valdir Gomes e Naira de Bem Alves, Recorrido:
Josemar Pereira dos Santos

Procuradores: Renata Mollo dos Santos - OAB/SP n°®
179.369, Flavio Dias de Abreu - OAB/DF n° 38.921 e Daniel
Schimitt OAB/RJ n° 103.479

Entidade: Fundagdo Viva de Previdéncia, nova denominagio
da GEAP - Fundagio de Seguridade Social

Relator: Jeaniton Souza Pinto

Decisdo: Tendo em vista o encerramento da sessdo, foi
sobrestado ¢ adiado o julgamento do processo.

10) Processo n° 44011.501347/2016-97

Auto de Infragdo n® 50006/2016/PREVIC

Decisao n® 41/2017/Dicol/Previc

Recorrentes: Igor Aversa Dutra do Souto e Jilio César
Alves Vieira

Procuradores: Nizam Ghazale - OAB/DF n° 21.664 ¢
George Anderson Esteves de Souza Gomes - OAB/DF n° 48.792

Entidade: Fundagdo Viva de Previdéncia, nova denominagéo
da GEAP - Fundagdo de Seguridade Social

Relatora: Maria Batista da Silva

Decisdo: Tendo em vista o encerramento da sessdo, foi
sobrestado e adiado o julgamento do processo.

PAULO CESAR DOS SANTOS
Presidente da Camara

CONSELHO ADMINISTRATIVO
DE RECURSOS FISCAIS

1* SECAO
3* CAMARA
ATA DE JULGAMENTO

Ata de julgamento dos recursos das sessoes ordinarias da 2*
Turma Ordinaria da 3* Camara da 1* Sec¢do

A integra das decisdes proferidas - acorddos e resolugdes -
serdo publicadas no sitio do CARF em https://carf.fazenda.gov.br ,
podendo ser pesquisadas pelo nimero do acorddo ou da resolugéo,
pelo namero do processo ou pelo nome do contribuinte.

Os processos administrativos poderdo ser acompanhados
pelo sitio do CARF  https://carf.fazenda.gov.br  mediante
cadastramento no sistema PUSH.

24 DE JULHO DE 2018 A 26 DE JULHO DE 2018

Aos vinte e quatro dias do més de julho do ano de dois mil
e dezoito, as nove horas, Setor Comercial Sul, Quadra 01, Bloco J,
Edificio Alvorada, Brasilia, Distrito Federal, reuniram-se os
membros da 2* Turma Ordinaria da 3* Camara da 1* Segdo, estando
presentes os conselheiros Carlos Cesar Candal Moreira Filho,
Marcos Antonio Nepomuceno Feitosa, Paulo Henrique Silva
Figueiredo, Rogério Aparecido Gil, Maria Lucia Miceli, Gustavo
Guimardes da Fonseca, Flavio Machado Vilhena Dias, Luiz Tadeu
Matosinho Machado (Presidente), a fim de ser realizada a presente
Sessdo Ordinaria.

Processo: ~ 10840.720238/2010-05 - SOUSA & BRAGA
TRANSPORTES E SERVICOS LTDA - EPP - Acoérdao: 1302-
002.907

Processo: 11040.720141/2011-53 - TRANSPORTADORA

MACHADO LTDA - EPP - Acorddo: 1302-002.908

Processo: 10882.720091/2013-00 - COBREPLAST INDUSTRIA E
COMERCIO DE CONDUTORES ELETRICOS LTDA - Acérdao:
1302-002.938

PUBLICIDADE LTDA - Acérddo: 1302-002.911

Processo: 18471.003411/2008-31 - CARTORIO EXPRESS LTDA. -
Acorddo: 1302-002.912

Proces 10680.903897/2010-57 - APERAM BIOENERGIA LTDA.
- Acérdio: 1302-002.906

Processo: 10932.720068/2016-17 - SOHO & BRIGHTON METALS

IRELI - Acorddo: 1302-002.913

Proccsso: 19515.720671/2016-94 -

EIRELI - Acorddo: 1302-002.916

Processo: 10280.720288/2008-52 CASTANHEIRA

EMPREENDIMENTOS E PARTIC[PACOES LTDA - Acordao:

1302-002.917

DUTRA EMBALAGENS

Processo: 10280.900567/2006-36 - CASTANHEIRA
EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA - Acordao:
1302-002.918

Processo: 10280.900569/2006-25 - CASTANHEIRA

EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA - Acorddo:
1302-002.919

Processo:  10735.901723/2010-77 - PERSONAL  SERVICE
RECURSOS HUMANOS E ASSESSORIA EMPRESARIAL LTDA
- Acérdao: 1302-002.920

Processo: 11065.000965/2003-15 - RBA PUBLICIDADE LTDA -
Acordao: 1302-002.921

LUIZ TADEU MATOSINHO MACHADO
Presidente da Turma

Aos vinte e quatro dias do més de julho do ano de dois mil
e dezoito, as quatorze horas, Setor Comercial Sul, Quadra 01, Bloco
J, Edificio Alvorada, Brasilia, Distrito Federal, reuniram-se os
membros da 2* Turma Ordinaria da 3* Camara da 1* Segdo, estando
presentes os conselheiros Carlos Cesar Candal Moreira Filho,
Marcos Antonio Nepomuceno Feitosa, Paulo Henrique Silva
Figueiredo, Rogério Aparecido Gil, Maria Lucia Miceli, Gustavo
Guimardes da Fonseca, Flavio Machado Vilhena Dias, Luiz Tadeu
Matosinho Machado (Presldente), a fim de ser realizada a presente
Sessao Ordinaria.

Processo:  15889.000413/2009-60 - IRBEX - CONFECCOES E
COMERCIO DE ROUPAS LTDA EPP - Acérdao: 1302-002.922
Processo: 10950.002385/2010-44 - YEPS! - EQUIPAMENTOS DE
INFORMATICA LTDA. - ME - Acorddo: 1302-002.923

Processo: 10320.007238/2008-62 - YPIRANGA COMERCIO DE
ALIMENTOS E REPRESENTACOES LTDA - Acorddo: 1302-
002.924

Processo:  10970.000166/2010-92 - SOUZA LIMA & VIEIRA

INFORMATICA LTDA - Acérdao: 1302-002.925

Processo:  13609.720340/2016-29 - DISTRIBUIDORA DE
ALIMENTOS SIRO LTDA - Acoérddo: 1302-002.926

Processo:  10950.726536/2012-15 - W. BALTHAZAR ROSA
GOMES TRANSPORTES LTDA - ME - Acordao: 1302-002.931
Processo: 15540.720216/2016-21 - SOTER SOCIEDADE TECNICA
DE ENGENHARIA S/A - Acérdao: 1302-002.915

Processo: 10882.723724/2016-76 - PG MUNDI PAULISTANA
LOGISTICA DE PRODUTOS DE HIGIENE E LIMPEZA LTDA -
Acordao: 1302-002.932

Processo:  15504.009473/2009-15 -
LTDA - Acorddo: 1302-002.914
Processo: 13888.004617/2010-98 - C P A PRESTACAO DE
SERVICOS RADIOLOGICOS LTDA - Acordio: 1302-002.937
Processo: 13005.900889/2008-94 - VISA ADMINISTRACOES E
PARTICIPACOES LTDA - Acérdao: 1302-002.939

Processo:  10920.907223/2009-18 - IMOSEST INDUSTRIA DE
MOVEIS E ESTOFADOS LTDA - EPP - Acérddo: 1302-002.940
Processo:  10920.908171/2009-05 - IMOSEST INDUSTRIA DE
MOVEIS E ESTOFADOS LTDA - EPP - Retirado de pauta.
Processo:  10920.908172/2009-41 - IMOSEST INDUSTRIA DE
MOVEIS E ESTOFADOS LTDA - EPP - Retirado de pauta.
Processo:  10920.908173/2009-96 - IMOSEST INDUSTRIA DE
MOVEIS E ESTOFADOS LTDA - EPP - Retirado de pauta.
Processo:  10920.908174/2009-31 - IMOSEST INDUSTRIA DE
MOVEIS E ESTOFADOS LTDA - EPP - Retirado de pauta.
Processo:  10920.908175/2009-85 - IMOSEST INDUSTRIA DE
MOVEIS E ESTOFADOS LTDA - EPP - Retirado de pauta.
Processo:  10920.908177/2009-74 - IMOSEST INDUSTRIA DE
MOVEIS E ESTOFADOS LTDA - EPP - Retirado de pauta.

NUTRICOM ALIMENTOS

LUIZ TADEU MATOSINHO MACHADO
Presidente da Turma

Aos vinte ¢ cinco dias do més de julho do ano de dois mil
e dezoito, as nove horas, Setor Comercial Sul, Quadra 01, Bloco J,
Edificio Alvorada, Brasilia, Distrito Federal, reuniram-se os
membros da 2* Turma Ordinaria da 3* Camara da 1* Segdo, estando
presentes os conselheiros Carlos Cesar Candal Moreira Filho,
Marcos Antonio Nepomuceno Feitosa, Paulo Henrique Silva
Figueiredo, Rogério Aparecido Gil, Maria Lucia Miceli, Gustavo
Guimardes da Fonseca, Flavio Machado Vilhena Dias, Luiz Tadeu
Matosinho Machado (Presidente), a fim de ser realizada a presente
Sessdo Ordinaria.

Processo: 13864.000445/2009-18 - EVORA COMERCIAL - EIRELI
- Acérdao: 1302-002.927
Processo: 16062.000316/2010-97 - EVORA COMERCIAL LTDA -
Acérdao: 1302-002.928

Acorddo: 1302-002.976

Processo: 15504.022318/2008-11 - R H CARDOSO & CIA LTDA -
Acordao: 1302-002.977

Processo:  16641.000032/2010-80 - SAURLEY LIBERTO DA
SILVA MACHADO - Retirado de pauta.

Processo: 19515.000952/2009-06 - HIDEL MERCEARIA LTDA. -
ME - Retirado de pauta.

Processo:  10970.720154/2013- 21 -
FREITAS - ME - Retirado de pau
Processo: 10830.007593/2003-77 - CASA DE REPOUSO SANTA
HEDWIRGES LTDA - ME - Retirado de pauta.

Processo: 10120.726167/2015-86 - PIRAN PARTICIPACOES E
INVESTIMENTOS LTDA - Acérdao: 1302-002.929

HUMBERTO SILVA DE

LUIZ TADEU MATOSINHO MACHADO
Presidente da Turma

Aos vinte e cinco dias do més de julho do ano de dois mil
e dezoito, as quatorze horas, Setor Comercial Sul, Quadra 01, Bloco
J, Edificio Alvorada, Brasilia, Distrito Federal, reuniram-se os
membros da 2* Turma Ordindria da 3* Camara da 1* Secdo, estando
presentes os conselheiros Carlos Cesar Candal Moreira Filho,
Marcos Antonio Nepomuceno Feitosa, Paulo Henrique Silva
Figueiredo, Rogério Aparecido Gil, Maria Lucia Miceli, Gustavo
Guimardes da Fonseca, Flavio Machado Vilhena Dias, Luiz Tadeu
Matosinho Machado (Presidente), a fim de ser realizada a presente
Sessao Ordinaria.

Processo: 10920.004850/2010-39 - MALWEE MALHAS LTDA -
Pedido de vista.

Processo: 15868.720154/2013-11
Resolugdo: 1302-000.625
Processo: 19515.001862/2006-81 - CARREFOUR COMERCIO E
INDUSTRIA LTDA - Retirado de pauta.

Processo: 10314.720749/2016-62 - SAINT-GOBAIN DO BRASIL
PRODUTOS INDUSTRIAIS E PARA CONSTRUCAO LTDA -
Retirado de pauta.

Processo: 16327.721609/2013-04 - BANCO CITIBANK S A -
Acordao: 1302-002.933

Processo:  16327.720508/2013-16 -
(BRASIL) S.A. - Retirado de pauta.
Processo: 19515.000696/2004-34 - MERRILL LYNCH
PARTICIPACOES FINANCAS E SERVICOS LTDA - Retirado de
pauta.

Processo: 18186.725074/2016-62 - SANTANDER LEASING S.A.
ARRENDAMENTO MERCANTIL - Retirado de pauta.

Processo: 13804.008130/2003-38 - COMPANHIA BRASILEIRA DE
BEBIDAS - Resolug@o: 1302-000.626

Processo:  19515.000797/2004-13 - CONSORCIO NACIONAL
VOLKSWAGEN - ADMINISTRADORA DE CONSORCIO LTDA -
Acorddo: 1302-002.934

- TINTO HOLDING LTDA -

BANCO  SANTANDER

Processo: 16327.720623/2016-25 - BANCO BRADESCO S.A. -
Retirado de pauta.
Processo: 16682.722750/2016-10 - YOLANDA PARTICIPACOES

S/A - Acorddo: 1302-002.935

Processo: 16682 720]84/2014-40 - GOL LINHAS AEREAS SA. -
Retirado de pau

Processo: 16682 722956/2015 69 - GOL LINHAS AEREAS S.A. -
Retirado de pauta.

Processo: 16682.720737/2014-64 - LOJAS AMERICANAS S.A. -

Acordao: 1302-002.936

Processo: 16561.720088/2017-11 - HONDA AUTOMOVEIS DO
BRASIL LTDA - Retirado de paut

Processo: 16327.001631/2005-16 - SIEMENS LTDA - Retirado de
pauta.

LUIZ TADEU MATOSINHO MACHADO
Presidente da Turma

Aos vinte e seis dias do més de julho do ano de dois mil
e dezoito, as nove horas, Setor Comercial Sul, Quadra 01, Bloco J,
Edificio Alvorada, Brasilia, Distrito Federal, reuniram-se os
membros da 2* Turma Ordinaria da 3* Camara da 1* Segéo, estando
presentes os conselheiros Carlos Cesar Candal Moreira Filho,
Marcos Antonio Nepomuceno Feitosa, Paulo Henrique Silva
Figueiredo, Rogério Aparecido Gil, Maria Lucia Miceli, Gustavo
Guimardes da Fonseca, Flavio Machado Vilhena Dias, Luiz Tadeu
Matosinho Machado (Presidente), a fim de ser realizada a presente
Sessdo Ordinaria.

Processo: 13748.001668/2008-48 - PETRO ITA TRANSPORTES
COLETIVOS DE PASSAGEIROS LTDA - Acérdao: 1302-002.963
Processo: 13748.001670/2008-17 - PETRO ITA TRANSPORTES
COLETIVOS DE PASSAGEIROS LTDA - Acérdao: 1302-002.964
Processo: 13748.001671/2008-61 - PETRO ITA TRANSPORTES
COLETIVOS DE PASSAGEIROS LTDA - Acorddo: 1302-002.965
Processo: 13748.001672/2008-14 - PETRO ITA TRANSPORTES
COLETIVOS DE PASSAGEIROS LTDA - Acérddo: 1302-002.966
Processo: 13748.001673/2008-51 - PETRO ITA TRANSPORTES
COLETIVOS DE PASSAGEIROS LTDA - Acoérddo: 1302-002.967
Processo: 13748.001830/2008-28 - PETRO ITA TRANSPORTES
COLETIVOS DE PASSAGEIROS LTDA - Acérdao: 1302-002.968
Processo: 13748.001831/2008-72 - PETRO ITA TRANSPORTES
COLETIVOS DE PASSAGEIROS LTDA - Acérdao: 1302-002.969
Processo: 13748.001832/2008-17 - PETRO ITA TRANSPORTES
COLETIVOS DE PASSAGEIROS LTDA - Acoérddo: 1302-002.970

Este documento pode ser verificado no enderego eletronico http://www.in.gov.br/autenticidade.html,

pelo codigo 05152018081700016

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a

Infraestrutura de Chaves Piblicas Brasileira - ICP-Brasil.



