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SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE PREVIDENCIA COMPLEMENT AR

INSTRUGCAO PREVIC N° 01, DE 12 DE ABRIL DE 2013

Estabelece orientacdes e procedimentos a serem
adotados pelas entidades fechadas de previdéncia
complementar para a solicitacdo de autorizacadgrév
a Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar - PREVIC para a manutencdo de taxa
real de juros do plano de beneficios superior aos
limites estipulados no item 4 do Regulamento Aréxo
Resolugdo CGPC n° 18, de 28 de marco de 2006,
alterada pela Resolugdo CNPC n° 9, de 29 de
novembro de 2012, e igual ou inferior a 6% (seis po
cento) ao ano, e da outras providéncias.

A DIRETORIA COLEGIADA DA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE
PREVIDENCIA COMPLEMENTAR — PREVIC , em sessao realizada em 09 de abril de 2013,
no uso das atribuicdes que lhe conferem o artin@%o Il e art. 12 da Lei-n® 12.154, de 23 de
dezembro de 2009 e tendo em vista o art. 2°, irldise o art. 11, incisos IV e VIII, todos do
Anexo | do Decreton® 7.075, de 26 de janeiro d26esolve:

Art. 1° As Entidades Fechadas de Previdéncia Gammghtar — EFPC devem observar o
disposto na presente Instrucdo para a solicitagdoautorizacdo prévia a PREVIC para a
manutencao de taxa real de juros j& em vigor rensogl de beneficios, em percentual superior aos
limites estipulados no item 4 do Regulamento Anéxesolucdo CGPC n° 18, de 28 de marco de
2006, alterada pela Resolucdo CNPC n° 9, de 29dembro de 2012, e igual ou inferior a 6%
(seis por cento) ao ano, nos termos do item 4r@fédoido Anexo.

CAPITULO |
DO ESTUDO TECNICO

Art. 2° O estudo técnico € o instrumento de resgloifidade da Entidade, por meio do
qgual devem ser demonstradas a adequacdo e adeaféneiga real de juros adotada pelo plano de
beneficios as caracteristicas de sua massa deigeantes, ao seu regulamento e a sua carteira de
investimentos.

Paragrafo Unico. O estudo técnico deve ser elabgrakh atuério habilitado e legalmente
responsavel pelo plano de beneficios, devendo @apra convergéncia entre a taxa real



estabelecida nas projecOes atuariais e a taxa tdengereal projetada pelo Administrador
Estatutario Tecnicamente Qualificado — AETQ parapgacdes dos recursos garantidores.

Art. 3° O estudo técnico deve conter, no minimo:

| — relatério substanciado que demonstre e ateatiequacéo e aderéncia da taxa real de
juros utilizada no plano de beneficios e a convaigéentre a taxa real estabelecida nas projecdes
atuariais e a taxa de retorno real dos recurs@ntidores;

Il — planilha contendo o montante dos ativos deestimentos discriminados por
segmento de aplicacdo, observados, no minimo, gmes#os estabelecidos pelo Conselho
Monetario Nacional - CMN e divida contratada;

Il — planilha contendo os fluxos anuais realizadosano anterior ao de referéncia do
estudo e os projetados, a partir do ano de refier@ocestudo até no minimo o prazoddsation :

a) investimentos e desinvestimentos de cada segmeraplidacao;

b) receitas de juros, cupons, dividendos, juros solwapital préprio — JCP, aluguéis e
outras receitas financeiras, para cada segmergplidacao;

c) contribuigcBes normais e extraordinarias previstaplano de custeio;

d) transferéncias para o Plano de Gestdo AdministrativPGA, oriundas dos
investimentos;

e) utilizacado de fundos previdenciais;

f)  outras receitas de qualquer natureza;

g) pagamentos de beneficios programados e de risco;

h) pagamentos de diferencas de beneficios decor@atgsmandas judiciais;

i) pagamentos de resgates e portabilidade;

j)  constituicdo de fundos previdenciais; e

k) outros pagamentos a cargo do plano de beneficios.

IV — planilha que contenha as rentabilidades anwveddizadas nos 4 (quatro) anos
anteriores ao de referéncia e as esperadas para fefiodo projetado, em relagcdo a cada um dos
segmentos de investimento, que devem ser as metasastilizadas para projetar os fluxos de
investimentos, e que descreva os indicadores,denéstudos que subsidiaram as estimativas;

V — planilha contendo o montante das despesagadal no exercicio anterior ao de
referéncia, bem como a abertura das despesas eimisithtivas, vinculadas ao custeio do PGA e
despesas de investimentos ndo registradas no RBAcdamo: taxa de administracdo, taxa de
performance e taxa de entrada ou saida, entresputra

VI — planilha contendo as fontes de receitas do P@Aindas do plano de beneficios,
realizadas no exercicio anterior ao de referéncia;

VII — duration do ativo e do passivo do plano de beneficios,nélida como os prazos
médios, em meses, dos investimentos e dos pagasrdmtmeneficios, ponderados pela importancia
de cada fluxo anual, considerando as variacdeslde do dinheiro ao longo do tempo;

VIII — relatério de analise de aderéncia entre rababilidades de ocorréncia de morte e
invalidez constantes das tdbuas biométricas wtdigano plano de beneficios, em relagdo aquelas
constatadas junto a massa de participantes eidasistos trés exercicios anteriores ao ano de
referéncia, j& exigido na legislagéo vigente;

IX — planilha que contenha o extrato de todos tidod de renda fixa em carteira,
classificados contabilmente como “mantidos até lciweento”, com a data de compra, preco
unitério, International Securities Indentification Number - ISIN, nome do emissor, descri¢cdo do
ativo, data de vencimento, indexador, expectatiélien de variagdo do indexador, anual e em
percentual, para o periodo projetado na planillsarita no inciso lll, e a taxa de juros; e

X - regulamento do PGA.

8 1° O estudo deve utilizar como data base 3¥dendbro do exercicio social anterior ao
ano da solicitacdo, este ultimo entendido comooodanreferéncia.

§ 2° A ordenagdo dos documentos e os modeloslakzithps a serem apresentadas neste
estudo estdo nos anexos desta Instrucao.

§ 3° As informacdes relativas aos investimentas spibsidiardo a elaboracdo do estudo
devem ser fornecidas pela area responsavel da Ee@damente validadas pelo AETQ.



8§ 4° A metodologia utilizada para célculo das duracésmbelecidas no inciso VII deve ser
detalhada em documento anexo.

CAPITULO Il
DO ENCAMINHAMENTO

Art. 4° O requerimento de autorizacdo prévia askirpelo representante legal da EFPC
deve ser anualmente encaminhado a PREVIC acompadiaghcaminhamento padréo e instruido,
no minimo, com:

| — documentos e informag8es constantes nos inkistke VIl do art. 39

Il - atestado de validacao, expedido pelo AETathed as informagbes de investimento
utilizadas no estudo técnico;

Il - parecer conclusivo do atuario;

IV - ata de reunido da Diretoria Executiva, comua aprovagdo e encaminhamento ao
Conselho Deliberativo;

V - ata da reunido, com ponto de pauta especilicd;onselho Deliberativo, contendo a
sua aprovacao; e

VI - ata de reunido do Conselho Fiscal, atestamélcia e explicita concordancia com a
proposta e com os parametros utilizados.

Paragrafo unico. Os itens dos incisos I, lll, M, VI, IX e X do art. 3° devem ser
encaminhados em meio eletrénico através de miditad{CD, DVD, pen drive) juntamente com
0 requerimento.

CAPITULO Il
DA ANALISE

Art. 5° Sera indeferido, sem analise prévia, adestécnico do plano de beneficios que
apresente déficit na data base do estudo.

Art. 6° A PREVIC pode solicitar a EFPC outros documentosstades que julgar
necessarios para andlise do pedido de autorizacéo.

Art. 7° Na analise dos pedidos a PREVIC consideralém dos itens do art. 4°, a
qualidade, precificacdo e riscos associados aossagi passivos.

CAPITULO IV
DOS PRAZOS

Art. 8° O pedido de autorizacdo, integralmentdrimdo na forma prevista nesta
Instrucdo, para fins de manutencdo da taxa de jareer utilizada na avaliagdo atuarial de
encerramento do exercicio, deve ser encaminhad®EVIE pela EFPC até no maximo o dia 30
(trinta) de junho do ano de referéncia.

Art. 9° O pedido de autorizacdo sera avaliado PRRVIC de forma conclusiva em até
no maximo 4 (quatro) meses, contados a partir th da protocolo da referida solicitagdo ou da
tltima peca de sua instrugdo, caso necessari@ta dd informacdes adicionais.

CAPITULO V
DAS DISPOSICOES FINAIS



Art. 10. O indeferimento do pedido de manutencadaka real de juros do plano de
beneficios implica a aplicagdo da taxa real desjugstabelecida pelo Conselho Nacional de
Previdéncia Complementar - CNPC.

Art. 11. A autorizacdo concedida pela PREVIC, tesnos desta Instrucdo, se aplica
exclusivamente a manutencéo da taxa real de jurgdatho de beneficios nos limites e condi¢bes
estabelecidos pelo CNPC, e ndo diminui ou alter@sponsabilidade dos gestores da EFPC e de
outros profissionais que tenham contribuido paeabizacdo do trabalho, os quais devem observar
0s principios de seguranca, rentabilidade, soleéfiquidez e transparéncia, respondendo na forma
da lei pelos seus atos.

Paragrafo Unico. A autorizacdo referida no caplgr@aapenas para a avaliacdo atuarial
do exercicio de referéncia.

Art. 12. Excepcionalmente, para a solicitacdo dnutencdo de taxa de juros real
referente ao exercicio de 2013, o prazo para efwigedido de autorizacdo sera até 31 de julho de

2013.

Art. 13. Esta Instru¢é@o entra em vigor na dataugepublicacéo.

JOSE MARIA RABELO
Diretor-Superintendente

ANEXO |

ORDENAGCAO DOS DOCUMENTOS

O requerimento de autorizagdo para a manutencidax@areal de juros do plano de
beneficios deve ser encaminhado a PREVIC de acomica seguinte ordenacgéo de documentos:

1)
2)
3)

4)
5)

6)

7

requerimento de autorizacdo prévia assinado pptesentante legal da EFPC;
estudo técnico contendo os elementos dos incisdsé, VIl do artigo 3°;

atestado de validacao, expedido pelo AETQ, relawdnformacdes de investimento
utilizadas no estudo técnico;

parecer conclusivo do atuario;

ata de reunido da Diretoria Executiva, com a suavagdo e encaminhamento ao
Conselho Deliberativo;

ata de reunido, com ponto de pauta especifico,athsélho Deliberativo, contendo a
sua aprovagao; e

ata de reunido do Conselho Fiscal, atestando ei@neixplicita concordancia com a
proposta e com os parametros utilizados.



ANEXO I

LEIAUTES DE PLANILHAS
A) Montante dos ativos de investimentos e divida coratada

DESCRICAO Data Base
RENDA FIXA
RENDA VARIAVEL
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
OPERACAO COM PARTICIPANTES
IMOVEIS
DIVIDAS CONTRATADAS

B) Fluxos Anuais Projetados

Orientacgdes:

. As entradas de recursos no plano de beneficiosndesez lancadas com sinal
positivo, enquanto as saidas, com sinal negatixordeursos que saem do plano de beneficios
com destinacdo ao PGA séo inseridos com sinaliregat

. O primeiro ano da planilha devera conter os fluseaizados no ano anterior ao
ano de referéncia do estudo e nos anos postedewesdo ser projetados (estimados) os fluxos
anuais, no minimo até o prazodlaation.

. Os “Fluxos de Investimento” devem ser evidencidttpsdos de despesas relativas
ao investimento, tais como taxas de custddia, tdeadministracdo de fundos de investimento,
dentre outras.

. Os “Fluxos de Seguridade e Outros” devem ser ewiddns liquidos de parcelas
referentes ao custeio administrativo e de eventespesas administrativas;

. As "Transferéncias ao PGA" devem conter as estiamtide valores anuais
transferidos ao PGA oriundos somente da rentab#ids investimentos;

. Os fluxos anuais devem ser projetados em confodaidaom as hipGteses e
premissas adotadas na ultima avaliacao atuariplash® de beneficios; e

. Os fluxos referentes a constituicao/utilizacdo dedbs previdenciais devem
considerar também a constituicdo/destinacdo deveesspecial para revisdo do plano.

Legendas:

(*) As rubricas com asterisco referem-se a paradéa receitas, investimentos e
desinvestimentos ja contratados, ou cujo compramigstenha sido firmado, a exemplo de
apropriacdo de juros de titulos de renda fixa emeica marcados contabilmente como
“mantidos até o vencimento”, contratos de aluguigsimoéveis, dentre outros. As que nao
possuam asterisco se referem ao total da rubrica.

(**) Essas rubricas devem ter o contetdo detallsdalocumento anexo.

FLUXOS ANUAIS PROJETADOS Ano Data S i

Base Referéncia 1 Referéncia 2
FLUXO DE INVESTIMENTOS
FLUXO DE INVESTIMENTOS*
RENDA FIXA
- Movimentos de capitais
- Investimentos
- Investimentos*
- Desinvestimentc
- Desinvestimentos*



- Receitas Financeiras

- Juros

- Juros*

- Cupon:

- Cupons*

- Outras Receitas**

- Outras Receitas*
RENDA VARIAVEL
- Movimentos de capitais

- Investimentos

- Investimentos*

- Desinvestimentos

- Desinvestimentos
- Receitas Financeir

- Dividendos e JC

- Dividendos e JCF

- Outras Receitas**

- Outras Receitas*
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
- Movimentos de capitais

- Investimentos

- Investimentos*

- Desinvestimentos

- Desinvestimentos*

- Receitas Financeiras

- Outras Receitas**

- Outras Receitas*
INVESTIMENTOS NO EXTERIOF
- Movimentos de capitais

- Investimentos

- Investimentos

- Desinvestimentc

- Desinvestimentos
- Receitas Financeir

- Juros

- Juros*

- Cupons

- Cupons*

- Dividendos e JCP

- Dividendos e JCF

- Outras Receitas**

- Outras Receitas*
IMOVEIS
- Movimentos de capitais

- Investimentos

- Investimentos*

- Desinvestimentos

- Desinvestimentos*

- Receitas Financeir

- Aluguéis

- Aluguéis?

- Outras Receitas

- Outras Receitas*
OPERACOES COM PARTICIPANTES
- Movimentos de capitais

- Investimentos

- Investimentos*



- Desinvestimentos
- Desinvestimentos*
- Receitas Financeiras
- Jurot
- Juros*
TRANSFERENCIAS AO PGA
FLUXOS DE SEGURIDADE E OUTROS
RECEBIMENTOS
- ContribuicBes Normais
- Contribuicdes Extraordinarias
- Utilizag&o de Fundos Previdenciais
- Outras Receitas **
PAGAMENTOS
- Beneficios Programad
- Beneficios de Rist
- Diferencas de Beneficios (demandas judic
- Resgates
- Portabilidade
- Constituicdo de Fundos Previdenciais
- Outros Pagamentos **

C) Titulos de renda fixa classificados como “mantidoaté o vencimento”

Data de Nome Data de Expectative Taxa de
Aquisicdo ISIN do Emissor Vencimento Indexador médiaparao Jurosde PU Quantidade
Titulo Indexador Compra

D) Rentabilidade

Orientacdes:

(*) A rubrica com asterisco refere-se a parcelareetabilidade liquida do plano ja
descontada da parcela dos investimentos transfeada PGA como fonte de custeio
administrativo.

PLANO*

PLANO
RENDA FIXA
RENDA VARIAVEL
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
IMOVEIS
OPERACOES COM PARTICIPANTES

E) Despesas Administrativas por Plano de Beneficios

Orientacdes:
As EFPC devem segregar as despesas administrativatano de beneficios para o
preenchimento desta tabela.



em

R$
Ano Data

Descricdo Base
DESPESAS ADMINISTRATIVAS DO PLANO DE BENEFICIOS (1+ 2+3+4)
1. GESTAO PREVIDENCIAL
DESPESAS COMUNS E ESPECIFICAS
PESSOAL E ENCARGOS
TREINAMENTOS/CONGRESSOS E SEMINARIOS
VIAGENS E ESTADIAS
SERVICOS DE TERCEIROS
PESSOA FiSICA/PESSOA JURIDICA
CONSULTORIA ATUARIAL
CONSULTORIA CONTABIL
CONSULTORIA JURIDICA
RECURSOS HUMANOS
INFORMATICA
GESTAO/PLANEJAMENTO ESTRATEGICO
AUDITORIA CONTABIL
AUDITORIA ATUARIAL/BENEFICIOS
OUTRAS
DESPESAS GERAIS
DEPRECIACOES E AMORTIZACOES
OUTRAS DESPESAS
2. INVESTIMENTOS
DESPESAS COMUNS E ESPECIFICAS
PESSOAL E ENCARGOS
TREINAMENTOS/CONGRESSOS E SEMINARIOS
VIAGENS E ESTADIAS
SERVICOS DE TERCEIROS
PESSOA FiSICA/PESSOA JURIDICA
CONSULTORIA DOS INVESTIMENTOS
CONSULTORIA JURIDICA
CONSULTORIA CONTABIL
RECURSOS HUMANOS
INFORMATICA
GESTAO/PLANEJAMENTO ESTRATEGICO
AUDITORIA DE INVESTIMENTOS
OUTRAS
DESPESAS GERAIS
DEPRECIACOES E AMORTIZACOES
OUTRAS DESPESAS
3. REVERSAO DE RECURSOS PARA O PLANO DE BENEFICIOS
4. OUTRAS DESPESAS

F) Despesas Administrativas com a carteira de invésientos do plano de beneficios e
Transferéncia de recursos do plano ao PGA, em R$

Orientacdes:



Todas as despesas administrativas dos investimgméosao sejam contabilizadas no PGA
devem ser registradas nesta Tabela
Todos os recursos transferidos do plano de beosfé@ PGA devem ser registrados nesta

tabela

Descricao (D) BEVEY
Base
DESPESAS ADM. COM CARTEIRA DE INVESTIMENTO (1+2+3+4 +5)
1. CUSTODIA
2. CORRETAGENS
3. TAXA DE ADMINISTRAQAO
4. TAXA DE PERFORMANCE
5. OUTRAS TAXAS
Descricao AR DEIE]
Base

TRANSFERENCIAS DE RECURSOS AO PGA
1. ORIGEM INVESTIMENTOS
2. ORIGEM CONTRIBUICOES
3. OUTROS



