INSTRUGAO NORMATIVA N° 19, DE 15/12/98

Estabelece orientagdes e procedimentos a serem adotados
pelas entidades fechadas de previdéncia privada(EFPP), em
decorréncia da Decisdo-Conjunta CVM/SPC n° 02, de
26.02.98, retificada pela Decisdo-Conjunta CVM/SPC n°
03, de 07.04.98, da Decisdo-Conjunta CVM/SPC n° 04, de
09.06.98, da Decisdo-Conjunta CVM/SPC n° 05, de
09.06.98, da Instrugdo CVM N©° 174, de 06.02.92, e da
Instrugdo CVM N© 272, de 04.02.98.

O SECRETARIO DA PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO MINISTERIO DA PREVIDENCIA E
ASSISTENCIA SOCIAL, no uso das atribuicbes gue lhe conferem a alinea "b", Inciso II,
Art. 35 da Lei n.© 6.435, de 15.07.77 bem como o Item 4° da Resolu¢cdo MPAS/CPC n.°
01, de 22.10.86; e Art. 11 da Resolucdo n.° 2.324/96, do Conselho Monetario
Nacional,

Considerando a necessidade de complementar as informagdes do formulario
"Demonstrativo Analitico de Investimentos e de Enquadramento das Aplicagoes",
instituido pela Instrugdo Normativa n.% 11, de 11.12.96, e retificada pela Instrucdo
Normativa n° 13, de 10.03.97;

Considerando a necessidade de acompanhar a evolugcdo dos enquadramentos e os
niveis de diversificacdo das aplicagoes financeiras das EFPP, na forma do Art. 13 da
Resolugao CMN n.% 2.324/96;

Considerando a necessidade de estabelecer procedimentos padronizados para
preenchimento e divulgacdo dos dados consolidados pelas EFPP;

Considerando o disposto na Decisdo-Conjunta CVM/SPC n° 02 de 26.02.98, publicada
em 06.03.98, retificada pela Decisdao-Conjunta CVM/SPC n° 03, de 07.04.98, publicada
em 09.04.98, que dispde sobre fundos mutuos de investimento em acdes - carteira
livre (FMIA-CL);

Considerando a Instrugao CVM N© 174, de 06.02.92, e a Instrugdao CVM N©° 272, de
04.02.98, as quais tratam sobre investimento em Certificados de Depodsito de Agdes
(CDA) ;

Considerando o disposto na Decisao-Conjunta CVM/SPC n° 04, de 09.06.98, publicada
em 16.06.98, que dispOe sobre a aquisicdao de valores mobiliarios emitidos por
companhias fechadas integrantes de programas de privatizacao estaduais e
municipais; e

Considerando o disposto na Decisao-Conjunta CVM/SPC n° 05, de 09.06.98, publicada
em 16.06.98, cujo artigo 3° sofreu alteragao pela Decisdo-Conjunta CVM/SPC n© 06,
de 20.07.98, que dispde sobre aplicacdo em fundos mutuos de investimento em agoes
- carteira livre (FMIA-CL), constituidos na forma de condominio fechado, com prazo
minimo de duragao determinado e compostos por agdes de segunda linha ou de menor
liquidez, RESOLVE:

1. As EFPP possuidoras de quotas de fundos mutuos de investimento em agoes -
carteira livre (FMIA-CL), constituidos na forma da Instrucdao CVM N° 254, de 19.09.96,
e da Instrucao CVM N° 258, de 22.01.97, que alteraram dispositivos da Instrucao CVM



n°® 215, de 08.06.94, independentemente da forma de integralizagdao das quotas,
espécie e acles, deverdo apresentar, em anexo ao Demonstrativo Analitico de
Investimentos e de Enquadramento das Aplicacdes, quadro demonstrativo contendo
guantidade adquirida e a composigao dos limites de aplicacdo e de diversificacao das
acoes possuidas, bem como dos bénus de subscricdo e das debéntures.

2. As EFPP possuidoras de Certificados de Depdsito de AgGes (CDA) de distribuicdo
autorizada pela CVM, previstos na letra "b", inciso III, art. 20 da RS/CMN/N©° 2.324/96
- nominados Recibo de Carteira de Acoes (RCA), Recibo Representativo de Carteira
Telebras (RCTB) e outros recibos de carteiras selecionadas de agdes - e observadas as
condicdes estabelecidas na Instrucao CVM n° 174, de 06.02.92, e Instrucdao CVM n©°
272, de 04.02.98, deverao apresentar, em anexo ao Demonstrativo Analitico de
Investimentos e de Enquadramento das Aplicacdes, quadro demonstrativo contendo
guantidade adquirida e a composigao dos limites de aplicacdo e de diversificacao das
acoes componentes, apesar dos CDA possuirem, por vezes, precificacdo diferenciada
do conjunto de agdes que representam.

3. As EFPP detentoras de agdes e/ou direitos de subscricdo de agdes em leildes de
privatizacdo, bem como de subscricdo de acdes - em decorréncia do exercicio do
direito de preferéncia - resultante de emissdes por companhias fechadas pertinentes a
programas estaduais e municipais, que integram quotas de fundos mutuos de
investimento em acdes - carteira livre (FMIA-CL), constituidos na forma da Instrucao
CVM N° 254, de 19.09.96, e da Instrucao CVM N° 258, de 22.01.97, que alteraram
dispositivos da Instrugao CVM n° 215, de 08.06.94, independentemente da forma de
integralizacdo das quotas, espécie e acOes, deverdo apresentar, em anexo ao
Demonstrativo Analitico de Investimentos e de Enquadramento das Aplicagdes, quadro
demonstrativo contendo quantidade adquirida e a composicao dos limites de aplicacao
e de diversificacdo das agoes possuidas, bem como dos bénus de subscricdo e das
debéntures.

4. As EFPP devem apresentar, em anexo ao Demonstrativo Analitico de Investimentos
e de Enquadramento das Aplicacdes, quadro demonstrativo contendo quantidade
adquirida e a composicao dos limites de aplicacdo e de diversificacdo das acdes e/ou
dos bonus de subscricao de agdes detidas em quotas de fundos mutuos de
investimento em acdes - carteira livre (FMIA-CL), que tenham sido constituidos na
forma de condominio fechado - com prazo minimo de duragdo determinado - e
compostos por agdes de segunda linha ou de menor liquidez, destinados a investidores
qualificados, devidamente registrados na CVM e por ela regulamentados na forma das
Instrugdes CVM n° 215, de 08.06.94 e CVM N° 254, de 19.09.96.

5. Instituir formulario denominado ANEXO "A", para fins do disposto nos itens 1, 2, 3 e
4 retro, bem como respectiva instrucao de preenchimento explicitada no ANEXO "B"
desta Instrucdo Normativa. Convém observar que esse formulario - em relagdo ao
Anexo "A" da Instrugao Normativa n° 17, de 09.04.98 - teve adicionadas colunas para
registro dos Certificados de Depdsito de Acdes, referidos no item 2 retro, e das
quantidades adquiridas.

6. Determinar que o formulario ora instituido, citado no item 5 retro, passe a ser
remetido a Secretaria da Previdéncia Complementar a partir da data de
encaminhamento do Demonstrativo Analitico de Investimento do 4° trimestre de 1998
e anexado a esse.



7. Determinar que o formulario em pauta seja divulgado trimestralmente aos
participantes das EFPP, na integra e de forma ampla, conjuntamente com o respectivo
Demonstrativo Analitico de Investimento e de Enquadramento das Aplicagoes, até o
ultimo dia util do trimestre subseqliente ao de referéncia.

8. A ndo observancia das disposicdes desta Instrucdo Normativa sujeitara as EFPP e
seus administradores as sancgoes previstas na legislagcdo em vigor.

9. Fica revogada a Instrucdo Normativa SPC n° 17, de 09.10.98, publicada no Diario
Oficial n® 70, de 14.04.98, secdo I, pagina 32.

10. Esta Instrucdo Normativa entra em vigor na data de sua publicagao.

PAULO KLIASS
Secretario

ANEXO B

INSTRUCOES PARA PREENCHIMENTO

O Quadro Demonstrativo constante do anexo "A" devera ser preenchido pelas
entidades fechadas de previdéncia privada (EFPP), da seguinte forma:

a. detentoras de quotas de FMIA-CL integralizado em espécie e/ou com acles, na
forma das Instrugdes CVM n° 254/96 e n°® 258/97 e/ou das Decisdes-Conjuntas
CVM/SPC n° 02/98 e n°® 03/98, da Decisao-Conjunta CVM/SPC n° 04/98, de 09.06.98,
e da Decisdao-Conjunta CVM/SPC n° 05/98, de 09.06.98.

b. detentoras de Certificados de Depodsito de Agdes (CDA), nominados Recibo de
Carteira de Acdes (RCA), Recibo Representativo de Carteira Telebras (RCTB) e outros
recibos de carteiras selecionadas de agdes, na forma das Instrugdes CVM n® 174/92 e

no 272/98.

1 - QUADRO I - IDENTIFICACAO

1.1 - ENTIDADE - preencher com o nome da entidade;
1.2 - PERIODO - preencher com o nimero e o ano do respectivo trimestre civil;
1.3 - SIGLA - preencher com a sigla da entidade;
1.4 - CODIGO - preencher com o cddigo atribuido pela SPC & entidade;
1.5 - C.G.C. - preencher com o nimero do Cadastro Geral de Contribuintes da
entidade.

2 - QUADRO II - CARACTERIZACAO DOS INVESTIMENTOS

2.1 - DISCRIMINACAO - deverdo ser discriminadas, na coluna (A), as acdes dos FMIA-
CL e as acdes dos CDA (citando obrigatoriamente a razao social), em ordem alfabética,
de pessoas juridicas (objeto do ativo) ou de instituigcdes financeiras (objeto do ativo),
de tal forma que se possa identificar, pormenorizadamente, a aplicacao dos recursos.



Cada investimento devera relacionar-se as respectivas pessoas juridicas ou instituigdes
financeiras, sendo vedado qualquer tipo de agrupamento. As acdes que estiverem
sendo contabilizadas pelo seu valor patrimonial, em virtude de nao ter havido cotacdo
nas bolsas de valores por falta de negociagao nos ultimos pregoes, deverdo vir
precedidas de asterisco (*).

2.2 - ESPECIE / TIPO - a coluna (B) destinar-se-4 aos subitens: acdes; bonus de
subscricdo de agles; debéntures de empresas. Essa coluna devera ser preenchida com
os elementos indispensaveis a caracterizacao dos titulos e valores mobiliarios, segundo

terminologia utilizada pelo Mercado Financeiro e Mercado de Capitais. Os dados das
aplicacOes realizadas devem ser plenamente caracterizados;

2.3 - QUANTIDADES E PERCENTUAIS APLICADOS EM AC(~)ES NO MERCADO A VISTA E
EM BONUS DE SUBSCRICAO - figurardo na coluna (C) as quantidades adquiridas e os
respectivos percentuais trimestrais de aplicacdo das espécies/tipos das agbes no
mercado a vista e dos bonus de subscricdo (extraidos do Quadro II do Demonstrativo
Analitico de Investimentos e de Enquadramento das Aplicagdes), correspondentes as
espécies/tipos congéneres dos FMIA-CL e dos CDA. O calculo dos percentuais
trimestrais, conforme instrucdes contidas na IN SPC/N©° 11/96, retificada pela IN
SPC/N° 13/97, devera ser feito obtendo-se a razdo entre o investimento e o total dos
recursos garantidores das reservas técnicas, tomando por base o ultimo dia de cada
més do trimestre. Em seguida, deve-se calcular a média aritmética simples dos trés
resultados obtidos, multiplicando-a por 100. O resultado devera figurar com duas
casas decimais, observado o critério de arredondamento aritmético. O percentual
totalizador das acbes e dos bonus de subscricdo, relativamente a cada companhia,
devera ser informado na mesma linha em que estiver discriminado (coluna A) o nome

da companhia respectiva.

2.4 - QUANTIDADES E PERCENTUAIS APLICADOS EM AC(NDES NOS FMIA-CL -
preencher, na coluna (D), com as quantidades adquiridas e os respectivos percentuais
trimestrais de aplicacdo das espécies/tipos de acoes detidas pela EFPP nas carteiras
dos Fundos Mutuos de Investimentos em Agdes - Carteira Livre (FMIA-CL), por
companhia, cujo calculo em relacdo aos recursos garantidores far-se-a conforme
metodologia ja explicitada no item 2.3 retro. Essas quantidades e percentuais por

companhia,

relativos as acdes dos FMIA-CL, devem figurar nas mesmas linhas das acoes
congéneres (quando houver) do mercado a vista. Observa-se, também, que no caso de
existir outros quotistas no FMIA-CL, a EFPP devera informar ,apenas, a quantidade e o
percentual das acbes correspondente as suas préprias quotas.

2.5 - QUANTIDADES E PERCENTUAIS APLICADO EM ACOES NOS CDA - preencher, na
coluna (E), com as quantidades adquiridas e os respectivos percentuais trimestrais de
aplicacdo das espécies/tipos de acdes detidas pela EFPP nas carteiras dos Certificados
de Deposito de Agbes, por companhia, cujo calculo em relagdo aos recursos
garantidores far-se-a conforme metodologia ja explicitada no item 2.3 retro. Essas
quantidades e percentuais por companhia, relativos as acbes dos CDA, devem figurar
nas mesmas linhas das agdes congéneres (quando houver) do mercado a vista. No
caso de existir outros constituintes do CDA, a EFPP devera informar, apenas, a
guantidade e o percentual das acbes correspondente a sua propria participacao.



2.6 - SOMATORIO DAS COLUNAS (C), (D) e (E) - a coluna (F) deverd somar os bénus
de subscricdo e as espécies/tipos das acdes da coluna (C) com as espécies/tipos das
acoes da coluna (D) e com as espécies/tipos das agdes da coluna (E), gerando um
Unico percentual por companhia. Assim, as quantidades e os percentuais totalizadores
das agoes, de cada companhia, devera ser registrado na mesma linha em que estiver
discriminado (coluna A) o home da companhia respectiva

2.7 - PERCENTUAIS APLICADOS EM DEBENTURES - informar, na coluna (G) e na
mesma linha em que estiver discriminado o nome da companhia, os percentuais
aplicados em debéntures (média do trimestre conforme apresentado no Quadro II do
Demonstrativo Analitico de Investimentos) relativos aos recursos garantidores.

2.8 - SOMATORIO DAS COLUNAS (F) e (G) - registrar, na coluna (H) e na mesma linha
em que estiver discriminado o nome da companhia, o somatério dos percentuais das
colunas (F) e (G).

2.9 - PERCENTUAIS DO CAPITAL VOTANTE OU PERCENTUAIS DO CAPITAL TOTAL -
para as aplicacGes em acbes detidas no mercado a vista (coluna C), adicionadas
aquelas integrantes dos FMIA-CL (coluna D) e dos CDA (coluna E), preencher na

coluna (I) e na mesma linha em que estiver discriminado o nome da companhia, com o
percentual do capital votante ou do capital total da empresa objeto do investimento, o
que for maior, referenciados ao ultimo dia do Ultimo més do trimestre.

3 - QUADRO III - DESENQUADRAMENTOS

Nesse quadro deverao constar todos os desenquadramentos da EFPP, verificados no
Quadro II do Anexo "A", numerando-os em ordem seqiencial crescente . Sua fungdo é
atuar como um mecanismo gerencial e de controle para as EFPP e para a SPC, sendo
alimentado pelas informacgdes constantes dos quadros anteriores.

3.1 - DISCRIMINAGCAO - deverdo ser discriminados os investimentos da EFPP que
estiverem em desacordo com os limites maximos de aplicacdao/diversificacao
constantes da Resolucdo CMN n.© 2.324/96, a saber:

5% em aplicagdes em acbes e bonus de subscricdo de agdes de uma mesma
companhia (somatoério das agoes ordinarias e preferenciais);

10% no total das aplicagdes em acgoes e debéntures de uma Unica companhia, de sua
controladora, de companhias por ela direta ou indiretamente controladas e de suas
coligadas sob controle comum;

20% do capital votante ou do capital total da companhia investida; e

3.2 - PERCENTUAL DE DESENQUADRAMENTO - preencher com os desenquadramentos,
registrando os percentuais integrais aplicados.

3.3 - OBSERVACOES - preencher, caso necessario, com observacdes para melhor
compreensao das informagdes contidas nesse quadro.

4 - QUADRO 1V - JUSTIFICATIVAS



Esse quadro devera ser preenchido com as justificativas aos desenquadramentos
enumerados no Quadro III. Cada justificativa apresentada devera fazer mengdo a que
desenquadramento esta se referindo.

4.1 - Nos casos em que o desenquadramento for facultado ou autorizado, identificar o
dispositivo legal ou o documento autorizativo.

4.2 - No caso de ndo haver justificativa, incluir a observagdo "Sem Justificativa Legal",
citando, também o nimero de ordem constante no Quadro III.

4.3 - No caso de desenquadramentos gerados anteriormente em funcao da reducdo de
limites ou da criagdao de um novo limite pela Resolugao CMN n.° 2.324/96, incluir a
observacao "O enquadramento dar-se-a na forma preconizada pelo artigo 12 da
Resolugdo CMN n.© 2.324/96"

5 - Todos os valores monetdrios deverdao ser expressos na unidade monetaria vigente,
considerando inclusive os centavos.

6 - Caso nao haja qualquer informacgdo a ser prestada, registrar a expressao "nada a
declarar" na coluna (A) do quadro II - ANEXO A, enviando nos prazos previstos e
devidamente assinado.

7 - O formulario devera ser, obrigatoriamente, assinado pelo Diretor responsavel pela
area de investimentos da entidade e pelo Contador responsavel por sua contabilidade.
Caso ndo exista um diretor de investimento formalmente designado, cabera ao
dirigente maximo assinar o formulario.



