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Oficio Circular n®° 06 /MPAS/SPC

Brasilia, 21 de fevereiro de 2002.

Senhor Dirigente,

Com relacédo ao disposto na Instrucdo Normativa SPC n° 32, de 1° de fevereiro de
2002, que regulamentou o disposto na Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n°
2829, de 30 de margo de 2001, temos a esclarecer o seguinte:

1. na alinea ‘a’ do artigo 1° da referida Instrucdo Normativa, os modelos para o
célculo do valor em risco (VaR) citados sdo de natureza exemplificativa, ndo
excluindo outros, desde que tecnicamente fundamentados;

2. naalinea ‘b’ do artigo 1° da referida Instru¢cdo Normativa, as entidades fechadas
de previdéncia complementar poderdo calcular o valor em risco (VaR)
diariamente, com base nos dados disponiveis, ainda que estes englobem somente
os dados relativos aos recursos aplicados na carteira propria da entidade e em
fundos de investimento exclusivos. Adicionalmente, as entidades fechadas de
previdéncia complementar deverao calcular o valor em risco (VaR) com base na
posicao de todos os seus ativos de renda fixa e de renda varidvel consolidados e
por segmento de aplicacdo (renda fixa ou renda variavel), referentes ao ultimo
dia util de cada trimestre;

3. as entidades fechadas de previdéncia complementar deverdo calcular o valor em
risco (VaR) absoluto expresso em percentual dos seus ativos de renda fixa e de
renda varidvel consolidados e por segmento de aplicacdo (renda fixa ou renda
variavel);

4. o horizonte de tempo a ser utilizado é de 21 dias lteis;

Atenciosamente,

JOSE ROBERTO FERREIRA SAVOIA
Secretéario de Previdéncia Complementar



