RESOLUCAO CGPC N° 21, DE 25 DE SETEMBRO DE 2006.

Dispde sobre operacdes de compra ou venda de
titulos e valores mobilidrios do segmento de renda
fixa dos planos de beneficios operados pelas
entidades fechadas de previdéncia complementar, e
da outras providéncias.

O PLENARIO DO CONSELHO DE GESTAO DA PREVIDENCIA COMPLEMENTAR, em sua
93 Reunido Ordinaria, realizada no dia 25 de setembro de 2006 e no uso das atribui¢des que lhe conferem
os arts. 5° e 74 da Lei Complementar n° 109, de 29 de maio de 2001, e o art. 1° do Decreto n° 4.678, de
24 de abril de 2003, considerando o disposto no inciso III, IV e VI do art. 3° da citada Lei Complementar,
resolve:

Art. 1° As Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar — EFPC, nas operagdes de compra
ou venda de titulos e valores mobiliarios do segmento de renda fixa dos planos de beneficios de carater
previdenciario que administram, deverdo observar o disposto nesta Resolugao.

Art. 2° Nas operagdes de que trata o art. 1°, realizadas em mercado de balcdo por meio de carteira
propria, carteira administrada ou fundos de investimento exclusivos, as EFPC devem observar, ou
determinar que sejam observados, critérios de apuracdo do valor de mercado ou intervalo referencial de
precos maximos € minimos dos ativos financeiros, estabelecidos com base em metodologia publicada por
instituigdes de reconhecido mérito no mercado financeiro ou com base em sistemas eletronicos de
negociagdo e de registro, ou nos casos de comprovada inexisténcia desses parametros, com base, no
minimo, em trés fontes secundarias.

Paragrafo uinico. A metodologia adotada deve assegurar, no minimo, que os precos apurados, sao
consistentes com os precos de mercado vigentes no momento da operacao.

Art. 3° A EFPC deve guardar registro do valor e volume efetivamente negociado, bem como das
ofertas recebidas e efetuadas, inclusive as recusadas, e do valor de mercado ou intervalo referencial de
precos dos titulos ou valores mobiliarios negociados, conforme disposto no art. 2°.

Art. 4° Sempre que o preco efetivamente negociado, em operacdes de compra, for superior, ou em
operagdes de venda, for inferior ao valor de mercado ou intervalo referencial de pregos de que trata o art.
2°, a EFPC devera elaborar, no prazo maximo de 10 (dez) dias apos a negociagdo do referido titulo ou
valor mobiliario, relatorio circunstanciado que devera conter:

a) a demonstragdo da discrepancia dos precos ou taxas praticadas;

b) a indicacdo da institui¢do, do sistema eletronico ou das fontes secundarias que serviram de base
para obtencao do valor de mercado ou intervalo referencial de precos;

¢) a identificacdo dos intermediarios da operacao;

d) a justificativa técnica para a efetivagao da operagao.



§ 1° O relatério mencionado no caput deve ser subscrito pelo dirigente de que trata o § 5° do art.
35 da Lei Complementar n° 109, de 2001, e encaminhado, no prazo de 10 (dez) dias, ao Conselho Fiscal
da EFPC.

§ 2° O Conselho Fiscal, por ocasido da elaboracdo do relatério semestral de controles internos,
devera manifestar-se sobre os relatorios de que trata o caput.

Art. 5° Em relacdo as operacdes de compra ou venda de titulos e valores mobilidrios do segmento
de renda fixa realizadas pela EFPC por meio de plataformas eletronicas de negociacdo administradas por
entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios,
nas suas respectivas areas de competéncia, fica dispensada a elaboragdo do relatério mencionado no art.
4°,

Art. 6° Fica a Secretaria de Previdéncia Complementar autorizada a expedir instrugdes
complementares que eventualmente se fizerem necessarias para o pleno cumprimento desta Resolucao,
bem como disciplinar a prestacdo de outras informacdes de investimentos dos planos de beneficios
operados pelas EFPC.

Art. 7° Esta Resolucdo entra em vigor em 1° de janeiro de 2007.
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