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PRESENTACION

La organizacion del Régimen de Prevision Complementaria — RPC promovida
al final del afio de 2009, con la redefiniciéon de las competencias de los 6rganos
vinculados al Ministerio de Previsién Social, tuvo como objetivo principal fortalecer
el Régimen de Prevision Complementaria, separando las acciones de fiscalizacion,
instancia de recursoyderegulacion, con mayor grado estratégico y de especializacion
en las actuaciones de los entes que lo componen.

El Consejo Nacional de Prevision Complementaria — CNPC, antes denominado
Consejo de Gestion de Prevision Complementaria, fue remodelado, quedandose con
la funcién y la actuacion direccionada especificamente para la regulacion del RPC.

Fue creado, entonces, la Camara de Recursos de Prevision Complementaria
— CRPC, para tratar exclusivamente del juzgamiento de los recursos relativos a
las decisiones del 6rgano fiscalizador: la Superintendencia Nacional de Prevision
Complementaria — Previc, 6rgano responsable por la supervision y fiscalizaciéon
de las actividades de Entidades Cerradas de Prevision Complementaria, autarquia
federal vinculada y administrado por el MPS; y, la Secretaria de Politicas de
Prevision Complementaria — SPPC.

La SPPC actia ayudando el Ministro de Estado de Prevision Social en la
formulacion y en lo acompafiamiento estratégico de las politicas publicas y de las
directrices del RPC, evaluando las propuestas de alteracion de las normas y sus
posibles impactos acerca del Régimen y las actividades de las ECPCs proponiendo la
edicion de normas por el CNPC, asi como en la coordinacion y articulacion del proceso
de negociacion, establecimiento del Acuerdo de Metas de Gestion y Desempeno
celebrado con la Previc y en la supervision de las actividades de aquél autarquia.

Asi, es permitida mayor especializacidon y discusion estratégica, confiriendo
mas capacidad de anélisis, supervision y formulacion de politicas publicas,
enfocadas en los aspectos que rigen la actuacion del Estado, en total acuerdo con
los otros actores presentes en el Régimen.

Dentro de la politica de actuaciéon del Gobierno en la ejecucién de las acciones
del Estado, los resultados intentados en esta actuacién seran fundamentados en
el didlogo, en la negociaciéon en la busca de las mejores practicas, construyendo
de forma consistente y especifica, las soluciones para el Régimen de Prevision
Complementaria brasilefio. De este modo, el Ministerio de Previsiéon Social busca
fortalecer y fomentar el RPC, generando beneficios a los trabajadores, elevando el
ahorro interno, la renta y las inversiones que estimulan la economia nacional.

Sabedores de que el desenvolvimiento y la consolidacion de un Régimen de
Prevision Complementaria adecuado dependen del conocimiento, considerando
que su evolucién y su perfeccionamiento son consecuencias del didlogo y del
intercambio de experiencias entre los paises, es que promovemos la publicacion de
las principales normas relativas al Régimen de Prevision Complementaria brasilefio
en la lengua espanola.
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Asi, por medio de la cooperacién técnica, buscase la transferencia y absorciéon
de conocimientos, técnicas y experiencias que contribuyan para la concepcion y
operacionalizacion de politicas y programas publicos con repercusion acerca del
desarrollo socioecon6mico del pais.

De esta forma, con esta publicacion, procuramos ofrecer a los lectores un
referencial de las normas que rigen el Régimen de Prevision Complementario
brasilefio, permitiendo mejores condiciones de comunicacion, favoreciendo el
cambio de informaciones y la confrontacién de experiencias mutuas en el ambito
de prevision complementaria.

De esta manera, es con satisfaccién que presentamos a los lectores esta primera
edicion de la legislacion de la prevision complementaria en el idioma espanol.

JAIME MARIZ DE FARIA JUNIOR
Secretario de Politicas de Prevision Complementaria

8 + Fondos de Pension



e
REORGANIZACION DEL REGIMEN DE
PREVISION COMPLEMENTARIA

Mirando consolidar el Régimen de Previsibon Complementaria — RPC y
enfrentar sus nuevos desafios, fue promovida la reorganizaciéon del aparato de
regulacion, supervision, fiscalizacién e instancia de recurso.

Esta reorganizacion intenta conferir mas capacidad de analisis, supervision y
formulacion de politicas al RPC, con mayor grado estratégico y de especializacion
en la actuacion de los entes que lo componen.

Conesto, fuerondefinidos dos colegiados especificos, un paralaregulacionyotro
para actuacion como un 6rgano de apelacion, funciones antes atribuidas al antiguo
Consejo de Gestion de Prevision Complementaria -, y ahora de responsabilidad,
respectivamente, del Consejo Nacional de Prevision Complementaria — CNPC y de
la Camara de Recursos de Prevision Complementar — CRPC.

Para pensary formular las politicas ptblicas para el RPC, fue creado un érgano
especifico, la Secretaria de Politicas de Prevision Complementaria (SPPC), érgano
responsable por la definiciéon de directrices aplicables a actuaciéon de los Fondos de
Pension.

Fue creada también, una autarquia federal, vinculada al Ministerio de
Prevision Social - MPS, responsable por la supervision y fiscalizacion de los Fondos
de Pension, Superintendencia Nacional de Prevision Complementaria — Previc.

Estareformulaciéon promovida en 2010 tiene como objetivo principal promover
el fomento, perfeccionar y fortalecer el Régimen de Prevision Complementaria,
consolidandolo como un instrumento de seguridad econdémica-financiera y de
bienestar social.
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SECRETARIA DE POLITICAS DE
PREVISION COMPLEMENTARIA -
SPPC

La Secretaria, como o6rgano especifico y singular de la estructura basica
del MPS, tiene como principal actividad la formulacion de politicas publicas y
directrices para el Régimen.

La SPPC es responsable por la evaluaciéon de las propuestas de alteraciéon de
las normas y los posibles impactos sobre el Régimen.

También propone la edicion de normas al CNPC y realiza la supervision
de actividades del ente fiscalizador, basado en Acuerdo de Metas de Gestion y
Desempeiio firmado entre el MPS y la Previc.

El CNPC, responsable por la regulacion del régimen de prevision
complementaria operado por las Entidades Cerradas de Prevision Complementaria
— ECPC es un colegiado democratico, presidido por el Ministro de Estado de
Prevision Social.

Suya composicion abarca la representacion de sus entes gubernamentales que
poseen relacion con las actividades del RPC, de los participantes y asistidos, de los
Fondos de Pension y de los patrocinadores e instituidores, todos con mandato de
dos afios, pasibles de una tinica reconduccion.

La CRPC, otro colegiado con participacion democratica de los entes de
Régimen, con mandato de dos afios, permitida a una tnica reconduccién y la
exigencia de que tengan experiencia en materia juridica, administrativa, financiera,
contable, actuarial, de fiscalizacién o de auditoria.

Acttia como instancia de apelaciéon del RPC, en ambito administrativo, a
cual compete apreciar y juzgar los recursos contra las decisiones del 6rgano de
fiscalizacion y supervision e impugnaciones referentes a Tasa de Fiscalizacion y
Control de Prevision Complementaria — Tafic. La CRPC es presidida por funcionario
de carrera designado por el Ministro de Estado de Previsi6on Social.
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Sistema de
Prevision Social

Régimen de
Prevision
Complementaria
-RPC

Régimen General
de Prevision
Social -RGPS

Régimen Propio
de Prevision
Social -RPPS

Prevision
Complementaria
Cerrada* (Fondos

de Pension)

Prevision
Complementaria
Abierta

Secretaria de Superintendencia

Politicas de Prevision Cogsefj)o N.agl,onal R Camdal zde . Nacional de
9 S o oz
Complementaria — o ECUISOS de T TEVISIERy Prevision

SPPC (Formulacién Complementaria - Complementaria - Complementaria -

de Politicas CNPC CRPC Previc

* La reorganizacién del Régimen de Prevision Complementaria fue hecha por
intermedio de la Ley 12.154, de 23/12/2009, del Decreto n° 7078, de 26/01/2010 y del
Decreto n° 7.123, de 003/03/2010.
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DIRECTRICES BASICAS DEL REGIMEN
DE PREVISION COMPLEMENTARIA

Los fondos de Pension ejercen un importante papel en el escenario econémico
y social en Brasil. La representacion ahorro de prevision generada en esta actividad,
de orden de 17% del producto interno bruto, los beneficios originarios de la
ejecucion de planos y los subsiguientes de la aplicacién del patrimonio, influencia
directa y indirectamente en el desenvolvimiento social y econémico-financiero de
la sociedad.

El desempefio de las Entidades Cerradas de Prevision Complementaria en
la garantia de una renta adicional a los participantes y asistidos, la influencia del
Régimen de Prevision Complementaria — RPC en la politica de gestion de personas
en las empresas en la politica de asociaciones profesionales, de clase y sectoriales,
son fundamentales para la tranquilidad de millones de familias.

Su participacion en la economia, en los negocios, en el mercado financiero y
de capitales constituyese un factor de promocién y desenvolvimiento econémico-
financiero y de los instrumentos que lo viabilizan.

Conocedora de la representacion/pujanza del RPC, la Secretaria de Politicas
De Prevision Complementaria comprende que el desempefio de los fondos de
pension, con la observancia de los requisitos técnicos, de las directrices y de los
preceptos éticos, es fundamental al fomento y la sustentabilidad del régimen.

Con estas constataciones y entendimientos, para el Régimen de Prevision
Complementaria mantener el nivel actual del desenvolvimiento, elevar la cobertura
previsionaria, perfeccionar sus instrumentos operacionales, garantizar la seguridad
y rentabilidad adecuadas, mantener la estabilidad y en bienestar social decurrente,
es imprescindible el empleo de buenas practicas de gestion y de responsabilidad
social, la existencia del dialogo y de la efectiva participaciéon dentro de sus propia
entidad y el fortalecimiento de su reputacion junto a los parejos institucionales y de
negocio frente a la sociedad.

Conociendo esta magnitud, el desempeno de la Secretaria de Politica de
Prevision Complementaria es orientada por cinco directrices que se entienden
ser adecuadas a actual situacién experimentada por el Régimen de Prevision
Complementaria — entidades cerradas — y ofrecen contribuciones significativas
para el fomento y sustentabilidad de forma compatible con la politica previsionaria
y de desenvolvimiento socioeconémico del Pais. Son ellas:

m Fortalecer el Gobernanza — Incentivar la manutencion de un esfuerzo
continuado con vistas a la consolidacion y al fortalecimiento de la
aplicacion de herramientas y de buenas practicas de gestion, subsidiando y
permitiendo la tomada de decision racional y responsable y que contemple,
alén de los aspectos econdmicos y financieros, los socioambientales;
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Promover la responsabilidad social — estimular la adopcion de
estrategias de largo plazo y que consideren la conciliacién, anhelos y
intereses de los diversos actores con quién se relacionan los Fondos
de Pension, el comprometimiento con el desenvolvimiento social, y el
respecto y la conservacion del medio ambiente;

Promover la participacion y el dialogo — promover el didlogo ético,
responsable y transparente con los participantes, asistidos, patrocinadores
y instituidores, de forma a respectar y fortalecer el contrato previsionario,
a reducir el conflicto, a buscar la armonia y a establecer la credibilidad
visando el desenvolvimiento sustentable;

Promover la Educacién Previsionaria — promover la educacion
previsionario invistiendo en la orientacién, en la concientizacion, en el
esclarecimiento y en la reflexion sobre el Sistema Previsionario Brasilefio,
como la mejor forma de buscar la comprension y de fomento del
Régimen de Prevision Complementaria como instrumento de seguridad y
desenvolvimiento social;

Garantizar la seguridad y la sustentabilidad — incentivar la accion
proactiva en el control y mitigacion de los riesgos y el seguimiento de
las amenazas y oportunidades, la realizacion de las inversiones legales
y socialmente responsables, compatibilizidndolos con las politicas de
desenvolvimiento social y econémico-financiero de Pais, teniendo por
fin la seguridad econ6mica-financiera de la entidad, de los planos y de su
equilibrio.
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CONSTITUCION FEDERAL

CAPITULO II
De la Seguridad Social

SECCION I
Disposiciones Generales

Art. 194. La seguridad social comprende un conjunto integrado de acciones
de iniciativa de los Poderes Publicos y de la sociedad, destinadas a asegurar los
derechos relativos a la salud, a la prevision y a la asistencia social.

Parrafo Gnico. Compete al Poder Puablico, en los términos de la ley, organizar
la seguridad social, con base en los siguientes objetivos:

I - universalidad de la cobertura y de la atencion;

II - uniformidad y equivalencia de los beneficios y servicios a las populaciones
urbanas y rurales;

IIT - selectividad y distributividad en la prestacion de los beneficios y
servicios;

IV - irreductibilidad del valor de los beneficios;

V - equidad en la forma de participacion en los costos;

VI - diversidad de la base de financiamiento;

VII - caracter democratico y descentralizado de la administracién, mediante
gestion cuatripartita, con participacion de los trabajadores, de los empleadores, de
los jubilados y del Gobierno en los 6rganos colegiados. (Redaccién dada por la Enmienda
Constitucional n° 20, de 1998)

Art. 195. La seguridad social sera financiada por toda la sociedad, de forma
directa e indirecta, en los términos de la ley, mediante recursos provenientes de los
presupuestos de la Unidn, de los Estados, del Distrito Federal y de los Municipios,
y de las siguientes contribuciones sociales:

I - del empleador, de la empresa y de la entidad a ella equiparada en la forma
dela ley, incidentes sobre: (Redaccién dada por la Enmienda Constitucional n° 20, de 1998)

a) lanominadepagosydemasrendimientosdeltrabajopagadosoacreditados,
a cualquier titulo, a la persona fisica que le preste servicio, mismo sin
vinculo laboral; (fncluido por la Enmienda Constitucional n° 20, de 1998)

b) el ingreso o la facturacion; (Incluido por la Enmienda Constitucional n° 20, de
1998)
¢) el lucro; (Incluido por la Enmienda Constitucional n° 20, de 1998)
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IT - del trabajador y de los demas asegurados de la prevision social, no
incidiendo contribuciéon sobre jubilacion y pensién concedidas por el régimen
general de prevision social de que trata el Art. 201; (Redaccién dada por la Enmienda
Constitucional n° 20, de 1998)

III - sobre el ingreso de concursos de prondsticos.

IV - del importador de bienes o servicios del exterior, o de quien la ley a él
equipare. (Incluido por la Enmienda Constitucional n® 42, de 19.12.2003)

§ 1° - Los ingresos de los Estados, del Distrito Federal y de los Municipios
destinados a la seguridad social constaran de los respectivos presupuestos, no
integrando el presupuesto de la Union.

§ 20 - La propuesta de presupuesto de la seguridad social sera elaborada
de forma integrada por los 6rganos responsables por la salud, prevision social y
asistencia social, teniendo en vista las metas y prioridades establecidas en la ley de
directrices presupuestarias, asegurada a cada area la gestion de sus recursos.

§ 30 - La persona juridica en débito con el sistema de la seguridad social, como
establecido en ley, no podra contratar con el Poder Ptblico ni de él recibir beneficios
o incentivos fiscales o crediticios. (Ver Medida Provisoria n® 526, de 2011)

§ 4% - La ley podré instituir otras fuentes destinadas a garantizar el
mantenimiento o expansion de la seguridad social, obedecido lo dispuesto en el
Art. 154, 1.

§ 5° - Ningan beneficio o servicio de la seguridad social podra ser credo,
aumentado o extendido sin la correspondiente fuente de costoso total.

§ 6° - Las contribuciones sociales de que trata este articulo sélo podran ser
exigidas tras transcurridos noventa dias de la fecha de la publicacién de la ley que
las hubiera instituido o modificado, no aplicandoles lo dispuesto en el Art. 150, III,
“b”.

§ 7° - Son exentas de contribucion para la seguridad social las entidades
benéficas de asistencia social que atiendan a las exigencias establecidas en ley.

§ 8° El productor, el asociado, el mediero y el arrendatario rurales y el
pescador artesanal, asi como los respectivos conyuges, que ejerzan sus actividades
en régimen de economia familiar, sin empleados permanentes, contribuiran para
la seguridad social mediante la aplicacion de una alicuota sobre el resultado de la
comercializacion de la produccién y haran derecho a los beneficios en los términos
dela ley. (Redaccion dada por la Enmienda Constitucional n° 20, de 1998)

§ 9° Las contribuciones sociales previstas en el inciso I del caput de este
articulo podran tener alicuotas o bases de célculo diferenciadas, en razon de la
actividad economica, de la utilizacién intensiva de mano de obra, del porte de la
empresa o de la condicion estructural del mercado de trabajo. (Redaccién dada por la
Enmienda Constitucional n° 47, de 2005)

§ 10. La ley definira los criterios de transferencia de recursos para el sistema
unico de salud y acciones de asistencia social de la Union para los Estados, el Distrito
Federal y los Municipios, y de los Estados para los Municipios, observada la respectiva
contrapartida de recursos. (Incluido por la Enmienda Constitucional n° 20, de 1998)
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§ 11. Es negada la concesiéon de remision o amnistia de las contribuciones
sociales de que tratan los incisos I, a, y II de este articulo, para débitos en cantidad
superior al fijado en ley complementaria. (Incluido por la Enmienda Constitucional n° 20,
de 1998)

§ 12. La ley definir4 los sectores de actividad econémica para los cuales las
contribuciones incidentes en la forma de los incisos I, b; y IV del caput, seran
no-acumulativas. (Incluido por la Enmienda Constitucional n° 42, de 19.12.2003)

§ 13. Se aplica lo dispuesto en el § 12 incluso en la hipotesis de sustitucion
gradual, total o parcial, de la contribucién incidente en la forma del inciso I, a, por

el incidente sobre el ingreso o la facturacion. (Incluido por la Enmienda Constitucional n°
42, de 19.12.2003)

SECCION III
De la Prevision Social

Art. 201. La prevision social serd organizada bajo la forma de régimen
general, de caracter contributivo y de afiliacién obligatoria, observados criterios
que preserven el equilibrio financiero y actuarial, y atender4, en los términos de la
ley, a: (Redaccién dada por la Enmienda Constitucional n° 20, de 1998)

I - cobertura de los eventos de enfermedad, invalidez, muerte y edad avanzada;
(Redaccion dada por la Enmienda Constitucional n® 20, de 1998)

II - proteccién a la maternidad, especialmente a la embarazada; (Redaccién dada
por la Enmienda Constitucional n° 20, de 1998)

III - proteccidn al trabajador en situacién de desempleo involuntario; (Redaccién
dada por la Enmienda Constitucional n° 20, de 1998)

IV - salario-familia y auxilio-reclusion para los dependientes de los asegurados
de baja renta; (Redaccion dada por la Enmienda Constitucional n° 20, de 1998)

V - pension por muerte del asegurado, hombre o mujer, al conyuge o
compaiero y dependientes, observado lo dispuesto en el § 2°. (Redaccién dada por la
Enmienda Constitucional n° 20, de 1998)

§ 1° Es vedada a adopcion de requisitos y criterios diferenciados para la
concesion de jubilacion a los beneficiarios del régimen general de prevision social,
exceptuados los casos de actividades ejercidas bajo condiciones especiales que
perjudiquen la salud olaintegridad fisicay cuando se trata de asegurados portadores
de deficiencia, en los términos definidos en ley complementaria. (Redaccién dada por la
Enmienda Constitucional n° 47, de 2005)

§ 2° Ningtin beneficio que substituya el salario de contribucién o el rendimiento
del trabajo del asegurado tendra valor mensual inferior al salario minimo. (Redaccién
dada por la Enmienda Constitucional n° 20, de 1998)

§ 3° Todos los salarios de contribucion considerados para el calculo de

beneficio seran debidamente actualizados, en la forma de la ley. (Redaccién dada por la
Enmienda Constitucional n° 20, de 1998)

§ 4° Es asegurado el reajuste de los beneficios para preservarles, en caracter
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permanente, el valor real, conforme criterios definidos en ley. (Redaccién dada por la
Enmienda Constitucional n° 20, de 1998)

§ 5° Es vedada la afiliaci6n al régimen general de prevision social, en la calidad
de asegurado facultativo, de persona participante de régimen propio de prevision.
(Redaccion dada por la Enmienda Constitucional n° 20, de 1998)

§ 6° La gratificacion navidena de los jubilados y pensionistas tendra como
base el valor de rendimientos del mes de diciembre de cada afo. (Redaccién dada por
la Enmienda Constitucional n° 20, de 1998)

§ 7° Es asegurada jubilacion en el régimen general de prevision social, en
los términos de la ley, obedecidas las siguientes condiciones: (Redaccién dada por la
Enmienda Constitucional n° 20, de 1998)

I - treinta y cinco afios de contribucién, si hombre, y treinta afios de
contribuci(’)n, si mujer; (Incluido dada por la Enmienda Constitucional n° 20, de 1998)

IT - sesenta y cinco afios de edad, si hombre, y sesenta afios de edad, si mujer,
reducido en cinco anos el limite para los trabajadores rurales de ambos sexos y para
los que ejerzan sus actividades en régimen de economia familiar, en estos incluidos
el productor rural, el minero artesanal y el pescador artesanal. (Incluido dada por la
Enmienda Constitucional n° 20, de 1998)

§ 89 Los requisitos a que se refiere el inciso I del parrafo anterior seran
reducidos en cinco afios, para el profesor que compruebe exclusivamente tiempo
de efectivo ejercicio de las funciones de magisterio en la educacién infantil y en la
ensefianza fundamental y media. (Redaccién dada por la Enmienda Constitucional n° 20, de
1998)

§ 90 Para efecto de jubilacion, es asegurada el conteo reciproco del tiempo
de contribucion en la administraciéon puablica y en la actividad privada, rural y
urbana, hipotesis en que los diversos regimenes de prevision social se compensaran
financieramente, segin criterios establecidos en ley. (incluido dada por la Enmienda
Constitucional n° 20, de 1998)

§ 10. Ley disciplinara la cobertura del riesgo de accidente del trabajo, a ser
atendida concurrentemente por el régimen general de prevision social y por el
sector privado. (Incluido dada por la Enmienda Constitucional n° 20, de 1998)

§ 11. Las ganancias habituales del empleado, a cualquier titulo, seran
incorporados al salario para efecto de contribucion de prevision y consecuente
repercusion en beneficios, en los casos y en la forma de la ley. (Incluido dada por la
Enmienda Constitucional n° 20, de 1998)

§ 12. Ley dispondra sobre sistema especial de inclusién de pensiones para
atender a trabajadores de baja renta y aquellos sin renta propia que se dediquen
exclusivamente al trabajo doméstico en el ambito de su residencia, desde que
pertenecientes a familias de baja renta, garantizandoles acceso a beneficios de valor
igual a un salario minimo. (Redaccién dada por la Enmienda Constitucional n° 47, de 2005)

§ 13. El sistema especial de inclusiéon de pensiones de que trata el § 12 de
este articulo tendra alicuotas y carencias inferiores a las vigentes para los demés

asegurados del régimen general de prevision social. (Incluido por la Enmienda
Constitucional n° 47, de 2005)
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Art. 202. El régimen de general privada, de caracter complementario y
organizado de forma auténoma en relacion al régimen general de prevision social,
sera facultativo, basado en la constitucién de reservas que garanticen el beneficio
contratado, y regulado por ley complementaria. (Redaccién dada por la Enmienda
Constitucional n° 20, de 1998)

§ 1° La ley complementaria de que trata este articulo asegurara al participante
de planes de beneficios de entidades de previsiéon privada el pleno acceso a las
informaciones relativas a la gestion de sus respectivos planos. (Redaccién dada por la
Enmienda Constitucional n° 20, de 1998)

§ 2° Las contribuciones del empleador, los beneficios y las condiciones
contractuales previstas en los estatutos, reglamentos y planos de beneficios
de las entidades de prevision privada no integran el contrato de trabajo de los
participantes, asi como, a la excepcion de los beneficios concedidos, no integran
la remuneracion de los participantes, en los términos de la ley. (Redaccién dada por la
Enmienda Constitucional n° 20, de 1998)

§ 3% Esvedado el aporte de recursos a entidad de prevision privada porla Unidn,
Estados, Distrito Federal y Municipios, sus autarquias, fundaciones, empresas
publicas, sociedades de economia mixta y otras entidades publicas, salvo en la
calidad de patrocinador, situacion en la cual, en hipotesis alguna, su contribucion
normal podréa exceder la del asegurado. (Incluido por la Enmienda Constitucional n° 20, de
1998)

§ 4° Ley complementaria disciplinara la relaciéon entre la Uni6n, Estados,
Distrito Federal o Municipios, incluso sus autarquias, fundaciones, sociedades
de economia mixta y empresas controladas directa o indirectamente, mientras
patrocinadoras de entidades cerradas de prevision privada, y sus respectivas
entidades cerradas de prevision privada. (Incluido por la Enmienda Constitucional n° 20,
de 1998)

§ 5° La ley complementaria de que trata el parrafo anterior se aplicara, en lo
que quepa, a las empresas privadas permisionarias o concesionarias de prestacion
de servicios publicos, cuando patrocinadoras de entidades cerradas de prevision
privada. (Incluido por la Enmienda Constitucional n° 20, de 1998)

§ 6° La ley complementaria a que se refiere el § 4° de este articulo establecera
los requisitos para la designacién de los miembros de las directorias de las entidades
cerradas de prevision privada y disciplinara a inserciéon de los participantes en los
colegiados e instancias de decision en que sus intereses sean objeto de discusion y
deliberacion. (Incluido por la Enmienda Constitucional n® 20, de 1998)

18 ¢+ Fondos de Pensién



I
LEY COMPLEMENTARIA N° 108, DE
29 DE MAYO DE 2001

Dispone sobre la relacién entre la Unién, los Estados,
el Distrito Federal y los Municipios, sus autarquias,
fundaciones, sociedades de economia mixta y otras
entidades publicas y sus respectivas entidades cerradas
de prevision complementaria, y da otras providencias.

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA Hago saber que el Congreso
Nacional decreta y yo sanciono la siguiente Ley Complementaria:

CAPITULO I
Introduccion

Art. 1° La relacion entre la Unibn, los Estados, el Distrito Federal y los
Municipios, incluso sus autarquias, fundaciones, sociedades de economia mixta
y empresas controladas directa o indirectamente, mientras patrocinadores de
entidades cerradas de prevision complementaria, y sus respectivas entidades
cerradas, a que se refieren los §§ 32, 42, 52y 62 del Art. 202 de la Constitucion Federal,
sera disciplinada por lo dispuesto en esta Ley Complementaria.

Art. 2° Las reglas y los principios generales establecidos en la Ley
Complementaria que regula el caput del Art. 202 de la Constitucién Federal se
aplican a las entidades reguladas por esta Ley Complementaria, exceptuadas las
disposiciones especificas.

CAPITULO II
De los Planos de Beneficios

SECCION I
Disposiciones Especiales

Art. 3° Observado lo dispuesto en el articulo anterior, los planos de beneficios
de las entidades de que trata esta Ley Complementaria atenderan a las siguientes
reglas:

I—carencia minima de sesenta contribuciones mensuales al plano de beneficios
y cesacion del vinculo con el patrocinador, para volverse elegible a un beneficio de
prestacion que sea programada y continuada; y

IT — concesion de beneficio por el régimen de prevision al cual el participante
esté afiliado por intermedio de su patrocinador, cuando se trata de plano en la
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modalidad beneficio definido, instituido después de la publicacién de esta Ley
Complementaria.

Parrafo tnico. Los reajustes de los beneficios en mantenimiento seran
efectuados de acuerdo con criterios establecidos en los reglamentos de los planos
de beneficios, vedado el repase de ganancias de productividad, abono y ventajes de
cualquier naturaleza para tales beneficios.

Art. 4° En las sociedades de economia mixta y empresas controladas directa
o indirectamente por la Unioén, por los Estados, por el Distrito Federal y por los
Municipios, la propuesta de institucién de plano de beneficios o adhesion a plano
de beneficios en ejecucion serd sometida al o6rgano fiscalizador, acompafiada
de manifestacion favorable del 6rgano responsable por la supervision, por la
coordinacion y por el control del patrocinador.

Parrafo Gnico. Las alteraciones en el plano de beneficios que implique elevacion
de la contribucién de patrocinadores seran objeto de previa manifestacion del
organo responsable por la supervision, por la coordinacion y por el control referido
en el caput.

Art. 5°Esvedado ala Union, alos Estados, al Distrito Federal y alos Municipios,
sus autarquias, fundaciones, empresas publicas, sociedades de economia mixta y
otras entidades publicas el aporte de recursos a entidades de previsiéon privada de
caracter complementaria, salvo en la condicién de patrocinador.

SECCION II
Del Costo

Art. 6°El costo delos planos de beneficios sera responsabilidad del patrocinador
y de los participantes, incluso asistidos.

§ 1° La contribucién normal del patrocinador para plano de beneficios, en
hipotesis alguna, excedera la del participante, observado lo dispuesto en el Art.
5° de la Enmienda Constitucional el 20, de 15 de diciembre de 1998, y las reglas
especificas emanadas del 6rgano regulador y fiscalizador.

§ 2° Ademas de las contribuciones normales, los planos podran prever el
aporte de recursos por los participantes, a titulo de contribucion facultativa, sin
contrapartida del patrocinador.

§ 3° Es vedado al patrocinador asumir encargos adicionales para el
financiamiento de los planos de beneficios, méas alla de aquellos previstos en los
respectivos planos de costo.

Art. 7° El gasto administrativo de la entidad de prevision complementaria sera
costeada por el patrocinador y por los participantes y asistidos, atendiendo a limites
y criterios establecidos por el 6rgano regulador y fiscalizador.

Parrafo tnico. Es facultada a los patrocinadores la cesion de personal a las
entidades de prevision complementaria que patrocinan, desde que resarcidos los
costos correspondientes.
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CAPITULO III
DE LAS ENTIDADES DE PREVISION COMPLEMENTARIA
PATROCINADAS POR EL PODER PUBLICO Y SUS EMPRESAS

SECCION I
De la Estructura Organizacional

Art. 8° La administracion y ejecucion de los planos de beneficios compete a las
entidades cerradas de prevision complementaria mencionadas en el Art. 1° de esta
Ley Complementaria.

Parrafo Gnico. Las entidades de que trata el caput se organizaran bajo la forma
de fundacién o sociedad civil, sin fines lucrativos.

Art. 9° La estructura organizacional de las entidades de prevision
complementaria a que se refiere esta Ley Complementaria es constituida de consejo
deliberativo, consejo fiscal y directoria-ejecutiva.

SECCION II
Del Consejo Deliberativo y del Consejo Fiscal

Art. 10. El consejo deliberativo, 6rgano maximo de la estructura organizacional,
es responsable por la definicidon de la politica general de administracion de la
entidad y de sus planos de beneficios.

Art. 11. La composicion del consejo deliberativo, integrado como maximo por
seis miembros, sera paritaria entre representantes de los participantes y asistidos y
de los patrocinadores, cabiendo a estos la indicaciéon del consejero presidente, que
tendra, ademaés del suyo, el voto de cualidad.

§ 12 La eleccion de los representantes de los participantes y asistidos se dara
por medio de eleccién directa entre sus pares.

§ 2¢ Caso el estatuto de la entidad cerrada, respetado el nimero méaximo de
consejeros de que trata el caput y la participacion paritaria entre representantes de
los participantes y asistidos y de los patrocinadores, prevea otra composicion, que
haya sido aprobada en la forma prevista en su estatuto, esta podra ser aplicada,
mediante autorizacion del 6rgano regulador y fiscalizador.

Art. 12. El mandato de los miembros del consejo deliberativo sera de cuatro
afos, con garantia de estabilidad, permitida una reconduccion.

§ 1° El miembro del consejo deliberativo solamente perdera el mandato
en virtud de renuncia, de condenacién judicial transitada en juicio el proceso
administrativo disciplinario.

§ 2° La instauracion de proceso administrativo disciplinario, para apuracién
de irregularidades en el &mbito de actuacién del consejo deliberativo de la entidad
cerrada, podra determinar el alejamiento del consejero hasta su conclusion.
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§ 32 El alejamiento de que trata el parrafo anterior no implica prorrogaciéon o
permanencia en el cargo ademas de la fecha inicialmente prevista para el término
del mandato.

§ 4° El estatuto de la entidad debera reglamentar los procedimientos de que
tratan los paragrafos anteriores de este articulo.

Art. 13. Al consejo deliberativo compete la definicion de las siguientes
materias:

I — politica general de administracion de la entidad y de sus planos de
beneficios;

IT — alteracion de estatuto y reglamentos de los planos de beneficios, asi como
la implantacion y la extincién de ellos y la retirada de patrocinador;

IIT — gestidn de inversiones y plano de aplicacion de recursos;

IV — autorizar inversiones que envuelvan valores iguales o superiores a cinco
por ciento de los recursos garantizadores;

V — contrataciéon de auditor independiente actuario y evaluador de gestion,
observadas las disposiciones reglamentarias aplicables;

VI — nombramiento y exoneracion de los miembros de la directoria-ejecutiva; y

VII — examen, en grado de recurso, de las decisiones de la directoria-
ejecutiva.

Parrafo tinico. La definicion de las materias previstas en el inciso IT debera ser
aprobada por el patrocinador.

Art. 14. El consejo fiscal es 6rgano de control interno de la entidad.

Art. 15. La composicién del consejo fiscal, integrado como maximo por cuatro
miembros, sera paritaria entre representantes de patrocinadores y de participantes
y asistidos, cabiendo a estos la indicacion del consejero presidente, que tendra,
ademas del suyo, el voto de cualidad.

Parrafo tnico. Caso el estatuto de la entidad cerrada, respetado el ntimero
maximo de consejeros de que trata el caput y la participacion paritaria entre
representantes de los participantes y asistidos y de los patrocinadores, prevea otra
composicion, que haya sido aprobada en la forma prevista en su estatuto, esta podra
ser aplicada, mediante autorizacién del 6rgano regulador y fiscalizador.

Art. 16. El mandato de los miembros del consejo fiscal sera de cuatro afios,
vedada a reconduccion.

Art. 17. La renovaciéon de los mandatos de los consejeros debera obedecer
al criterio de proporcionalidad, de forma que se procese parcialmente a cada dos
afios.

§ 12 En la primera investidura de los consejos, tras la publicacion de esta Ley
Complementaria, sus miembros tendran mandato con plazo diferenciado.

§ 22 El consejo deliberativo debera renovar tres de sus miembros a cada dos
anosy el consejo fiscal dos miembros con la misma periodicidad, observada la regla
de transicion establecida en el parrafo anterior.
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Art.18. Seaplican alos miembros delos consejos deliberativoy fiscal los mismos
requisitos previstos en los incisos I a ITI del Art. 20 de esta Ley Complementaria.

SECCION III
De la Directoria-Ejecutiva

Art. 19. La directoria-ejecutiva es el 6rgano responsable por la administracion
de la entidad, en conformidad con a politica de administracién trazada por el
consejo deliberativo.

§ 12 La directoria-ejecutiva sera compuesta, como maximo, por seis miembros,
definidos en funcion del patrimonio de la entidad y de su ntimero de participantes,
incluso asistidos.

§ 2° El estatuto de la entidad cerrada, respetado el nimero maximo de
directores de que trata el parrafo anterior, debera prever la forma de composicion y
el mandato de la directoria-ejecutiva, aprobado en la forma prevista en su estatuto,
observadas las demas disposiciones de esta Ley Complementaria.

Art. 20. Los miembros de la directoria-ejecutiva deberan atender a los
siguientes requisitos minimos:

I — comprobada experiencia en el ejercicio de actividad en el area financiera,
administrativa, contable, juridica, de fiscalizacién, actuarial o de auditoria;

IT — no haber sufrido condenacién criminal transitada en juicio;

III — no haber sufrido penalidad administrativa por infraccion de la legislaciéon
de la seguridad social, incluso de la prevision complementaria o como servidor
publico; y

IV — tener formacion de nivel superior.

Art. 21. A los miembros de la directoria-ejecutiva es vedado:

I — ejercer simultaneamente actividad en el patrocinador;

II — integrar concomitantemente el consejo deliberativo o fiscal de la entidad
y, mismo después del término de su mandato en la directoria-ejecutiva, mientras
no tenga sus cuentas aprobadas; y

III — a lo largo del ejercicio del mandato prestar servicios a instituciones
integrantes del sistema financiero.

Art. 22. La entidad de previsibn complementaria informara al 6rgano
regulador y fiscalizador el responsable por las aplicaciones de los recursos de la
entidad, escogido entre los miembros de la directoria-ejecutiva.

Parrafo tinico. Los demas miembros de la directoria-ejecutiva responderan
solidariamente con el dirigente indicado en la forma del caput por los dafios y
perjuicios causados a la entidad para los cuales hayan concurrido.

Art. 23. En los doce meses siguientes al término del ejercicio del cargo, el
ex-directorestardimpedidodeprestar,directaoindirectamente,independientemente
de la forma o naturaleza del contrato, cualquier tipo de servicio a las empresas del
sistema financiero que impliquen la utilizacién de las informaciones a que tuvo
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acceso en consecuencia del cargo ejercido, bajo pena de responsabilidad civil y
penal.

§ 1° Durante el impedimento, al ex-director que no haya sido destituido o que
pida alejamiento sera asegurada la posibilidad de prestar servicio a la entidad,
mediante remuneracion equivalente a la del cargo de direccién que ejercié o en
cualquier otro 6rgano de la Administracion Publica.

§ 2° Incurre en la practica de abogacia administrativa, sujetandose a las
penas de la ley, el ex-director que viole el impedimento previsto en este articulo,
excepto si retorna al ejercicio de cargo o empleo que ocupaba junto al patrocinador,
anteriormente a la indicaci6on para la respectiva directoria-ejecutiva, o si fuera
nombrado para ejercicio en cualquier 6rgano de la Administraciéon Puablica.

CAPITULO IV
De la Fiscalizacion

Art. 24. La fiscalizacién y control de los planos de beneficios y de las entidades
cerradas de prevision complementaria de que trata esta Ley Complementaria
competen al érgano regulador y fiscalizador de las entidades cerradas de prevision
complementarias.

Art. 25. Las acciones ejercidas por el 6rgano referido en el articulo anterior no
eximen los patrocinadores de la responsabilidad por la supervision y fiscalizacion
sistemética de las actividades de sus respectivas entidades de prevision
complementaria.

Pérrafo tnico. Los resultados de la fiscalizacion y del control ejercidos por los
patrocinadores seran encaminados al 6rgano mencionado en el articulo anterior.

CAPITULO V

Disposiciones Generales

Art. 26. Las entidades cerradas de prevision complementaria patrocinadas
por empresas privadas permisionarias o concesionarias de prestacion de
servicios publicos subordinasen, en lo que quepa, a las disposiciones de esta Ley
Complementaria, en la forma establecida por el 6rgano regulador y fiscalizador.

Art. 27. Las entidades de prevision complementaria patrocinadas por
entidades publicas, incluso empresas publicas y sociedades de economia mixta,
deberan rever, en el plazo de dos anos, a contar de 16 de diciembre de 1998, sus
planos de beneficios y servicios, de modo de ajustarlos actuarialmente a sus activos,
bajo pena de intervencion, siendo sus dirigentes y sus respectivos patrocinadores
responsables civil y criminalmente por el no cumplimiento de lo dispuesto en este
articulo.

Art. 28. La infraccién de cualquier disposicion de esta Ley Complementaria
o de su reglamento, para la cual no haya penalidad expresamente conminada,
sujeta a persona fisica o juridica responsable, conforme el caso y la gravedad de la
infraccion, a las penalidades administrativas previstas en la Ley Complementaria
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que disciplina el caput del Art. 202 de la Constitucion Federal.

Art. 29. Las entidades de prevision privada patrocinadas por empresas
controladas, directa o indirectamente, por la Unién, Estados, Distrito Federal y
Municipios, que posean planos de beneficios definidos con responsabilidad de la
patrocinadora, no podran ejercer el control o participar de acuerdo de accionistas
que tenga por objeto formacién de grupo de control de sociedad anénima, sin previa
y expresa autorizacion de la patrocinadora y de su respectivo ente controlador.

Parrafo tnico. Lo dispuesto en el caput no se aplica a las participaciones
accionarias detenidas en la fecha de publicacion de esta Ley Complementaria.

Art. 30. Las entidades de prevision complementaria tendran el plazo de un afio
para adaptar su organizacion estatutaria alo dispuesto en esta Ley Complementaria,
contados a partir de la fecha de su publicacion.

Art. 31. Esta Ley Complementaria entra en vigor en la fecha de su
publicacion.

Art. 32. Revocase la Ley en el 8.020, de 12 de abril de 1990.

Brasilia, 29 de mayo de 2001; 180° de la Independencia y 113° de la
Republica.

FERNANDO HENRIQUE CARDOSO
José Gregori
Pedro Malan
Roberto Brant
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|
LEY COMPLEMENTARIA N° 109, DE
29 DE MAYO DE 2001

Dispone sobre el Régimen de Prevision Complementaria
y da otras providencias.

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA Hago saber que el Congreso
Nacional decreta y yo sanciono la siguiente Ley Complementaria:

CAPITULO I
Introduccion

Art. 1° El régimen de prevision privada, de caracter complementario y
organizado de forma auténoma en relacion al régimen general de prevision social,
es facultativo, basado en la constitucion de reservas que garanticen el beneficio,
en los términos del caput del Art. 202 de la Constitucién Federal, observado lo
dispuesto en esta Ley Complementaria.

Art. 2° El régimen de prevision complementaria es operado por entidades de
previsién complementaria quetienen porobjetivo principal instituiryejecutarplanos
de beneficios de caracter de prevision, en la forma de esta Ley Complementaria.

Art. 3¢ La accion del Estado sera ejercida con el objetivo de:

I - formular la politica de prevision complementaria;

IT - disciplinar, coordinar y supervisar las actividades reguladas por esta Ley

Complementaria, compatibilizdndolas con las politicas de pensiones y de desarrollo
social y econémico-financiero;

III - determinar estidndares minimos de seguridad econémico-financiera y
actuarial, con fines especificos de preservar la liquidez, la solvencia y el equilibrio
de los planos de beneficios, aisladamente, y de cada entidad de prevision
complementaria, en el conjunto de sus actividades;

IV - asegurar a los participantes y asistidos el pleno acceso a las informaciones
relativas a la gestion de sus respectivos planos de beneficios;

V - fiscalizar las entidades de prevision complementaria, sus operaciones y
aplicar penalidades; y

VI - proteger los intereses de los participantes y asistidos de los planos de
beneficios.

Art. 4° Las entidades de prevision complementaria son clasificadas en cerradas
y abiertas, conforme definido en esta Ley Complementaria.

Art. 52 La normalizacién, coordinacion, supervision, fiscalizaciéon y control de
las actividades de las entidades de prevision complementaria seran realizados por
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organo u 6rganos regulador y fiscalizador, conforme dispuesto en ley, observado lo
dispuesto en el inciso VI del Art. 84 de la Constitucién Federal.

CAPITULO II
De los Planos de Beneficios

SECCION I
Disposiciones Comunes

Art. 6° Las entidades de prevision complementaria solamente podran instituir
y operar planos de beneficios para los cuales tengan autorizacion especifica, segtin
las normas aprobadas por el 6rgano regulador y fiscalizador, conforme dispuesto
en esta Ley Complementaria.

Art. 72 Los planos de beneficios atenderan a estindares minimos fijados por el
organo regulador y fiscalizador, con el objetivo de asegurar transparencia, solvencia,
liquidez y equilibrio econémico-financiero y actuarial.

Parrafo tnico. El 6rgano regulador y fiscalizador normalizard planos de
beneficios en las modalidades de beneficio definido, contribuciéon definida
y contribucién variable, asi como otras formas de planos de beneficios que
reflejen la evolucidn técnica y posibiliten flexibilidad al régimen de prevision
complementaria.

Art. 8° Para efecto de esta Ley Complementaria, se considera:
I - participante, la persona fisica que se adhiera a los planos de beneficios; y

II - asistido, el participante o su beneficiario en gozo de beneficio de prestacion
continuada.

Art. 9° Las entidades de prevision complementaria constituiran reservas
técnicas, provisiones y fondos, de conformidad con los criterios y normas fijados
por el 6rgano regulador y fiscalizador.

§ 12 La aplicacién de los recursos correspondientes a las reservas, a las
provisiones y a los fondos de que trata el caput sera hecha conforme directrices
establecidas por el Consejo Monetario Nacional.

§ 2° Es vedado el establecimiento de aplicaciones compulsorias o limites
minimos de aplicacion.

Art. 10. Deberan constar de los reglamentos de los planos de beneficios, de
las propuestas de inscripcion y de los certificados de participantes condiciones
minimas a ser fijadas por el 6rgano regulador y fiscalizador.

§ 1° A todo pretendiente sera puesto a disposicion y a todo participante
entregado, cuando de su inscripcion en el plano de beneficios:

I - certificado donde estaran indicados los requisitos que regulan la admision
y el mantenimiento de la calidad de participante, asi como los requisitos de
elegibilidad y forma de calculo de los beneficios;

II- copiadel reglamento actualizado del plano de beneficios y material explicativo
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que describa, en lenguaje sencillo y preciso, las caracteristicas del plano;

III - copia del contrato, en el caso de plano colectivo de que trata el inciso II
del Art. 26 de esta Ley Complementaria; y

IV - otros documentos que vengan a ser especificados por el 6rgano regulador
y fiscalizador.

§ 2° En la divulgacion de los planos de beneficios, no podran ser incluidas
informaciones diferentes de las que figuren en los documentos referidos en este
articulo.

Art. 11. Para asegurar compromisos asumidos junto a los participantes y
asistidos de planos de beneficios, las entidades de prevision complementaria podran
contratar operaciones de re-seguro, por iniciativa propia o por determinaciéon del
organo regulador y fiscalizador, observados el reglamento del respectivo plano y
demas disposiciones legales y reglamentarias.

Parrafo inico. Queda facultada a las entidades cerradas la garantia referida en
el caput por medio de fondo de solvencia, a ser instituido en la forma de la ley.

SECCION II
De los Planos de Beneficios de Entidades Cerradas

Art. 12. Los planos de beneficios de entidades cerradas podran ser instituidos
por patrocinadores e instituidores, observado lo dispuesto en el Art. 31 de esta Ley
Complementaria.

Art. 13. La formalizacién de la condicién de patrocinador o instituidor de un
plano de beneficio se dara mediante convenio de adhesiéon a ser celebrado entre
el patrocinador o instituidor y la entidad cerrada, en relaciéon a cada plano de
beneficios por esta administrado y ejecutado, mediante previa autorizacion del
organo regulador y fiscalizador, conforme reglamentaciéon del Poder Ejecutivo.

§ 1° Se admitira solidariedad entre patrocinadores o entre instituidores, con
relacion a los respectivos planos, desde que expresamente prevista en el convenio
de adhesion.

§ 2¢ El o6rgano regulador y fiscalizador, entre otros requisitos, establecera
el nimero minimo de participantes admitido para cada modalidad de plano de
beneficio.

Art. 14. Los planos de beneficios deberan prever los siguientes institutos,
observadas las normas establecidas por el 6rgano regulador y fiscalizador:

I - beneficio proporcional diferido, en razén de la cesacion del vinculo laboral
con el patrocinador o asociativo con el instituidor antes de la adquisicion del
derecho al beneficio pleno, a ser concedido cuando cumplidos los requisitos de
elegibilidad;

II - portabilidad del derecho acumulado por el participante para otro plano;

IIT - rescate de la totalidad de las contribuciones vertidas al plano por
el participante, descontadas las cuotas del costo administrativo, en la forma
reglamentada; y
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IV — facultad del participante mantener el valor de su contribucién y la del
patrocinador, en el caso de pérdida parcial o total de la remuneracion recibida, para
asegurar la percepcion de los beneficios en los niveles correspondientes a aquella
remuneracion o en otros definidos en normas reglamentarias.

§ 12 No sera admitida la portabilidad en la inexistencia de cesacion del vinculo
laboral del participante con el patrocinador.

§ 2° E] 6rgano regulador y fiscalizador establecera periodo de carencia para el
instituto de que trata el inciso II de este articulo.

§ 32 En la reglamentacion del instituto previsto en el inciso II del caput de
este articulo, el organo regulador y fiscalizador observara, entre otros requisitos
especificos, los siguientes:

I - si el plano de beneficios fue instituido antes o después de la publicacion de
esta Ley Complementaria;

IT - la modalidad del plano de beneficios.

§ 4° El instituto de que trata el inciso II de este articulo, cuando efectuado para
entidad abierta, solamente serd admitido cuando la integralidad de los recursos
financieros correspondientes al derecho acumulado del participante fuera utilizada
para la contratacion de renta mensual vitalicia o por plazo determinado, cuyo plazo
minimo no podra ser inferior al periodo en que la respectiva reserva fue constituida,
limitado al minimo de quince afios, observadas las normas establecidas por el
organo regulador y fiscalizador.

Art. 15. Para efecto de lo dispuesto en el inciso II del caput del articulo anterior,
queda establecido que:

I - la portabilidad no caracteriza rescate; y

II - es vedado que los recursos financieros correspondientes transiten por los
participantes de los planos de beneficios, bajo cualquier forma.

Parrafo tnico. El derecho acumulado corresponde a las reservas constituidas
por el participante o a la reserva matematica, lo que le fuera més favorable.

Art. 16. Los planos de beneficios deben ser, obligatoriamente, ofrecidos a todos
los empleados de los patrocinadores o asociados de los instituidores.

§ 1° Para los efectos de esta Ley Complementaria, son equiparables a los
empleados y asociados a que se refiere el caput los gerentes, directores, consejeros
ocupantes de cargo electivo y otros dirigentes de patrocinadores e instituidores.

§ 2° Es facultativa la adhesion a los planos a que se refiere el caput de este
articulo.

§ 32 Lo dispuesto en el caput de este articulo no se aplica a los planos en
extincion, asi considerados aquellos a los cuales el acceso de nuevos participantes
esté vedado.

Art. 17. Las alteraciones procesadas en los reglamentos de los planos se
aplican a todos los participantes de las entidades cerradas, a partir de su aprobaciéon
por el 6rgano regulador y fiscalizador, observado el derecho acumulado de cada
participante.
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Parrafo tinico. Al participante que haya cumplido los requisitos para obtenciéon
delos beneficios previstos en el plano es asegurada la aplicacion de las disposiciones
reglamentarias vigentes en la fecha en que se hizo elegible a un beneficio de
jubilacion.

Art. 18. El plano de costo, con periodicidad minima anual, establecera el
nivel de contribucién necesario a la constitucion de las reservas garantizadoras de
beneficios, fondos, provisiones y a la cobertura de los demas gastos, en conformidad
con los criterios fijados por el 6rgano regulador y fiscalizador.

§ 1° El régimen financiero de capitalizacion es obligatorio para los beneficios
de pago en prestaciones que sean programadas y continuadas.

§ 2° Observados criterios que preserven el equilibrio financiero y actuarial,
el célculo de las reservas técnicas atendera a las peculiaridades de cada plano
de beneficios y debera estar expreso en nota técnica actuarial, de presentacion
obligatoria, incluyendo las hipotesis utilizadas, que deberan guardar relacion con
las caracteristicas de la masa y de la actividad desarrollada por el patrocinador o
instituidor.

§ 32 Las reservas técnicas, provisiones y fondos de cada plano de beneficios y
los exigibles a cualquier titulo deberan atender permanentemente a la cobertura
integral de los compromisos asumidos por el plano de beneficios, exceptuadas
excepcionalidades definidas por el 6rgano regulador y fiscalizador.

Art. 19. Las contribuciones destinadas a la constitucion de reservas tendran
como finalidad proveer el pago de beneficios de caracter previsional, observadas las
especificidades previstas en esta Ley Complementaria.

Parrafo tnico. Las contribuciones referidas en el caput se clasifican en:

I - normales, aquellas destinadas al costo de los beneficios previstos en el
respectivo plano; y

II - extraordinarias, aquellas destinadas al costo de déficits, servicio pasado y
otras finalidades no incluidas en la contribuci6én normal.

Art. 20. El resultado superavitario de los planos de beneficios de las entidades
cerradas, al final del ejercicio, satisfechas las exigencias reglamentarias relativas a
los mencionados planos, ser4 destinado ala constitucion de reserva de contingencia,
para garantia de beneficios, hasta el limite de veinticinco por ciento del valor de las
reservas matematicas.

§ 1° Constituida la reserva de contingencia, con los valores excedentes sera
constituida reserva especial para revision del plano de beneficios.

§ 2° La no utilizacién de la reserva especial por tres ejercicios consecutivos
determinaré a revision obligatoria del plano de beneficios de la entidad.

§ 3° Sila revision del plano de beneficios implicar reduccion de contribuciones,
debera ser llevada en consideracion la proporcion existente entre las contribuciones
de los patrocinadores y de los participantes, incluso de los asistidos.

Art. 21. El resultado deficitario en los planos o en las entidades cerradas sera
ecuacionado por patrocinadores, participantes y asistidos, en la proporcién existente
entre sus contribuciones, sin perjuicio de accién regresiva contra dirigentes o terceros
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que dieron causa a dafio o perjuicio a la entidad de prevision complementaria.

§ 1°El ecuacionamiento referido en el caput podra ser hecha, entre otras formas,
por medio del aumento del valor de las contribuciones, institucion de contribucién
adicional o reduccién del valor de los beneficios a conceder, observadas las normas
establecidas por el 6rgano regulador y fiscalizador.

§ 2¢ La reduccion de los valores de los beneficios no se aplica a los asistidos,
siendo admisible, en este caso, la institucién de contribucién adicional para
cobertura del aumento ocurrido en razon de la revision del plano.

§ 32 En la hipdtesis de retorno a la entidad de los recursos equivalentes al
déficit previsto en el caput de este articulo, en consecuencia de apuraciéon de
responsabilidad mediante accion judicial o administrativa, los respectivos
valores deberan ser aplicados necesariamente en la reducciéon proporcional de las
contribuciones debidas al plano o en mejoria de los beneficios.

Art. 22. Al final de cada ejercicio, coincidente con el afio civil, las entidades
cerradas deberan levantar las demostraciones contables y las evaluaciones
actuariales de cada plano de beneficios, por persona juridica o profesional
legalmente habilitado, debiendo los resultados ser encaminados al 6rgano regulador
y fiscalizador y divulgados a los participantes y a los asistidos.

Art. 23. Las entidades cerradas deberan mantener actualizada su contabilidad,
de acuerdo con las instrucciones del 6rgano regulador y fiscalizador, consolidando
la posiciéon de los planos de beneficios que administran y ejecutan, asi como
sometiendo sus cuentas a auditores independientes.

Parrafo tinico. Al final de cada ejercicio seran elaboradas las demostraciones
contables y actuariales consolidadas, sin perjuicio de los controles por plano de
beneficios.

Art. 24. La divulgaciéon a los participantes, incluso a los asistidos, de las
informaciones pertinentes a los planos de beneficios se dara al menos una vez al
ano, en la forma, en los plazos y por los medios establecidos por el 6rgano regulador
y fiscalizador.

Parrafo tnico. Las informaciones requeridas formalmente por el participante
o asistido, para defensa de derechos y aclaracién de situaciones de interés personal
especifico deberan ser atendidas por la entidad en el plazo establecido por el 6rgano
regulador y fiscalizador.

Art. 25. El 6rgano regulador y fiscalizador podra autorizar la extincién de plano
debeneficios ola retirada de patrocinio, quedando los patrocinadores e instituidores
obligados al cumplimiento de la totalidad de los compromisos asumidos con la
entidad relativamente a los derechos de los participantes, asistidos y obligaciones
legales, hasta la fecha de la retirada o extincion del plano.

Parrafo tinico. Para atencion de lo dispuesto en el caput de este articulo, la
situacion de solvencia econdémico-financiera y actuarial de la entidad debera
ser demostrada por profesional debidamente habilitado, cuyos informes seran
encaminados al 6rgano regulador y fiscalizador.
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SECCION III
De los Planos de Beneficios de Entidades Abiertas

Art. 26. Los planos de beneficios instituidos por entidades abiertas podran ser:
I - individuales, cuando accesibles a cualesquier personas fisicas; o

II - colectivos, cuando tengan por objetivo garantizar beneficios de previsiones
a personas fisicas vinculadas, directa o indirectamente, a una persona juridica
contratante.

§ 1° El plano colectivo podra ser contratado por una o varias personas
juridicas.

§ 2¢ El vinculo indirecto de que trata el inciso II de este articulo se refiere a los
casos en que una entidad representativa de personas juridicas contrate plano de
prevision colectivo para grupos de personas fisicas vinculadas a sus afiliadas.

§ 3° Los grupos de personas de que trata el parrafo anterior podran ser
constituidos por una o mas categorias especificas de empleados de un mismo
empleador, pudiendo abarcar empresas coligadas, controladas o subsidiarias, y
por miembros de asociaciones legalmente constituidas, de caricter profesional o
clasista, y sus conyuges o compaiieros y dependientes econdémicos.

§ 4° Para efecto de lo dispuesto en el parrafo anterior, son equiparables a los
empleados y asociados los directores, consejeros ocupantes de cargos electivos y
otros dirigentes o gerentes de la persona juridica contratante.

§ 52 La implantacion de un plano colectivo sera celebrada mediante contrato,
en la forma, en los criterios, en las condiciones y en los requisitos minimos a ser
establecidos por el 6rgano regulador.

§ 6° Es vedada a la entidad abierta la contratacién de plano colectivo con
persona juridica cuyo objetivo principal sea estipular, en nombre de terceros,
planos de beneficios colectivos.

Art. 27. Observados los conceptos, la forma, las condiciones y los criterios
fijados por el 6rgano regulador, es asegurado a los participantes el derecho a la
portabilidad, incluso para plano de beneficio de entidad cerrada, y al rescate de
recursos de las reservas técnicas, provisiones y fondos, total o parcialmente.

§ 1° La portabilidad no caracteriza rescate.
§ 2° Es vedado, en el caso de portabilidad:

I - que los recursos financieros transiten por los participantes, bajo cualquier
forma; y

IT - la transferencia de recursos entre participantes.

Art. 28. Los activos garantizadores de las reservas técnicas, de las provisiones
y de los fondos seran vinculados al orden del 6rgano fiscalizador, en la forma a
ser reglamentada, y podran tener su libre movimiento suspendido por el referido
organo, a partir de la cual no podran ser enajenados o prometidos enajenar sin
su previa y expresa autorizacion, siendo nulas, de pleno derecho, cualesquier
operaciones realizadas con violacién de aquella suspension.
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§ 1° Sendo inmueble, el vinculo sera registrado a margen del respectivo
registro en la Notaria de Registro General de Inmuebles competente, mediante
comunicacién del 6rgano fiscalizador.

§ 2° Los activos garantizadores a que se refiere el caput, asi como los derechos
de ellos decurrentes, no podran ser gravados, bajo cualquier forma, sin previa
y expresa autorizacion del organo fiscalizador, siendo nulos los gravimenes
constituidos con infraccion de lo dispuesto en este parrafo.

Art. 29. Compete al 6rgano regulador, entre otras atribuciones que le fueron
conferidas por ley:

I - fijar estindares adecuados de seguridad actuarial y econ6mico-financiera,
parapreservacion delaliquidezy solvencia delos planos de beneficios, aisladamente,
y de cada entidad abierta, en el conjunto de sus actividades;

II - establecer las condiciones en que el 6rgano fiscalizador puede determinar
la suspension de la comercializacion o la transferencia, entre entidades abiertas, de
planos de beneficios; y

III - fijar condiciones que aseguren transparencia, acceso a informaciones y
suministro de datos relativos a los planos de beneficios, incluso con relacion a la
gestion de los respectivos recursos.

Art. 30. Es facultativa la utilizacion de corredores en la venta de los planos de
beneficios de las entidades abiertas.

Parrafo tinico. A los corredores de planos de beneficios se aplican la legislacion
y la reglamentacion de la profesion de corredor de seguros.

CAPITULO III
De las entidades cerradas de prevision complementaria

art. 31. Lasentidades cerradas son aquellas accesibles, enla formareglamentada
por el 6rgano regulador y fiscalizador, exclusivamente:

I-alos empleados de una empresa o grupo de empresasy a los servidores de la
Unioén, de los Estados, del Distrito Federal y de los Municipios, entes denominados
patrocinadores; y

IT - a los asociados o miembros de personas juridicas de caracter profesional,
clasista o sectorial, denominadas instituidores.

§ 1° Las entidades cerradas se organizaran bajo la forma de fundaciéon o
sociedad civil, sin fines de lucro.

§ 2¢ Las entidades cerradas constituidas por instituidores referidos en el inciso
IT del caput de este articulo deberan, acumulativamente:

I - tercerizar la gestion de los recursos garantizadores de las reservas técnicas
y provisiones mediante la contrataciéon de instituciéon especializada autorizada a
funcionar por el Banco Central de Brasil u otro 6rgano competente;

II - ofrecer exclusivamente planos de beneficios en la modalidad contribuciéon
definida, en la forma del parrafo nico del Art. 7° de esta Ley Complementaria.
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§ 3° Los responsables por la gestion de los recursos de que trata el inciso I del
parrafo anterior deberan mantener segregados y totalmente aislados su patrimonio
de los patrimonios del instituidor y de la entidad cerrada.

§ 4° En la reglamentacion de que trata el caput, el 6rgano regulador y
fiscalizador establecera el tiempo minimo de existencia del instituidor y su nimero
minimo de asociados.

Art. 32. Las entidades cerradas tienen como objeto la administracion y
ejecucion de planos de beneficios de naturaleza de pensiones.

Parrafo tinico. Es vedada a las entidades cerradas la prestacion de cualesquier
servicios que no estén en el &mbito de su objeto, observado lo dispuesto en el Art. 76.

Art. 33. Dependeran de previa y expresa autorizacion del érgano regulador y
fiscalizador:

I - la constitucion y el funcionamiento de la entidad cerrada, asi como la
aplicacion delos respectivos estatutos, de los reglamentos de los planos de beneficios
y sus alteraciones;

II - las operaciones de fusion, cisién, incorporacion o cualquier otra forma de
reorganizacion societaria, relativas a las entidades cerradas;

III - las retiradas de patrocinadores; y

IV - las transferencias de patrocinio, de grupo de participantes, de planos y de
reservas entre entidades cerradas.

§ 12 Exceptuado lo dispuesto en el inciso III de este articulo, es vedada la
transferencia para terceros de participantes, de asistidos y de reservas constituidas
para garantia de beneficios de riesgo actuarial programado, de acuerdo con normas
establecidas por el 6rgano regulador y fiscalizador.

§ 2¢ Para los asistidos de planos de beneficios en la modalidad contribuciéon
definida que mantuvieran esta caracteristica durante la fase de percepciéon de renta
programada, el 6rgano regulador y fiscalizador podra, en caracter excepcional,
autorizar la transferencia de los recursos garantizadores de los beneficios para
entidad de prevision complementaria o compania aseguradora autorizada a operar
planos de prevision complementaria, con el objetivo especifico de contratar plano
de renta vitalicia, observadas las normas aplicables.

Art. 34. Las entidades cerradas pueden ser calificadas de la siguiente forma,
ademas de otras que puedan ser definidas por el 6rgano regulador y fiscalizador:

I - de acuerdo con los planos que administran:

a) deplanocomin, cuando administran plano o conjunto de planos accesibles
al universo de participantes; y

b) con multiplano, cuando administran plano o conjunto de planos de
beneficios para diversos grupos de participantes, con independencia
patrimonial;

IT - de acuerdo con sus patrocinadores o instituidores:

a) singulares, cuando estuvieran vinculadas a apenas un patrocinador o
instituidor; y
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b) multipatrocinadas, cuando congreguen mas de un patrocinador o
instituidor.

Art. 35. Las entidades cerradas deberidn mantener estructura minima
compuesta por consejo deliberativo, consejo fiscal y directoria-ejecutiva.

§ 1° El estatuto debera prever representacion de los participantes y asistidos
en los consejos deliberativo y fiscal, asegurado a ellos como minimo un tercio de las
vacantes.

§ 2° En la composicion de los consejos deliberativo y fiscal de las entidades
calificadas como multipatrocinadas, debera ser considerado el ntimero de
participantes vinculados a cada patrocinador o instituidor, asi como la cantidad de
los respectivos patrimonios.

§ 32 Los miembros del consejo deliberativo o del consejo fiscal deberan atender
a los siguientes requisitos minimos:

I- comprobada experiencia en el gjercicio de actividades en las areas financiera,
administrativa, contable, juridica, de fiscalizacion o de auditoria;

IT - no haber sufrido condenacién criminal transitada en juicio; y

III - no haber sufrido penalidad administrativa por infraccion de la legislacion
de la seguridad social o como servidor puablico.

§ 4° Los miembros de la directoria-ejecutiva deberan tener formacion de nivel
superior y atender a los requisitos del parrafo anterior.

§ 5° Serd informado al 6rgano regulador y fiscalizador el responsable por
las aplicaciones de los recursos de la entidad, escogido entre los miembros de la
directoria-ejecutiva.

§ 6°Los demas miembros deladirectoria-ejecutivaresponderan solidariamente
con el dirigente indicado en la forma del parrafo anterior por los dafios y perjuicios
causados a la entidad para los cuales hayan concurrido.

§ 7°Sin perjuicio delo dispuesto en el § 1°del Art. 31 de esta Ley Complementaria,
los miembros de la directoria-ejecutiva y de los consejos deliberativo y fiscal podran
ser remunerados por las entidades cerradas, de acuerdo con la legislaciéon aplicable.

§ 82 En caracter excepcional, podran ser ocupados hasta treinta por ciento de
los cargos de la directoria-ejecutiva por miembros sin formacién de nivel superior,
siendo asegurada la posibilidad de participacion en este 6rgano de por lo menos un
miembro, cuando de la aplicacién del referido porcentual resulte ntimero inferior
a la unidad.

CAPITULO IV
De las Entidades Abiertas de Prevision Complementaria

Art. 36. Las entidades abiertas son constituidas inicamente bajo la forma de
sociedades an6nimas y tienen por objetivo instituir y operar planos de beneficios
de caracter previsional concedidos en forma de renta continuada o pago tunico,
accesibles a cualesquier personas fisicas.

Principales Normas aplicadas al Régimen de Prevision Complementaria Cerrada + 35



Parrafotinico. Lassociedadesaseguradorasautorizadasaoperarexclusivamente
en el ramo vida podran ser autorizadas a operar los planos de beneficios a que se
refiere el caput, a ellas se aplicando las disposiciones de esta Ley Complementaria.

Art. 37. Compete al 6rgano regulador, entre otras atribuciones que le fueran
conferidas por ley, establecer:

I - los criterios para la investidura y pose en cargos y funciones de 6rganos
estatutarios de entidades abiertas, observado que el pretendiente no podra haber
sufrido condenacion criminal transitada en juicio, penalidad administrativa por
infraccion de la legislacion de la seguridad social o como servidor publico;

IT - las normas generales de contabilidad, auditoria, actuaria y estadistica a ser
observadas por las entidades abiertas, incluso con relacion a la estandarizaciéon de
los planos de cuentas, balances generales, balances parciales y otras demostraciones
financieras, criterios sobre su periodicidad, sobrela publicaciéon de estos documentos
y su remesa al 6rgano fiscalizador;

III - los indices de solvencia y liquidez, asi como las relaciones patrimoniales
a ser atendidas por las entidades abiertas, observado que su patrimonio liquido no
podré ser inferior al respectivo pasivo no operacional; y

IV - las condiciones que aseguren acceso a informaciones y suministro de
datos relativos a cualesquier aspectos de las actividades de las entidades abiertas.

Art. 38. Dependeran de previa y expresa aprobacion del 6rgano fiscalizador:

I - la constitucion y el funcionamiento de las entidades abiertas, asi como las
disposiciones de sus estatutos y las respectivas alteraciones;

I - la comercializacion de los planos de beneficios;

III - los actos relativos a la eleccion y consecuente pose de administradores y
miembros de consejos estatutarios; y

IV - las operaciones relativas a la transferencia del control accionario, fusion,
cision, incorporacién o cualquier otra forma de reorganizacion societaria.

Parrafo tnico. El 6rgano regulador disciplinara el tratamiento administrativo
a ser prestado al examen de los asuntos constantes de este articulo.

Art. 39. Las entidades abiertas deberan comunicar al 6rgano fiscalizador, en el
plazo y en la forma establecidos:

I - los actos relativos a las alteraciones estatutarias y a la eleccion de
administradores y miembros de consejos estatutarios; y

IT - el responsable por la aplicacion de los recursos de las reservas técnicas,
provisiones y fondos, escogido entre los miembros de la directoria-ejecutiva.

Parrafo Gnico. Los deméas miembros de la directoria-ejecutiva responderan
solidariamente con el dirigente indicado en la forma del inciso II de este articulo
por los dafos y perjuicios causados a la entidad para los cuales hayan concurrido.

Art. 40. Las entidades abiertas deberan levantar en el Gltimo dia ttil de cada
mes y semestre, respectivamente, balances mensuales y balances generales, con
observancia de las reglas y de los criterios establecidos por el 6rgano regulador.

Parrafo tnico. Las sociedades aseguradoras autorizadas a operar planos
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de beneficios deberan presentar en las demostraciones financieras, de forma
discriminada, las actividades previsionales y las de seguros, de acuerdo con criterios
fijados por el 6rgano regulador.

CAPITULO V
De la Fiscalizacion

Art. 41. En el desempeiio de las actividades de fiscalizacion de las entidades
de prevision complementaria, los servidores del 6rgano regulador y fiscalizador
tendran libre acceso a las respectivas entidades, de ellas pudiendo solicitar y
aprehender libros, notas técnicas y cualesquier documentos, caracterizandose
impedimento a la fiscalizacion, sujeto a las penalidades previstas en ley, cualquier
dificultad opuesta a la consecucion de este objetivo.

§ 12 El organo regulador y fiscalizador de las entidades cerradas podra
solicitar de los patrocinadores y instituidores informaciones relativas a los aspectos
especificos que digan respecto a los compromisos asumidos frente a los respectivos
planos de beneficios.

§ 2¢ La fiscalizacion a cargo del Estado no exime a los patrocinadores y a los
instituidores de la responsabilidad por la supervision sistemaética de las actividades
de sus respectivas entidades cerradas.

§ 3° Las personas fisicas o juridicas sometidas al régimen de esta Ley
Complementaria quedan obligadas a prestar cualesquier informaciones o
aclaraciones solicitadas por el 6rgano regulador y fiscalizador.

§ 4° Lo dispuesto en este articulo se aplica, sin perjuicio de la competencia
de las autoridades fiscales, relativamente al pleno ejercicio de las actividades de
fiscalizacion tributaria.

Art. 42. El 6rgano regulador y fiscalizador podra, en relacion a las entidades
cerradas, nombrar administrador especial, a expensas de la entidad, con poderes
propios de intervencion y de liquidaciéon extrajudicial, con el objetivo de sanear
plano de beneficios especifico, caso sea constatada en su administracion y ejecucion
alguna de las hipétesis previstas en los Arts. 44 y 48 de esta Ley Complementaria.

Parrafo tnico. El acto de nombramiento de que trata el caput establecera las
condiciones, los limites y las atribuciones del administrador especial.

Art. 43. El 6rgano fiscalizador podra, en relacién a las entidades abiertas,
desde que se verifique una de las condiciones previstas en el Art. 44 de esta Ley
Complementaria, nombrar, por plazo determinado, prorrogable a su criterio, y a
expensas de la respectiva entidad, un director-fiscal.

§ 1° El director-fiscal, sin poderes de gestién, tendra sus atribuciones
establecidas por el 6rgano regulador, cabiéndole al 6rgano fiscalizador fijar su
remuneracion.

§ 2° Reconocerse la inviabilidad de recuperaciéon de la entidad abierta o la
ausencia de cualquier condicién para su funcionamiento, el director-fiscal propondra
al 6rgano fiscalizador a decreto de la intervencion o de la liquidacion extrajudicial.
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§ 3° El director-fiscal no esta sujeto a la no disponibilidad de bienes, ni a
los demas efectos decurrentes del decreto de la intervencion o de la liquidacion
extrajudicial de la entidad abierta.

CAPITULO VI
De la Intervencidn y de la Liquidacién Extrajudicial

SECCION I
De la Intervencion

Art. 44. Para resguardar los derechos de los participantes y asistidos podra ser
decretada la intervencién en la entidad de previsiéon complementaria, desde que se
verifique, aislada o acumulativamente:

I - irregularidad o insuficiencia en la constituciéon de las reservas técnicas,
provisiones y fondos, o en su cobertura por activos garantizadores;

IT - aplicacion de los recursos de las reservas técnicas, provisiones y fondos
de forma inadecuada o en desacuerdo con las normas expedidas por los érganos
competentes;

III - incumplimiento de disposiciones estatutarias o de obligaciones previstas en
los reglamentos de los planos de beneficios, convenios de adhesion o contratos de los
planos colectivos de que trata el inciso II del Art. 26 de esta Ley Complementaria;

IV - situacién econémico-financiera insuficiente a la preservacion de laliquidez
y solvencia de cada uno de los planos de beneficios y de la entidad en el conjunto
de sus actividades;

V - situacion actuarial desequilibrada;
VI - otras anormalidades definidas en reglamento.

Art. 45. La intervencion sera decretada por el plazo necesario al examen de la
situacion de la entidad y encaminamiento de plano destinado a su recuperacion.

Parrafo tnico. Dependeran de previa y expresa autorizacion del 6rgano
competente los actos del interventor que impliquen gravamen o disposicién del
patrimonio.

Art. 46. La intervencion cesara cuando aprobado el plano de recuperacion de
la entidad por el 6rgano competente o si decretada a su liquidacién extrajudicial.

SECCION II
De la Liquidacién Extrajudicial

Art. 47. Las entidades cerradas no podran solicitar moratoria y no estan sujetas
a quiebra, pero solamente la liquidacién extrajudicial.

Art. 48. La liquidacién extrajudicial sera decretada cuando reconocida la
inviabilidad de recuperaciéon de la entidad de prevision complementaria o por la
ausencia de condiciéon para su funcionamiento.
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Parrafo anico. Para los efectos de esta Ley Complementaria, se entiende
por ausencia de condiciébn para funcionamiento de entidad de prevision
complementaria:

1 - (VETADO)
II - (VETADO)

III - no atencién a las condiciones minimas establecidas por el 6rgano
regulador y fiscalizador.

Art. 49. A decreto de la liquidacion extrajudicial producira, de inmediato, los
siguientes efectos:

I-suspension de las acciones y ejecuciones iniciadas sobre derechos e intereses
relativos al acervo de la entidad liquidadora;

IT - vencimiento anticipado de las obligaciones de la liquidadora;

III - no incidencia de penalidades contractuales contra la entidad por
obligaciones vencidas como consecuencia del decreto de la liquidacion
extrajudicial;

IV - no fluencia de intereses contra la liquidadora mientras no integralmente
pagado el pasivo;

V - interrupcion de la prescripcion en relacion a las obligaciones de la entidad
en liquidacion;

VI - suspension de multa e intereses en relacién a las deudas de la entidad;

VII - inexigibilidad de penas pecuniarias por infracciones de naturaleza
administrativa;

VIII - interrupcion del pago a la liquidadora de las contribuciones de los
participantes y de los patrocinadores, relativas a los planos de beneficios.

§ 1° Las facultades previstas en los incisos de este articulo se aplican, en el caso
de las entidades abiertas de prevision complementaria, exclusivamente, en relacién
a sus actividades de naturaleza de pensiones.

§ 2¢ Lo dispuesto en este articulo no se aplica a las acciones y a los débitos de
naturaleza tributaria.

Art. 50. El liquidador organizara el cuadro general de acreedores, realizara el
activo y liquidara el pasivo.

§ 1° Los participantes, incluso los asistidos, de los planos de beneficios quedan
dispensados de habilitarse a sus respectivos créditos, estén estos siendo recibidos
0 no.

§ 2° Los participantes, incluso los asistidos, de los planos de beneficios tendran
privilegio especial sobre los activos garantizadores de las reservas técnicas y, caso
estos no sean suficientes para la cobertura de los derechos respectivos, privilegio
general sobre las demads partes no vinculadas al activo.

§ 3° Los participantes que ya estuvieran recibiendo beneficios, o que ya
hubieran adquirido este derecho antes de decretada la liquidacion extrajudicial,
tendran preferencia sobre los demés participantes.
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§ 4° Los créditos referidos en los parrafos anteriores de este articulo no tienen
preferencia sobre los créditos de naturaleza laboral o tributaria.

Art. 51. Seran obligatoriamente levantados, en la fecha del decreto de la
liquidacién extrajudicial de entidad de prevision complementaria, el balance
general de liquidacion y las demostraciones contables y actuariales necesarias a la
determinacién del valor de las reservas individuales.

Art. 52. La liquidacién extrajudicial podra, a cualquier tiempo, ser levantada,
desde que constatados hechos supervenientes que hagan viable la recuperacion de
la entidad de previsién complementaria.

Art. 53. La liquidacion extrajudicial de las entidades cerradas se encerrara
con la aprobacién, por el 6rgano regulador y fiscalizador, de las cuentas finales del
liquidador y con la baja en los debidos registros.

Parrafo tinico. Comprobada por el liquidador la inexistencia de activos para
satisfacer a posibles créditos reclamados contra la entidad, debera tal situacion ser
comunicada al juicio competente y hechos efectivos los debidos registros, para el
encerramiento del proceso de liquidacion.

SECCION III
Disposiciones Especiales

Art. 54. El interventor tendra amplios poderes de administracién y
representacion y el liquidador plenos poderes de administracién, representacion
y liquidacio6n.

Art. 55. Compete al 6rgano fiscalizador decretar, aprobar y rever los actos de
que tratan los arts. 45, 46 y 48 de esta Ley Complementaria, asi como nombrar, por
intermedio de su dirigente maximo, el interventor o el liquidador.

Art. 56. La intervencion y la liquidacién extrajudicial determinan la pérdida
del mandato de los administradores y miembros de los consejos estatutarios de las
entidades, sean titulares o suplentes.

Art. 57. Los créditos de las entidades de prevision complementaria, en caso de
liquidacién o quiebra de patrocinadores, tendran privilegio especial sobre la masa,
respetado el privilegio de los créditos laborales y tributarios.

Parrafo tnico. Los administradores de los respectivos patrocinadores seran
responsabilizados por los dafios o perjuicios causados a las entidades de prevision
complementaria, especialmente por la falta de aporte de las contribuciones a que
estaban obligados, observado lo dispuesto en el parrafo tGnico del Art. 63 de esta
Ley Complementaria.

Art. 58. En el caso de liquidacion extrajudicial de entidad cerrada motivada
por la falta de aporte de contribuciones de patrocinadores o por el no recogimiento
de contribuciones de participantes, los administradores de aquellos también seran
responsabilizados por los dafos o perjuicios causados.

Art. 59. Los administradores, controladores y miembros de consejos
estatutarios de las entidades de prevision complementaria bajo intervencién o en
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liquidacion extrajudicial quedaran con todos sus bienes indisponibles, no pudiendo,
por cualquier forma, directa o indirecta, enajenarlos u gravarlos, hasta la apuraciéon
y liquidacion final de sus responsabilidades.

§ 1° La indisponibilidad prevista en este articulo como consecuencia del acto
que decrete la intervencion o liquidacion extrajudicial y alcanza todos aquellos que
hayan estado en el ejercicio de las funciones en los doce meses anteriores.

§ 2° La indisponibilidad podra ser extendida a los bienes de personas que,
en los tltimos doce meses, los hayan adquirido, a cualquier titulo, de las personas
referidas en el caput y en el parrafo anterior, desde que haya seguros elementos de
conviccion de que se trata de simulada transferencia con el fin de evitar los efectos
de esta Ley Complementaria.

§ 3°No se incluyen en las disposiciones de este articulo los bienes considerados
inajenables o no embargables por la legislacion en vigor.

§ 4° No son también alcanzado por la indisponibilidad los bienes objeto de
contrato de enajenacién, de promesas de compra y venta y de cesion de derechos,
desde que los respectivos instrumentos hayan sido llevados al competente registro
publico hasta doce meses antes de la fecha de decreto dela intervencion o liquidacion
extrajudicial.

§ 52 No se aplica la indisponibilidad de bienes de las personas referidas
en el caput de este articulo en el caso de liquidacion extrajudicial de entidades
cerradas que dejen de tener condiciones para funcionar por motivos totalmente
desvinculados del ejercicio de sus atribuciones, situacion esta que podra ser revista
a cualquier momento, por el 6rgano regulador y fiscalizador, desde que constatada
la existencia de irregularidades o indicios de crimenes por ellas practicados.

Art. 60. El interventor o el liquidador comunicaré la indisponibilidad de
bienes a los 6rganos competentes para los debidos registros y publicara pliego para
conocimiento de terceros.

Parrafo nico. La autoridad que reciba la comunicaciéon quedar4, relativamente
a estos bienes, impedida de:

I-hacertranscripciones, inscripciones o aprobaciones de documentos ptiblicos
o particulares;

II - archivar actos o contratos que importen en transferencia de cotas sociales,
acciones o partes beneficiarias;

III - realizar o registrar operaciones y titulos de cualquier naturaleza; y

IV - procesar la transferencia de propiedad de vehiculos automotores,
aeronaves y embarcaciones.

Art. 61. La apuraciéon de responsabilidades especificas referida en el caput
del Art. 59 de esta Ley Complementaria sera hecha mediante investigacién a ser
instaurada por el 6rgano regulador y fiscalizador, sin perjuicio de lo dispuesto en
los arts. 63 a 65 de esta Ley Complementaria.

§ 1° Si la investigacion concluye por la inexistencia de perjuicio, sera archivado
en el 6rgano fiscalizador.
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§ 2° Concluyendo la investigacion por la existencia de perjuicio, sera él, con
el respectivo informe, remitido por el érgano regulador y fiscalizador al Ministerio
Piblico, observados los siguientes procedimientos:

I - el interventor o el liquidador, de oficio o a requerimiento de cualquier
interesado que no haya sido indiciado en la investigacion, tras aprobacion del
respectivo informe por el 6rgano fiscalizador, determinara el levantamiento de la
indisponibilidad de que trata el Art. 59 de esta Ley Complementaria;

II - sera mantenida la indisponibilidad con relacion alas personas indiciadas en
la investigacion, tras aprobacion del respectivo informe por el 6rgano fiscalizador.

Art. 62. Se aplican a la intervencién y a la liquidaciéon de las entidades de
prevision complementaria, en el que quepa, los dispositivos de la legislacion sobre
la intervencion y liquidacién extrajudicial de las instituciones financieras, cabiendo
al organo regulador y fiscalizador las funciones atribuidas al Banco Central de
Brasil.

CAPITULO VII
Del Regime Disciplinario

Art. 63. Los administradores de entidad, los procuradores con poderes
de gestion, los miembros de consejos estatutarios, el interventor y el liquidador
responderan civilmente por los dafios o perjuicios que causen, por accién u omision,
a las entidades de prevision complementaria.

Parrafo tnico. Son también responsables, en la forma del caput, los
administradores de los patrocinadores o instituidores, los actuarios, los auditores
independientes, los evaluadores de gestion y otros profesionales que presten
servicios técnicos a la entidad, directamente o por intermedio de persona juridica
contratada.

Art. 64. El o6rgano fiscalizador competente, el Banco Central de Brasil,
la Comision de Valores Mobiliarios o la Secretaria de la Receita Federal (fisco),
constatando la existencia de practicas irregulares o indicios de crimenes en
entidades de prevision complementaria, noticiara al Ministerio Ptblico, envidndole
los documentos comprobatorios.

Parrafo tinico. El sigilo de operaciones no podra ser invocado como 6bice al
intercambio de informaciones entre los 6érganos mencionados en el caput, ni al
suministro de informaciones solicitadas por el Ministerio Pablico.

Art. 65. La infraccion de cualquier disposicion de esta Ley Complementaria
o de su reglamento, para la cual no haya penalidad expresamente conminada,
sujeta a persona fisica o juridica responsable, conforme el caso y la gravedad de la
infraccion, a las siguientes penalidades administrativas, observado lo dispuesto en
reglamento:

I - advertencia;

IT - suspension del ejercicio de actividades en entidades de prevision
complementaria por el plazo de hasta ciento ochenta dias;
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III - inhabilitacion, por el plazo de dos a diez afios, para el ejercicio de cargo
o funcién en entidades de prevision complementaria, sociedades aseguradoras,
instituciones financieras y en el servicio publico; y

IV - multa de dos mil reales a un millon de reales, debiendo estos valores, a
partir de la publicacion de esta Ley Complementaria, ser reajustados de forma de
preservar, en caracter permanente, sus valores reales.

§ 1° La penalidad prevista en el inciso IV sera imputada al agente responsable,
respondiendo solidariamente la entidad de prevision complementaria, asegurado
el derecho de regreso, y podra ser aplicada acumulativamente con las constantes de
los incisos I, II o III de este articulo.

§ 2° De las decisiones del 6rgano fiscalizador cabra recurso, en el plazo de
quince dias, con efecto suspensivo, al 6rgano competente.

§ 32 El recurso a que se refiere el parrafo anterior, en la hipotesis del inciso IV
de este articulo, solamente sera conocido si fuera comprobado por el solicitante el
pago anticipado, en favor del 6rgano fiscalizador, de treinta por ciento del valor de
la multa aplicada. (Vea Boletin de Jurisprudencia Vinculante n° 21)

8§ 4° En caso de reincidencia, la multa sera aplicada en doble.

Art. 66. Las infracciones seran apuradas mediante proceso administrativo, en
la forma del reglamento, aplicAndose, en lo que quepa, lo dispuesto en la Ley No.
9.784, del 29 de enero de 1999. (Vea Decreto n° 4.942, de 30.12.2003)

Art. 67. El ejercicio de actividad de prevision complementaria por cualquier
persona, fisica o juridica, sin la autorizaciéon debida del 6rgano competente, incluso la
comercializacion de planos de beneficios, asi como la captacion o la administracion de
recursos de terceros con el objetivo de, directa o indirectamente, adquirir o conceder
beneficios previsionales bajo cualquier forma, somete el responsable a la penalidad de
inhabilitacion porel plazo de dos a diezafios parael ejercicio de cargo o funcién en entidad
de prevision complementaria, sociedades aseguradoras, instituciones financieras y en
el servicio publico, ademéas de multa aplicable de acuerdo con lo dispuesto en el inciso
IV del Art. 65 de esta Ley Complementaria, asi como noticiar al Ministerio Ptblico.

CAPITULO VIII
Disposiciones Generales

Art. 68. Las contribuciones del empleador, los beneficios y las condiciones
contractuales previstos en los estatutos, reglamentos y planos de beneficios de las
entidades de prevision complementaria no integran el contrato de trabajo de los
participantes, asi como, a la excepcion de los beneficios concedidos, no integran la
remuneracion de los participantes.

§ 1° Los beneficios seran considerados derecho adquirido del participante
cuando implementadas todas las condiciones establecidas para elegibilidad
consignadas en el reglamento del respectivo plano.

§ 2° La concesion de beneficio por la prevision complementaria no depende de
la concesion de beneficio por el régimen general de prevision social.
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Art. 69. Las contribuciones vertidas para las entidades de prevision
complementaria, destinadas al costo de los planos de beneficios de naturaleza de
pensiones, son deducible para fines de incidencia de impuesto sobre la renta, en los
limites y en las condiciones fijadas en ley.

§ 12 Sobre las contribuciones de que trata el caput no inciden tributacién y
contribuciones de cualquier naturaleza.

§ 2°Sobre la portabilidad de recursos de reservas técnicas, fondos y provisiones
entre planos de beneficios de entidades de prevision complementaria, titulados
por el mismo participante, no inciden tributacién y contribuciones de cualquier
naturaleza.

Art. 70. (VETADO)

Art. 71. Es vedado a las entidades de prevision complementaria realizar
cualesquier operaciones comerciales y financieras:

I-consus administradores, miembros delos consejos estatutarios y respectivos
conyuges o compaiieros, y con sus parientes hasta el segundo grado;

II- con empresa de que participen las personas a que se refiere el inciso anterior,
excepto en el caso de participacion de hasta cinco por ciento como accionista de
empresa de capital abierto; y

III - teniendo como contraparte, mismo que indirectamente, personas fisicas
y juridicas a ellas relacionadas, en la forma definida por el 6rgano regulador.

Parrafo tnico. La prohibicién de este articulo no se aplica al patrocinador, a
los participantes y a los asistidos, que, en esta condicibén, realicen operaciones con
la entidad de prevision complementaria.

Art. 72. Compete privativamente al érgano regulador y fiscalizador de las
entidades cerradas cuidar por las sociedades civiles y fundaciones, como definido
en el Art. 31 de esta Ley Complementaria, no aplicAndose a estas lo dispuesto en los
arts. 26 y 30 del Codigo Civil y 1.200 a 1.204 del Cédigo de Proceso Civil y demas
disposiciones en contrario.

Art. 73. Las entidades abiertas seran reguladas también, en lo que quepa, por
la legislacion aplicable a las sociedades aseguradoras.

Art. 74. Hasta que sea publicada la ley de que trata el Art. 5° de esta Ley
Complementaria, las funciones del 6rgano regulador y del 6rgano fiscalizador seran
ejercidas por el Ministerio de la Previdencia y Asistencia Social, por intermedio,
respectivamente, del Consejo de Gestion de la Previdencia Complementaria
(CGPC) y de la Secretaria de Previdencia Complementaria (SPC), relativamente
a las entidades cerradas, y por el Ministerio de Hacienda, por intermedio del
Consejo Nacional de Seguros Privados (CNSP) y de la Superintendencia de Seguros
Privados (SUSEP), en relacion, respectivamente, a la regulacion y fiscalizacion de
las entidades abiertas.

Art. 75. Sin perjuicio del beneficio, prescribe en cinco anos el derecho a
las prestaciones no pagadas ni reclamadas en la época propia, resguardados los
derechos de los menores dependientes, de los incapaces o de los ausentes, en la
forma del Codigo Civil.
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Art. 76. Las entidades cerradas que, en la fecha de la publicacion de esta Ley
Complementaria, presten a sus participantes y asistidos servicios asistenciales a la
salud podran continuar haciéndolo, desde que sea establecido un costo especifico
para los planos asistenciales y que su contabilizacién y su patrimonio sean
mantenidos en separado en relacion al plano previsional.

§ 1° Los programas asistenciales de naturaleza financiera deberan ser extintos
a partir de la fecha de publicacion de esta Ley Complementaria, permaneciendo en
vigencia, hasta su término, apenas los compromisos ya firmados.

§ 2° Se consideran programas asistenciales de naturaleza financiera, para
los efectos de esta Ley Complementaria, aquellos en que el rendimiento se sitian
debajo de la tasa minima actuarial del respectivo plano de beneficios.

Art. 77. Las entidades abiertas sin fines de lucro y las sociedades aseguradoras
autorizadas a funcionar en conformidad con la Ley No. 6.435, del 15 de julio
de 1977, tendran el plazo de dos afios para adaptarse a lo dispuesto en esta Ley
Complementaria.

§ 12 En el caso de las entidades abiertas sin fines de lucro ya autorizadas a
funcionar, es permitido el mantenimiento de su organizacion juridica como
sociedad civil, siéndoles vedado participar, directa o indirectamente, de personas
juridicas, excepto cuando tuvieran participacion accionaria:

I - minoritaria, en sociedades anénimas de capital abierto, en la forma
reglamentada por el Consejo Monetario Nacional, para aplicaciéon de recursos de
reservas técnicas, fondos y provisiones;

IT - en sociedad aseguradora y/o de capitalizacion.

§ 2° Es vedado a la sociedad aseguradora y/o de capitalizacion referida en el
inciso II del parrafo anterior participar mayoritariamente de personas juridicas,
exceptuadas las empresas de soporte a su funcionamiento y las sociedades anonimas
de capital abierto, en las condiciones previstas en el inciso I del parrafo anterior.

§ 3° La entidad abierta sin fines de lucro y la sociedad aseguradora y/o de
capitalizacion por ella controlada deben adaptarse a las condiciones establecidas en
los §§ 12y 22, en el mismo plazo previsto en el caput de este articulo.

§ 4° Las reservas técnicas de planos ya operados por entidades abiertas de
prevision privada sin fines de lucro, anteriormente a la fecha de publicacion de la
Ley No. 6.435, del 15 de julio de 1977, podran permanecer garantizadas por activos
de propiedad de la entidad, existentes a la época, dentro de programa gradual de
ajuste a las normas establecidas por el 6rgano regulador sobre la materia, a ser
sometido por la entidad al 6rgano fiscalizador en el plazo maximo de doce meses a
contar de la fecha de publicacion de esta Ley Complementaria.

§ 5° El plazo méaximo para el término para el programa gradual de ajuste a que se
refiere el parrafo anterior no podra superar ciento veinte meses, contados de la fecha
de aprobacion del respectivo programa por el drgano fiscalizador.

§ 6° Las entidades abiertas sin fines de lucro que, a la fecha de publicaciéon
de esta Ley Complementaria, ya venian manteniendo programas de asistencia
filantrépica, previa y expresamente autorizados, podran, para efecto de cobranza,
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agregar a las contribuciones de sus planos de beneficios valor destinado a aquellos
programas, observadas las normas establecidas por el 6rgano regulador.

§ 7¢ La aplicabilidad de lo dispuesto en el parrafo anterior queda sujeta, bajo
pena de cancelacion de la autorizacion previamente concedida, a la prestaciéon
anual de cuentas de los programas filantrépicos y a la aprobacién por el 6rgano
competente.

§ 8¢ El no cumplimiento de cualquier de las obligaciones contenidas en este
articulo sujeta los administradores de las entidades abiertas sin fines de lucro
y de las sociedades aseguradora y/o de capitalizacion por ellas controladas al
Régimen Disciplinario previsto en esta Ley Complementaria, sin perjuicio de la
responsabilidad civil por dahos o perjuicios causados, por accién u omision, a la
entidad.

Art. 78. Esta Ley Complementaria entra en vigor a la fecha de su publicacion.

Art. 79. Revocase las Leyes No. 6.435, del 15 de julio de 1977, y NO. 6.462, del 9 de
noviembre de 1977.

Brasilia, 29 de mayo de 2001; 180° de la Independencia y 113* de la
Reptiblica.

FERNANDO HENRIQUE CARDOSO
José Gregori
Pedro Malan
Roberto Bran
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LEY NO. 11.053, DEL 29 DE

DICIEMBRE DE 2004.

Dispone sobre la tributaciéon de los planos de beneficios
de cardcter previsional y da otras providencias.

El PRESIDENTE DE LA REPUBLICA Hago saber que el Congreso
Nacional decreta y yo sanciono la siguiente Ley:

Art. 1° Es facultada a los participantes que ingresen a partir del 1° de enero
de 2005 en planos de beneficios de caricter previsional, estructurados en las
modalidades de contribucién definida o contribucién variable, de las entidades de
prevision complementaria y de las sociedades aseguradoras, la opcién por régimen
de tributacion en el cual los valores pagados a los propios participantes o a los
asistidos, a titulo de beneficios o rescates de valores acumulados, se sujetan a la
incidencia de impuesto de renta en la fuente a las siguientes alicuotas:

I - 35% (treinta y cinco por ciento), para recursos con plazo de acumulacion
inferior o igual a 2 (dos) afios;

II - 30% (treinta por ciento), para recursos con plazo de acumulacién superior
a 2 (dos) anos e inferior o igual a 4 (cuatro) afios;

IIT - 25% (veinticinco por ciento), para recursos con plazo de acumulacién
superior a 4 (cuatro) afios e inferior o igual a 6 (seis) afios;

IV - 20% (veinte por ciento), para recursos con plazo de acumulacion superior
a 6 (seis) anos e inferior o igual a 8 (ocho) anos;

V - 15% (quince por ciento), para recursos con plazo de acumulacion superior
a 8 (ocho) anos e inferior o igual a 10 (diez) afnos; y

VI - 10% (diez por ciento), para recursos con plazo de acumulacién superior a
10 (diez) anos.

§ 12 Lo dispuesto en este articulo se aplica:

I - alos cuotistas que ingresen en Fondo de Jubilacion Programada Individual
- FAPI a partir del 1° de enero de 2005;

IT - a los asegurados que ingresen a partir del 1° de enero de 2005 en planos
de seguro de vida con clausula de cobertura por sobrevivencia en relaciéon a los
rendimientos recibidos a cualquier titulo por el beneficiario.

§ 2¢ El impuesto de renta retenido en la fuente de que trata el caput de este
articulo sera definitivo.

§ 3° Para fines de lo dispuesto en este articulo, plazo de acumulacién es el
tiempo transcurrido entre el aporte de recursos en el plano de beneficios mantenido
por entidad de prevision complementaria, por sociedad aseguradora o en FAPI y
el pago relativo al rescate o al beneficio, calculado en la forma a ser disciplinada
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en acto conjunto de la Secretaria de la Receita Federal (Fisco) y del respectivo
organo fiscalizador de las entidades de prevision complementaria, sociedades
aseguradoras y FAPI, considerandose el tiempo de permanencia, la forma y el plazo
de recibimiento y los valores aportados.

§ 4°En los casos de portabilidad de recursos y de transferencia de participantes
y respectivas reservas entre planos de beneficios de que trata el caput de este
articulo, el plazo de acumulacion del participante que, en el plano originario, haya
optado por el régimen de tributaciéon previsto en este articulo sera computado en
el plano receptor.

§ 5° Las opciones de que tratan el caput y el § 1° de este articulo seran ejercidas
por los participantes y comunicadas por las entidades de prevision complementaria,
sociedades aseguradoras y por los administradores de FAPI a la Secretaria de la
Receita Federal (Fisco) en la forma por ella disciplinada.

§ 6° Las opciones mencionadas en el § 52 de este articulo deberan ser ejercidas
hasta el Gltimo dia habil del mes subsecuente al del ingreso en los planos de beneficios
operados por entidad de prevision complementaria, por sociedad aseguradora o en
FAPI y seran irretractables, mismo en las hipdtesis de portabilidad de recursos y
de transferencia de participantes y respectivas reservas. (Redaccion dada por la Ley n°
11.196, de 2005)

§ 72 Para el participante, asegurado o cuotista que hubiese ingresado en el
plano de beneficios hasta el dia 30 de noviembre de 2005, 1a opcién de que trata el §
62 de este articulo debera ser ejercida hasta el tltimo dia habil del mes de diciembre
de 2005, permitida en este plazo, excepcionalmente, la retractaciéon de la opcion
para aquellos que ingresaron en el referido plano entre 12 de enero y 4 de julio de
2005. (Incluido por la Ley n° 11.196, de 2005)

Art. 2° Es facultada a los participantes que ingresen hasta el 1°de enero de 2005
en planos de beneficios de caracter previsional estructurados en las modalidades
de contribucion definida o contribucion variable, la opcion por el régimen de
tributacion de que trata el Art. 1° de esta Ley.

§ 1° Lo dispuesto en este articulo se aplica:

I - a los cuotistas de Fondo de Jubilacion Programada Individual - FAPI que
ingresen hasta el 1° de enero de 2005; y

II - alos asegurados que ingresen hasta 12de enero de 2005 en planos de seguro
de vida con clausula de cobertura por sobrevivencia en relaciéon a los rendimientos
recibidos a cualquier titulo por el beneficiario.

§2°Laopciondequetrataestearticulodeberaserformalizadaporelparticipante,
asegurado o cuotista, a la respectiva entidad de previsién complementaria, sociedad
aseguradora o al administrador de FAPI, conforme el caso, hasta el altimo dia habil
del mes de diciembre de 2005. (Redaccién dada por la Ley n° 11.196, de 2005)

§ 32 Los plazos de acumulacién mencionados en los incisos I a VI del Art. 12de
esta Ley seran contados a partir:

I - del 12 de enero de 2005, en el caso de aportes de recursos realizados hasta
el 31 de diciembre de 2004; y
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I1 - de la fecha del aporte, en el caso de aportes de recursos realizados a partir
del 1° de enero de 2005.

§ 4° Se aplica a las opciones realizadas en la forma de este articulo lo dispuesto
en los §§ 22 a 6° del Art. 1° de esta Ley.

§ 5° Los valores pagados a los propios participantes o a los asistidos, a titulo de
beneficios o rescates de valores acumulados, antes de la formalizacion de la opcion
referida en el § 2° de este articulo, se sujetan a la incidencia de impuesto de renta
con base en la legislacion vigente antes de la edicion de esta Ley.

Art. 3° A partir del 1° de enero de 2005, los rescates, parciales o totales, de
recursos acumulados relativos a participantes de los planos mencionados en el Art.
1° de esta Ley que no hayan efectuado la opciéon en él mencionada se sujetan a
la incidencia de impuesto de renta en la fuente a la alicuota del 15% (quince por
ciento), como anticipacion de lo debido en la declaracion de ajuste de la persona
fisica, calculado sobre:

I - los valores de rescate, en el caso de planos de prevision, incluso FAPI;

IT - los rendimientos, en el caso de seguro de vida con clausula de cobertura
por sobrevivencia.

Parrafo tnico. Lo dispuesto en este articulo no se aplica en la hipétesis de
opcién por el régimen de tributacion previsto en los arts. 1°y 2° de esta Ley.

Art. 4° A partir de 1° de enero de 2005, la deduccién de las contribuciones de
la persona juridica para seguro de vida con clausula de cobertura por sobrevivencia
queda condicionada, acumulativamente:

I-allimite de quetrata el § 2¢del Art. 11 dela Ley No. 9.532, del 10 de diciembre
de 1997, con la redacciéon dada por la Ley No. 10.887, de 18 de junio de 2004; y

II - a que el seguro sea ofrecido indistintamente a los empleados y dirigentes.

Art. 5° A partir del 1° de enero de 2005, quedan dispensados la retencion en
la fuente y el pago en separado del impuesto de renta sobre los rendimientos y
ganancias obtenidos en las aplicaciones de recursos de las provisiones, reservas
técnicas y fondos de planos de beneficios de entidad de prevision complementaria,
sociedad aseguradora y FAPI, asi como de seguro de vida con clausula de cobertura
por sobrevivencia.

Parrafo tinico. Se aplica lo dispuesto en el caput de este articulo a los fondos
administrativos constituidosporlasentidadescerradasde prevision complementaria
y alas provisiones, reservas técnicas y fondos de los planos asistenciales de que trata
el Art. 76 de la Ley Complementaria No. 109, del 29 de mayo de 2001. (Incluido por
la Ley n® 11.196, de 2005)

Art. 6° Los fondos de inversion cuya cartera de titulos tenga plazo medio igual
o inferior a 365 (trescientos sesenta y cinco) dias se sujetan a la incidencia del
impuesto de renta en la fuente, por ocasion del rescate, en la forma de lo dispuesto
en este articulo.

§ 1° La cartera de titulos a que se refiere el caput de este articulo es compuesta
portitulos privados o ptblicos federales, prefijados o indexados a la tasa de intereses,
a indices de precio o a la variacién de cambio, o por operaciones comprometidas
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con base en los referidos titulos ptiblicos federales y por otros titulos y operaciones
con caracteristicas semejantes, en los términos a ser reglamentados por el Ministro
de Estado de Hacienda.

§ 2° Los rendimientos referidos en el Art. 12 de la Medida Provisoria No.
206, del 6 de agosto de 2004, cuando obtenidos en aplicaciones en los fondos de
inversion referidos en el caput de este articulo, se sujetan al impuesto sobre la renta
en la fuente, por ocasion del rescate, a las siguientes alicuotas:

I-22,5% (veintidos enteros y cinco décimos por ciento), en aplicaciones con
plazo de hasta 6 (seis) meses;

IT - 20% (veinte por ciento), en aplicaciones con plazo arriba de 6 (seis)
meses.

§ 32 En relacion a los fondos de que trata el caput de este articulo, sobre los
rendimientos tributados semestralmente con base en el Art. 32de la Ley No. 10.892,
del 13 de julio de 2004, incidir4 la alicuota de 20% (veinte por ciento) y en el rescate
de las cuotas sera aplicada alicuota complementaria a aquella prevista en el inciso I
del § 22 de este articulo, si el rescate ocurre en el plazo de hasta 6 (seis) meses.

§ 4° En el caso de aplicaciones existentes el 31 de diciembre de 2004, en
relacion a los rendimientos producidos en 2005, los plazos a que se refieren los
incisos I y IT del § 22 de este articulo seran contados a partir:

I - del 1° de julio de 2004, en el caso de aplicacion efectuada hasta la fecha de
la publicacion de esta Ley; y

IT - de la fecha de la aplicacion, en el caso de aplicacion efectuada tras la fecha
de la publicacion de esta Ley.

§ 52 Es sujeto a la tributacion en la forma de este articulo el fondo de inversiéon
a que se refiere el Art. 12 de la Medida Provisoria No. 206, de 2004, si él tuviera su
cartera constituida por titulos con plazo medio igual o inferior a 365 (trescientos
sesenta y cinco) dias.

§ 6°No se aplica lo dispuesto en el § 52 de este articulo si, a cada afio-calendario,
la cartera del fondo de inversion fuera constituida por titulos con plazo medio igual
o inferior a 365 (trescientos sesenta y cinco) dias por hasta 3 (tres) periodos y el
total de los dias de los periodos fuera igual o inferior a 45 (cuarenta y cinco) dias.

§ 72 En la hipotesis mencionada en el § 5° de este articulo, el cuotista tendra sus
rendimientos tributados en la forma prevista en el Art. 1°de la Medida Provisoria No.
206, de 2004, hasta el dia inmediatamente anterior al de la alteracion de condicion,
sujetandose los rendimientos obtenidos a partir de entonces a la tributacién prevista
en el § 22 de este articulo.

§ 82 Lo dispuesto en este articulo no se aplica a los fondos y clubes de inversién
en accion, alos cuales se aplican las disposiciones especificas dela Medida Provisoria
Ne. 206, de 2004.

§ 9° La Secretaria de la Receita Federal (Fisco) reglamentara la periodicidad y
la metodologia de célculo del plazo medio a que se refiere este articulo.

Art. 7° Son mantenidas todas las demas reglas que disciplinan la incidencia del
impuesto de renta en las hipotesis de los hechos generadores previstos en esta Ley,
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incluso las relativas a los limites y a las condiciones para las deducciones de la base
de célculo del impuesto, de las contribuciones hechas por persona fisica o juridica,
asi como la exencion a que se refiere el caput del Art. 6° del Decreto-Ley No. 2.065,
del 26 de octubre de 1983.

Art. 8° Esta Ley entra en vigor en la fecha de su publicacion, produciendo
efectos a partir del 12 de enero de 2005.

Art. 92 Son revocados, a partir del 1° de enero de 2005, la Medida Provisoria
Ne. 2.222, del 4 de septiembre de 2001, el Art. 4° de la Ley N°. 10.426, del 24 de abril
de 2002, y la Ley N¢. 10.431, del 24 de abril de 2002.

Brasilia, 29 de diciembre de 2004; 183° de la Independencia y 116° de la
Republica.

LUIZ INACIO LULA DA SILVA
Antonio Palocci Filho
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DECRETO NO. 4.942, DEL 30 DE
DICIEMBRE DE 2003

Reglamenta el proceso administrativo para apuracion de
responsabilidadporinfracciéonalalegislacion en el dmbito
del régimen de la prevision complementaria, operado por
las entidades cerradas de prevision complementaria, de
que trata el Art. 66 de la Ley Complementaria No. 109,
del 29 de mayo de 2001, la aplicacién de las penalidades
administrativas, y da otras providencias.

El PRESIDENTE DE LA REPUBLICA, en el uso de la atribucién que le confiere
el Art. 84, inciso IV, de la Constitucion, y teniendo en vista lo dispuesto en la Ley
Complementaria No. 109, del 29 de mayo de 2001, decreta:

CAPITULO I
Del Ambito de Cobertura

Art. 1° El proceso administrativo para apuracion de responsabilidad por
infraccion a la legislacion en el &mbito del régimen de la prevision complementaria,
operado por las entidades cerradas de prevision complementaria, y la aplicacion de
las correspondientes penalidades son disciplinados por este Decreto.

Art. 2¢ El proceso administrativo tratado en este Decreto es el instrumento
destinado a apurar responsabilidad de persona fisica o juridica, por acciéon u omision,
enel ejercicio de sus atribuciones o competencias, y tendra inicio con la transcripcion
del auto de infraccion o la instauracién del investigacion administrativo.

Parrafo tunico. El investigacion administrativo derivara del decreto de
intervenciéon o liquidacion extrajudicial, en los términos del Art. 61 de la Ley
Complementaria No. 109, de 29 de mayo de 2001, del ofrecimiento de denuncia
y representacion, asi como de actividad de fiscalizaciéon llevada a efecto por la
Secretaria de Previdencia Complementaria.

CAPITULO II
Del Proceso Administrativo como
Consecuencia del Auto de Infraccion

SECCION I
De la Redaccion del Auto de Infracciéon

Art. 3°El auto de infraccién es el documento destinado al registro de ocurrencia
de infraccién practicada en el ambito del régimen de la prevision complementaria,
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operado por las entidades cerradas de prevision complementaria.

Parrafo tnico. En una misma actividad de fiscalizacidn, seran redactados
tantos autos de infraccion cuantas fueran las infracciones cometidas.

Art. 4° El auto de infraccion contendra los siguientes requisitos:

I -local y fecha de su transcripcion;

II - identificacion del actuado;

III - descripcién sumaria de la infraccion;

IV - los fundamentos legales de la actuacion y de las circunstancias en que fue
practicada;

V - identificacion de la autoridad actuante con cargo o funcion, ntimero de
matricula y firma; y

VI - plazo y local para presentacion de la defensa.

Art.5°Elautodeinfraccionseraemitidoentantasviascuantasnecesarias, siendo
una destinada a la instauracion del proceso administrativo, una a la notificacién de
cada actuado y otra a la entidad cerrada de prevision complementaria.

Art. 62 A notificacion se realizara:

I - por via postal, comprobandose su entrega por el aviso de recibimiento o
documento similar con misma finalidad, emitido por el servicio postal;

IT - mediante conciencia del actuado o de su representante legal, hecha
efectiva por servidor designado, o, en el caso de rechazo, de aposiciéon de firma en
declaracion expresa de quien procede a la notificacion; o

III - por pliego, publicado una tnica vez en el Diario Oficial de la Union,
si frustradas las tentativas de notificacién por via postal y personal, o por la
constatacion de estar el actuado en lugar incierto o ignorado, debiendo constar del
pliego el término inicial para conteo del plazo para presentaciéon de la defensa.

§ 12 Si el actuado toma conciencia del auto de infraccién antes de recibir la
notificacion, el plazo para la presentacion de la defensa sera contado a partir de la
referida conciencia.

§ 2° Laentrega del auto de infraccion a procurador exige juntada de procuraciéon
con poderes para recibir notificacion, pudiendo ser la copia de esta autenticada por
el servidor a la vista del original.

Art. 7° el Sera redactado el auto de infraccidn como consecuencia de la
no-atencion de requisicion de documentos o de informacién formalizada por la
Secretaria de Previdencia Complementaria, o atin por su presentacion deficiente o
incompleta.

Parrafo tnico. La requisicion prevista en el caput debera ser formulada por
escrito, con antecedencia de, por lo menos, tres dias hébiles.

Art. 8°El auto de infraccion observara el modelo a ser definido por la Secretaria
de Previdencia Complementaria.

Principales Normas aplicadas al Régimen de Previsiéon Complementaria Cerrada + 53



SECCION II
De la Defensa

Art. 9° El actuado podréa presentar defensa a la Secretaria de Previdencia
Complementaria, en el plazo de quince dias, contado de la fecha del recibimiento
de la notificacion, indicando:

I - la autoridad a quien es dirigida;
II - la cualificacion del actuado;
III - los motivos, de hecho y de derecho, que sustentan la defensa; y

IV - todas las pruebas que pretende producir de forma justificada, incluso el
rol de eventuales testigos.

Parrafo tinico. Para cada auto de infraccién podra ser presentada defensa en
conjunto o separadamente, se fueran dos o mas los actuados.

Art. 10. La defensa presentada fuera del plazo no sera conocida.

SECCION III
Del Juicio y de la Decisién-Notificaciéon

Art. 11. Compete al Secretario de Previdencia Complementaria juzgar el auto
de infracci6n.

Art. 12. La decisi6n-notificacion es el documento por el cual se da conciencia
al actuado del resultado del juicio del auto de infraccion.

§ 12 Integra la decision-notificacion el informe conteniendo resumen de los
hechos apurados, el analisis de la defensa y de las pruebas producidas.

§ 22 El actuado tomara conciencia de la decision-notificacién, observado lo
dispuesto en el Art. 6° de este Decreto.

SECCION IV
Del Recurso

Art. 13. De la decisién del Secretario de Previdencia Complementaria cabra
recurso al Consejo de Gestion de la Previdencia Complementaria, con efecto
suspensivo, en el plazo de quince dias, contado del recibimiento de la decision-
notificacion.

§12Elrecurso, dirigido al Consejo de Gestion dela Previdencia Complementaria,
sera protocolado en la Secretaria de Previdencia Complementaria.

§22ElrecursopodraserremitidoalaSecretaria de Previdencia Complementaria
por via postal, con aviso de recibimiento, considerandose como fecha de su
interposicion la fecha del respectivo despacho.

§ 3° Es facultado al Secretario de Previdencia Complementaria reconsiderar
motivadamente su decision, en el plazo de quince dias, contado del recibimiento
del recurso.
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Art. 14. El recurso voluntario, en la hip6tesis de penalidad de multa, solamente
sera conocido si fuera comprobado por el recurrente, en el acto de interposicion del
recurso, el depdsito anticipado de treinta por ciento del valor de la multa aplicada.

Parrafo tnico. El depbsito efectuado por uno de los actuados no aprovecha a
los demas.

Art. 15. No sera conocido el recurso interpuesto intempestivamente.

Art. 16. Seré objeto de recurso de oficio la decisién que anular o cancelar el
auto de infraccion, asi como la reconsideracion prevista en el § 3 el del Art. 13.

Art. 17. Tras el juicio del recurso por el Consejo de Gestion de la Previdencia
Complementaria, el proceso administrativo serd devuelto a la Secretaria de
Previdencia Complementaria para las providencias admisibles.

§ 12 La decision del juicio del recurso por el Consejo de Gestion de la Previdencia
Complementaria sera publicada en el Diario Oficial de la Unio6n.

§ 22 No cabe recurso contra decision del Consejo de Gestion de la Previdencia
Complementaria.

Art. 18. El apoyo administrativo al Consejo de Gestion de la Previdencia
Complementaria, como 6rgano de recurso, cabra a la Secretaria de Previdencia
Complementaria.

Art. 19. Es definitiva la decisi6on proferida contra la cual no quepa maés
recurso.

SECCION V
Del Depésito Anticipado

Art. 20. En caso de dar lugar al recurso, el depodsito sera restituido al
depositante, debidamente corregido.

Parrafo tinico. Cuando el deposito efectuado supere la multa aplicada en
ultima y definitiva instancia administrativa, el valor excedente sera devuelto al
depositante, debidamente corregido.

Art. 21. La Secretaria de Previdencia Complementaria definira las reglas para
el recogimiento, actualizacién y levantamiento del deposito.

SECCION VI
De las Penalidades Administrativas

Art. 22. La inobservancia de las disposiciones contenidas en las Leyes
Complementarias Nos. 108, del 29 de mayo de 2001, y 109, de 2001, o de su
reglamentacion, sujeta el infractor a las siguientes penalidades administrativas:

I - advertencia;

II - suspension del ejercicio de actividades en entidad de prevision
complementaria por el plazo de hasta ciento ochenta dias;

III - inhabilitacion, por el plazo de dos a diez afios, para el ejercicio de cargo
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o funcion en entidad de previsibn complementaria, sociedades aseguradoras,
instituciones financieras y en el servicio pablico; y

IV - multa de R$ 2.000,00 (dos mil reales) a R$ 1.000.000,00 (un millén de
reales), debiendo esto valores, a partir del 30 de mayo de 2001, ser reajustados de
forma de reservar, en caracter permanente, sus valores reales.

§ 1° La penalidad prevista en el inciso IV podra ser aplicada acumulativamente
con las constantes de los incisos I, II o III.

§ 2° Desde que no haya habido perjuicio a la entidad, al plano de beneficios
por ella administrado o al participante y no se verifique circunstancia agravante
prevista en el inciso IT del Art. 23, si el infractor corrige la irregularidad cometida en
el plazo fijado por la Secretaria de Previdencia Complementaria, no sera redactado
el auto de infraccion.

Art. 23. Las penalidades previstas en el Art. 22 seran aplicadas por la Secretaria
de Previdencia Complementaria, tomando en consideraciéon las siguientes
circunstancias atenuantes o agravantes:

I - atenuantes:

a) la inexistencia de perjuicios a la entidad cerrada de prevision
complementaria, al plano de beneficios por ella administrado o al
participante;

b) la regularizacion del acto que proporcioné la infraccion, hasta la decision
administrativa de primera instancia;

II - agravantes:
a) reincidencia;

b) acometimiento de infraccion con la obtenciéon de ventajas indebidas, de
cualquier especie, en beneficio propio o de otro;

¢) no-adopcién de providencias en el sentido de evitar o reparar actos lesivos
de los cuales haya tomado conocimiento.

§12Para cadaatenuanteverificada, lapenalidad de multa serareducida en veinte
por ciento de su valor original y en las hip6tesis de suspensién y inhabilitacion, los
plazos seran reducidos en diez por ciento, respetados los plazos minimos previstos
en los incisos IT y IIT del Art. 22.

§ 2° Para cada agravante verificada, la penalidad de multa ser4 aumentada
en veinte por ciento de su valor original, excepto en el caso de reincidencia, al cual
se aplica el § 5 de este articulo, y en las hip6tesis de suspension y inhabilitacion,
los plazos seran aumentados en diez por ciento, respetados los plazos méaximos
previstos en los incisos II y III del Art. 22.

§ 3° La existencia de una de las agravantes previstas en el inciso II excluye la
incidencia de las atenuantes previstas en el inciso I.

§ 4° Caracteriza la reincidencia la infracciéon al mismo dispositivo legal, por la
misma persona, en el periodo de cinco anos, contados de la decisién condenatoria
administrativa definitiva.

§ 5° La penalidad de multa, en la reincidencia, sera aplicada en doble, respetado
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el limite previsto en el inciso IV del Art. 22 de este Decreto.

§ 6° No seran consideradas para efecto de reincidencia las infracciones
cometidas en la vigencia de la Ley No. 6.435, del 15 de julio de 1977.

Art. 24. En la hipoétesis de aplicacion de la penalidad prevista en el inciso
IT del Art. 22, el infractor no se hard merecedor a la remuneraciéon pagada por la
entidad cerrada de prevision complementaria, durante el periodo en que perdure
la suspension.

Art. 25. La penalidad de multa sera imputada al agente responsable por la
infraccion.

Parrafo nico. El pago de la multa cabra al agente responsable porlainfraccion,
pudiendo la Secretaria de Previdencia Complementaria exigirlo de la entidad
cerrada de prevision complementaria solidariamente responsable, asegurado el
derecho de regreso.

Art. 26. La multa pecuniaria, prevista en el inciso IV del Art. 22:

I - sera recogida al Tesoro Nacional, por medio de Documento de Arrecadacao
de Receitas Federais — DARF (documento de Recaudacion del Fisco), en el plazo
maximo de quince dias, contado del recibimiento de la decision definitiva;

IT - si recogida fuera del plazo establecido en el inciso I de este articulo, sera
corregida por el Indice Nacional de Precios al Consumidor apurado por la Fundacién
Instituto Brasilefio de Geografia y Estadistica - INPC/IBGE o indice que venga a
sustituirlo, hasta la fecha de su efectivo pago;

III - cuando no recogida hasta la fecha de su vencimiento, sera objeto de
inscripcion en la Deuda Activa de la Union.

§ 12 Cabe al infractor la comprobacion del pago de la multa junto a la Secretaria
de Previdencia Complementaria.

§ 22 Al final de cada ejercicio, la Secretaria de Previdencia Complementaria
promovera la actualizacion, por el INPC-IBGE o por otro indice que venga a
sustituirlo, del valor de las multas aplicables y sus limites minimo y maximo, para
vigorar en el ejercicio siguiente.

§ 32 La primera actualizacion a que se refiere el § 2° considerara todo el periodo
transcurrido desde la fecha de publicacion de la Ley Complementaria No. 109, de
2001.

§ 4° Hasta que se dé la divulgacion de los valores referidos en el § 2 de este
articulo, seran aplicados los valores nominales y limites vigentes.

Art. 27. Sin perjuicio de la aplicacion de la penalidad admisible, sera noticiado
al Ministerio Puablico el ejercicio de actividad en el &mbito del régimen de previsiéon
complementaria por cualquier persona, fisica o juridica, sin la autorizacion debida
de la Secretaria de Previdencia Complementaria, incluso la comercializacion de
planos de beneficios, asi como la captacion o la administracion de recursos de
terceros con el objetivo de, directa o indirectamente, adquirir o conceder beneficios
previsionales bajo cualquier forma.

Pérrafo tinico. La Secretaria de Previdencia Complementaria podra solicitar,
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por escrito, documentos o informaciones a persona fisica o juridica, con el fin de
apuracion de las irregularidades descritas en el caput.

SECCION VII
Del Conteo de los Plazos

Art. 28. Se computaran los plazos excluyendo el dia de comienzo e incluyendo
el del vencimiento.

§ 1° Se considera prorrogado el plazo hasta el primer dia util siguiente si el
vencimiento cae en feriado nacional o en dia que no hubiera expediente en la Secretaria
de Previdencia Complementaria o cuando este sea encerrado antes de la hora normal.

§ 2¢° Los plazos solamente comenzaran a correr a partir del primer dia ttil tras
la notificacion.

§ 32 Habiendo dos o méas actuados en el mismo proceso, los plazos procesales
seran comunes.

Art. 29. Para la notificacion postal, siempre serda utilizado el aviso de
recibimiento el documento similar expedido por el servicio postal.

Parrafo tinico. El inicio del conteo del plazo se dara a partir del primer dia 1til
tras la notificacion.

Art. 30. Es gravamen del actuado mantener actualizado en los autos su
direccibn, asi como el de su procurador, bajo pena de ser considerada vélida la
notificacion promovida en la direcciéon que de ellos conste.

SECCION VIII
De la Prescripcion y de la Extincién de la Punibilidad

Art. 31. Prescribe en cinco afiosla accion punitiva dela Secretaria de Previdencia
Complementaria, en el ejercicio del poder de policia, objetivando aplicar penalidad
y apurar infraccion a la legislacion en vigor, contados de la fecha de la practica del
acto o, en el caso de infracciéon permanente, del dia en que hubiera ella cesado, o,
en el caso de infraccion continuada, del altimo acto practicado.

Art. 32. Ocurre la prescripcion en el procedimiento administrativo paralizado
por mas de tres anos, pendiente de juicio o despacho, siendo los autos archivados
de oficio o mediante requerimiento de la parte interesada, sin perjuicio de la
apuracion de la responsabilidad funcional como consecuencia de la paralizacion,
si fuera el caso.

Art. 33. Se interrumpe la prescripcion:

I - por la notificacidon del actuado, incluso por medio de pliego;

IT - por cualquier acto inequivoco que importe apuracion del hecho; o
I1I - por la decisiéon condenatoria recurrible.

Parrafo tnico. Ocurriendo interrupciéon de la prescripcion, el plazo de
prescripcion recomenzara a fluir desde su inicio.
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Art. 34. Se extingue la punibilidad:
I - por la muerte del infractor; o
II - por la prescripcion administrativa.

SECCION IX
De las Nulidades

Art. 35. La inobservancia de forma no conlleva nulidad del acto procesal
cuando no hubiera perjuicio para la defensa.

§ 1° La nulidad solamente perjudica los actos posteriores a aquel declarado
nulo si de él directamente dependientes o si de él fueran consecuencia.

§ 2° A la autoridad responsable por la declaracion de nulidad cabra la
indicacion de los actos nulos por fuerza del § 12, asi como la determinacion de los
procedimientos sanadores.

CAPITULO III
De la Representacion o de la Denuncia

SECCION UNICA
De la Admisibilidad de la Representacién y de la Denuncia

Art. 36. La representacion es el documento por el cual una autoridad u érgano
del poder publico, al tomar conciencia de irregularidad practicada en el dmbito
de la entidad cerrada de prevision complementaria o de sus planos de beneficios,
comunica el hecho a la Secretaria de Previdencia Complementaria en informe
circunstanciado, para registro y apuracion.

Art. 37. La denuncia es el instrumento utilizado por cualquier persona fisica o
juridica para noticiar, delante de la Secretaria de Previdencia Complementaria, la
existencia de sospecha de infraccién a las disposiciones legales o de disciplinas de
las entidades cerradas de prevision complementaria.

Art. 38. La representaciéon o denuncia formalizada sera protocolada en la
Secretaria de Previdencia Complementaria y debera contener:

I - la identificaci6on del 6rgano y cargo, en el caso de representacion, o la
cualificacion del denunciante o de quien el represente, con indicacién de domicilio
o local para recibimiento de comunicacion;

IT - la identificacion y cualificacion del representado o denunciado, con la
precision posible;

III - la indicacion de las posibles irregularidades cometidas, de los dafios o
perjuicios causados a la entidad cerrada de prevision complementaria o de los
indicios de crimen, con la precision posible;

IV - los documentos o cualesquier otros elementos de prueba que, por ventura,
sustentan la representaciéon o denuncia; y
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V - fecha y firma.

§ 1° No atendidos los requisitos formales de que trata este articulo o
no conteniendo los elementos de conviccién para instauracion del proceso
administrativo, la autoridad podrd realizar diligencias, asi como oficiar al
representante o denunciante para complementaria el expediente.

§ 2° La denuncia hecha verbal y personalmente delante de la Secretaria de

Previdencia Complementaria debera ser reducida a término, preservandose la
identidad del denunciante.

Art. 39. Recibida la representaciéon o denuncia y efectuadas las eventuales
diligencias necesarias, la Secretaria de Previdencia Complementaria decidira:
I - por el archivo, si concluye por la prescripciéon o por la manifiesta
improcedencia, dandose conciencia al denunciante o representante; o
IT - cuando configurada la practica de acto, omisivo o cometivo, que pueda
constituir infraccion en los términos de este Decreto:
a) por la transcripcion de auto de infraccion, observado lo dispuesto en el
Capitulo II de este Decreto; o
b) por la instauracion de la investigacion administrativa, cuando la
complejidad de los hechos asi lo recomiende.

Parrafo Gnico. La averiguaciéon administrativa prevista en el primer parrafo
“b” del inciso II puede ser instaurado ain que no establecida la autoria, si hubiera
indicio o constatacion de la materialidad de los hechos dichos irregulares.

CAPITULO IV
De la Investigacion Administrativa

SECCION I
De la Instauracion

Art. 40. La investigacion administrativo se instaurara con la publicacién en el
Diario Oficial de la Unién de resoluciéon expedida por el Secretario de Previdencia
Complementaria, que designara comision de investigacion, compuesta por, como
minimo, tres servidores federales ocupantes de cargo efectivo.

Parrafo tnico. La resoluciéon debera contener el objeto de investigacion,
la indicacion del presidente de la comision y el plazo para la conclusion de los
trabajos.

SECCION II
De la Instruccién Previa

Art. 41. Tras la instauracion de la investigacion, seran notificados, conforme
el caso, el denunciado o el representado, o las personas referidas en los arts. 59 y
61 de la Ley Complementaria No. 109, de 2001, y la entidad cerrada de prevision
complementaria.
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§ 12 En el caso de investigacion como decurso de actividad de fiscalizacion,
seran notificadas todas las personas que puedan haber participado, de cualquier
forma, de la practica de los actos objeto de apuracion.

§ 2¢ Es facultado al notificado acompafiar la investigaciéon desde el comienzo.

Art. 42. El presidente de la comision podra promover la colecta de declaracion
de los notificados y de todos aquellos que puedan contribuir para la elucidaciéon de
los hechos objeto de apuracion, asi como requerir diligencias, pericias y ajuntar
documentos e informaciones de la entidad cerrada de prevision complementaria.

Parrafotinico. Sieneldecurso delostrabajos surgenindicios de responsabilidad
imputable a otro agente, sera este notificado, para fines del § 2° del Art. 41.

Art. 43. De pose de los datos necesarios, el presidente de la comisién redactara
documento de acusacion formal, denominado ultimaciéon de instrucciéon, donde
describiralairregularidad, tipificaraelhecho,indicaralos dispositivoslegalesinfringidos,
identificar4 el agente responsable y 1a penalidad prevista en la esfera administrativa.

SECCION III
De la Defensa

Art. 44. Redactada la ultimacion de instruccion, el presidente de la comision
notificara al acusado para presentar defensa en el plazo de quince dias, contado en
la forma de los arts. 28 y 29, indicando:

I -la autoridad a quien es dirigida;

II - 1a cualificacion del acusado;

II - los motivos, de hecho y de derecho, que sustentan la defensa; y

IV - todas las pruebas que pretende producir de forma justificada, incluso el
rol de eventuales testigos.

Art. 45. Se admitiran en la investigacion administrativa todos los medios de
pruebas en derecho permitidas, incluso audicion de testigos y pericia.

Parrafo tinico. El presidente de la comisién podra, motivadamente, denegar la
produccion de pruebas consideradas impertinentes o meramente dilatorias.

Art. 46. Siempre que hubiera necesidad de oir testigo, el presidente de
la comision expedira notificaciéon, de la cual conste el nimero del proceso
administrativo, la finalidad de la convocacion, el dia, la hora y el local en que sera
prestada la declaracion, debiendo la segunda copia ser juntada en los autos.

Art. 47. Siendo estrictamente necesario, la comisiéon oira testigos impedidos
o sospechosos, pero sus declaraciones seran prestadas independientemente de
compromiso y la comision les atribuira el valor que puedan merecer.

Parrafo Gnico. Son impedidos el conyuge, el compaiero o pariente del acusado,
consanguineo o afin, en linea recta o colateral, hasta el tercer grado, y sospechosos,
los que tuvieran interés en el proceso.

Art. 48. El testigo sera inquirido por la comision sobre los hechos articulados,
pudiendo el acusado que la incluy6 formular preguntas para aclarar o completar la
declaracion.
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§ 1° Las preguntas que el presidente de la comision deniegue seran
obligatoriamente transcritas en el término, si el acusado lo requiere.

§ 2¢° Los testigos seran inquiridas separadamente.

§ 3° En la hipotesis de declaraciones contradictorios o que se retiren, el
presidente de la comision podra proceder al careo entre los deponentes.

Art. 49. Los testigos seran advertidos de que faltar con la verdad sujeta el
infractor a la pena del crimen de falso testigo.

Art. 50. La declaracion, reducida a término, sera firmada y rubricada por el
deponente, asi como por los miembros de la comision.

Art. 51. Concluida la instruccion, la comision emitira el informe conclusivo,
considerando las pruebas producidas y la defensa presentada por el acusado, a ser
sometido a juicio por el Secretario de Previdencia Complementaria.

§ 12 El informe conclusivo debera sintetizar lo que fue apurado en el proceso,
de modo de enumerar y explicitar los hechos irregulares, relatar las pruebas
producidas, hacer los encuadramientos y apuntar la sanciéon admisible al acusado,
conforme las apuraciones procedidas, asi como recomendar las providencias para
sanar las irregularidades o fallas que facilitaron la practica que causé danos o
perjuicios a la entidad cerrada o al plano de beneficios.

§ 2° Debe constar del informe conclusivo, si fuera el caso, la recomendacién de
encaminamiento a otro 6rgano o entidad de la administracion ptblica, o de traslado
de piezas del proceso administrativo para remesa al Ministerio Pablico.

Art. 52. La decision sobre el informe conclusivo sera publicada en el Diario Oficial
de la Union, debiendo ser promovida la notificacion del acusado de su entero tenor.

SECCION IV
Del Recurso

Art. 53. De la decision proferida en el juicio del informe conclusivo cabe
recurso al Consejo de Gestion de la Previdencia Complementaria, en la forma de la
Seccion IV del Capitulo II.

Parrafo tinico. No cabe recurso de la decision del Consejo de Gestion de la
Previdencia Complementaria.

Art. 54. Es definitiva la decision proferida en el proceso administrativo
cuando agotado el plazo para recurso sin que este haya sido interpuesto o, cuando
interpuesto recurso, este hubiera sido juzgado.

Parrafo Gnico. Sera también definitiva la decisién en la parte que no hubiera
sido objeto de recurso.

SECCION V
De las Disposiciones Generales de la Investigacion Administrativa

Art. 55. Las reuniones y audiencias, de caracter reservado, seran registradas en
actas, que deberan detallar las deliberaciones adoptadas, asi como dejar consignada,
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si fuera el caso, la fecha de la préxima audiencia y la notificaciéon de los presentes.

Art. 56. Si, en el curso de la investigacién administrativa, queda evidenciada la
improcedencia de la denuncia o de la representacion, la comisién elaboraré informe
con sus conclusiones, proponiendo al Secretario de Previdencia Complementaria el
archivo del proceso.

CAPITULO V
Disposiciones Generales Acerca del Proceso Administrativo

Art. 57. Es facultado a las partes y a sus representantes legales la obtencion de
copias del proceso, a sus gastos.

Art. 58. Cuando existan alternativas para la practica de acto procesal o para el
cumplimiento de exigencia, se adoptara la menos onerosa para las partes.

Art. 59. La aplicacion de sancion administrativa y su cumplimiento no eximen
al infractor de la obligacion por la correcciéon de las irregularidades que dieron
origen a la sancion.

Art. 60. Cinco afos después de cumplida o extinta la penalidad, no constara de
certificado o atestado expedido por la Secretaria de Previdencia Complementaria
cualquier noticia o referencia a esta, salvo para la verificacion de reincidencia.

CAPITULO VI
Del Convenio de Adhesion al Plan de Beneficio

Art. 61. La formalizacion de la condicion de patrocinador o instituidor de plano
de beneficios se dara por medio de convenio de adhesién celebrado con la entidad
cerrada de prevision complementaria, en relacion a cada plano de beneficios,
mediante previa autorizacion de la Secretaria de Previdencia Complementaria.

§ 12 El convenio de adhesion es el instrumento por medio del cual las partes pactan
sus obligaciones y derechos para la administracién y ejecuciéon de plano de beneficios.

§ 2° El Consejo de Gestion de la Previdencia Complementaria establecera las
clausulas minimas del convenio de adhesion.

§ 3° La entidad cerrada de prevision complementaria, cuando admitida en
la condicién de patrocinador de plano de beneficio para sus empleados, debera
someter previamente a la Secretaria de Previdencia Complementaria término
propio de adhesion a uno de los planos que administra, observado lo establecido
por el Consejo de Gestién de la Previdencia Complementaria.

CAPITULO VII
De la Responsabilidad por la Falta de Aporte de
las Contribuciones por el Patrocinador

Art. 62. Los administradores del patrocinador que no haga efectiva las
contribuciones normales y extraordinarias a que esté obligado, en la forma del
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reglamento del plano de beneficios o de otros instrumentos contractuales, seran
solidariamente responsables con los administradores de las entidades cerradas de
previsién complementaria, a ellos aplicAndose, en lo que quepa, las disposiciones
de la Ley Complementaria No. 109, de 2001, especialmente lo dispuesto en sus arts.
63y 65.

§ 1° La insolvencia a que se refiere el caput debera ser comunicada formal
y prontamente por el Consejo Deliberativo a la Secretaria de Previdencia
Complementaria.

§ 2°En el plazo de noventa dias del vencimiento de cualquier de las obligaciones
citadas en el caput de este articulo, sin el debido cumplimiento por parte del
patrocinador, quedan los administradores de la entidad cerrada de prevision
complementaria obligados a proceder a la ejecucion judicial de la deuda.

CAPITULO VIII
De las Infracciones y Penalidades Aplicables

Art. 63. Dejar de constituir reservas técnicas, provisiones y fondos, de
conformidad con los criterios y normas fijados por el Consejo de Gestion de la
Previdencia Complementaria y por la Secretaria de Previdencia Complementaria.

Penalidad: multade R$ 20.000,00 (veinte mil reales), pudiendo ser acumulada
con suspension por el plazo de hasta ciento ochenta dias o con inhabilitacion por el
plazo de dos a diez anos.

Art. 64. Aplicarlosrecursos garantizadores de las reservas técnicas, provisiones
y fondos de los planos de beneficios en desacuerdo con las directrices establecidas
por el Consejo Monetario Nacional.

Penalidad: multade R$ 20.000,00 (veinte mil reales), pudiendo ser acamulada
con suspension por el plazo de hasta ciento ochenta dias o con inhabilitacion por el
plazo de dos a diez anos.

Art. 65. Dejar de proveer a los participantes, cuando de su inscripciéon en el
plano de beneficios, el certificado de participante, copia del reglamento actualizado,
material explicativo en lenguaje simple y preciso u otros documentos especificados
por el Consejo de Gestion de la Previdencia Complementaria y por la Secretaria de
Previdencia Complementaria.

Penalidad: advertencia o multa de R$ 10.000,00 (diez mil reales).

Art. 66. Divulgar informacion diferente de las que figuran en el reglamento
del plano de beneficios o en la propuesta de inscripcién o en el certificado de
participante.

Penalidad: advertencia o multa de R$ 10.000,00 (diez mil reales).

Art. 67. Dejar de contratar operacion de re-seguro, cuando a esto estuviera
obligada la entidad cerrada de prevision complementaria.

Penalidad: multa de R$ 15.000,00 (quince mil reales) o suspension por hasta
ciento ochenta dias.

64 + Fondos de Pension



Art. 68. Celebrar convenio de adhesiéon con patrocinador o instituidor e
iniciar la operacion del plano de beneficios, sin someterlo a previa autorizaciéon de
la Secretaria de Previdencia Complementaria o iniciar la operacién de plano sin
celebrar el convenio de adhesion.

Penalidad: multa de R$ 25.000,00 (veinticinco mil reales), pudiendo ser
acumulada con inhabilitacion de dos a diez anos.

Art. 69. Iniciar la operacién de plano de beneficios sin observar los requisitos
establecidos por el Consejo de Gestion de la Previdencia Complementaria o por la
Secretaria de Previdencia Complementaria para la modalidad adoptada.

Penalidad: advertencia o multa de R$ 10.000,00 (diez mil reales).

Art. 70. Dejar de prever en el plano de beneficios cualquier uno de los institutos
previstos en el Art. 14 de la Ley Complementaria No. 109, de 2001, o cercenar la
facultad de su ejercicio por el participante, observadas las normas establecidas
por el Consejo de Gestion de la Previdencia Complementaria y por la Secretaria de
Previdencia Complementaria.

Penalidad: multade R$ 15.000,00 (quince mil reales), pudiendo ser acumulada
con suspension por el plazo de hasta treinta dias.

Art. 71. Permitir que los recursos financieros correspondientes a la portabilidad
del derecho acumulado transiten por los participantes de los planos de beneficios,
bajo cualquier forma.

Penalidad: multade R$ 20.000,00 (veinte mil reales), pudiendo ser acumulada
con suspension de hasta sesenta dias.

Art. 72. Dejar la entidad cerrada de prevision complementaria de ofrecer plano
de beneficios a todos los empleados o servidores del patrocinador o asociados o
miembros del instituidor, observada la excepcion prevista en el § 32 del Art. 16 de la
Ley Complementaria No. 109, de 2001.

Penalidad: advertencia o multa de R$ 10.000,00 (diez mil reales).

Art. 73. Utilizar en el calculo de las reservas matematicas, fondos y provisiones,
asi como en la estructuracion del plano de costo, métodos de financiamiento,
régimen financiero y bases técnicas que no guarden relacion con las caracteristicas
de la masa de participantes y de asistidos y de la actividad desarrollada por el
patrocinador o por el instituidor, o en desacuerdo con las normas emanadas
del Consejo de Gestion de la Previdencia Complementaria y de la Secretaria de
Previdencia Complementaria.

Penalidad: multade R$ 20.000,00 (veinte mil reales), pudiendo ser acumulada
con suspension de hasta ciento ochenta dias.

Art. 74. Dejar de mantener, en cada plano de beneficios, los recursos
garantizadores de las reservas técnicas, provisiones y fondos suficientes a la
cobertura de los compromisos asumidos, conforme reglas del Consejo de Gestion de
la Previdencia Complementaria y de la Secretaria de Previdencia Complementaria.

Penalidad: multade R$ 20.000,00 (veinte mil reales), pudiendo ser acumulada
con suspension por el plazo de hasta ciento y ochenta dias o inhabilitacion de dos
a diez afos.
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Art. 75. Utilizar para otros fines las reservas constituidas para proveer el
pago de beneficios de caracter previsional, atin que por medio de procedimientos
contables o actuariales.

Penalidad: multade R$ 15.000,00 (quince mil reales), pudiendo ser acumulada
con suspension por hasta sesenta dias.

Art. 76. Utilizar de forma diversa de la prevista en la legislacion el resultado
superavitario del ejercicio o dejar de constituir las reservas de contingencia y la
reserva especial para revision del plano de beneficios; asi como dejar de realizar la
revision obligatoria del plano de beneficios.

Penalidad: multa de R$ 10.000,00 (diez mil reales), pudiendo ser acumulada
con suspension por el plazo de hasta ciento ochenta dias.

Art. 77. Efectuar reduccion de contribuciones en razén de resultados
superavitarios del plano de beneficios en desacuerdo con la legislacion.

Penalidad: multa de R$ 10.000,00 (diez mil reales), pudiendo ser acumulada
con suspension por el plazo de hasta ciento ochenta dias.

Art.78.Dejardeadoptarlasprovidencias, previstasenley, paraecuacionamiento
del resultado deficitario del plano de beneficios o hacerlo en desacuerdo con las
normas establecidas por el Consejo de Gestion de la Previdencia Complementaria y
por la Secretaria de Previdencia Complementaria.

Penalidad: multade R$ 20.000,00 (veinte mil reales), pudiendo ser acamulada
con suspension por el plazo de hasta ciento ochenta dias.

Art. 79. Dejar de adoptar las providencias para apuracion de responsabilidades
y, cuando fuera el caso, dejar de proponer accién regresiva contra dirigentes
o terceros que dieron causa a dafio o perjuicio a la entidad cerrada de prevision
complementaria o a sus planos de beneficios.

Penalidad: multade R$ 15.000,00 (quince mil reales), pudiendo ser acumulada
con suspension por el plazo de hasta noventa dias.

Art. 80. Dejar de establecer el nivel de contribucién necesario por ocasion de
la institucion del plano de beneficios o del cierre del ejercicio, o realizar evaluacion
actuarial sin observar los criterios de preservacion de la solvencia y equilibrio
financiero y actuarial de los planos de beneficios, establecidos por el Consejo de
Gestion de la Previdencia Complementaria.

Penalidad: multade R$ 15.000,00 (quince mil reales), pudiendo ser acumulada
con suspension por el plazo de hasta treinta dias.

Art. 81. Dejar de divulgar a los participantes y a los asistidos, en la forma, en
el plazo o por los medios determinados por el Consejo de Gestion de la Previdencia
Complementaria y por la Secretaria de Previdencia Complementaria, o por el
Consejo Monetario Nacional, informaciones contables, actuariales, financieras o
de inversiones relativas al plano de beneficios al cual estén vinculados.

Penalidad: multade R$ 15.000,00 (quince mil reales), pudiendo ser acumulada
con suspension de hasta sesenta dias.

Art. 82. Dejar de prestar a la Secretaria de Previdencia Complementaria
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informaciones contables, actuariales, financieras, de inversiones u otras previstas
en la reglamentacion, relativamente al plano de beneficios y a la propia entidad
cerrada de prevision complementaria, en el plazo y en la forma determinados por
el Consejo de Gestion de la Previdencia Complementaria y por la Secretaria de
Previdencia Complementaria.

Penalidad: multade R$ 15.000,00 (quince mil reales), pudiendo ser acumulada
con suspension de hasta sesenta dias.

Art. 83. No cumplir las instrucciones del Consejo de Gestién de la Previdencia
Complementaria y de la Secretaria de Previdencia Complementaria sobre las
normas y los procedimientos contables aplicables a los planos de beneficios de la
entidad cerrada de prevision complementaria o dejar de someterlos a auditores
independientes.

Penalidad: multade R$ 15.000,00 (quince mil reales), pudiendo ser acumulada
con suspension por el plazo de hasta sesenta dias.

Art. 84. Dejar de atender a requerimiento formal de informacion, encaminado
por el participante o por el asistido, para defensa de derechos y aclaracion de
situacion de interés personal especifico, o atenderla fuera del plazo fijado por
el Consejo de Gestion de la Previdencia Complementaria y por la Secretaria de
Previdencia Complementaria.

Penalidad: advertencia o multa de R$ 10.000,00 (diez mil reales).

Art. 85. Promover la extincion de plano de beneficios o la retirada de patrocinio
sin autorizacion de la Secretaria de Previdencia Complementaria.

Penalidad: multade R$ 20.000,00 (veinte mil reales), pudiendo ser acumulada
con inhabilitaciéon de dos a diez afios.

Art. 86. Admitir o mantener como participante de plano de beneficios persona
sin vinculo con el patrocinador o con el instituidor, observadaslas excepcionalidades
previstas en la legislacion.

Penalidad: multade R$ 20.000,00 (veinte mil reales), pudiendo ser acumulada
con inhabilitaciéon de dos a diez afios.

Art. 87. Dejar, la entidad cerrada de previsidon complementaria constituida
por personas juridicas de caracter profesional, clasista o sectorial, de tercerizar la
gestion de los recursos garantizadores de las reservas técnicas.

Penalidad: multa de R$ 15.000,00 (quince mil reales) o inhabilitacion por el
plazo de dos anos.

Art. 88. Dejar de segregar el patrimonio del plano de beneficios del patrimonio
del instituidor o de la institucion gestora de los recursos garantizadores.

Penalidad: multa de R$ 15.000,00 (quince mil reales) o inhabilitaciéon por el
plazo de dos afios.

Art. 89. Prestar servicios que no estén en el ambito del objeto de las entidades
cerradas de prevision complementaria.

Penalidad: multade R$ 20.000,00 (veinte mil reales), pudiendo ser acumulada
con suspension de hasta ciento ochenta dias.
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Art. 90. Incumplir clausula del estatuto de la entidad cerrada de prevision
complementaria o del reglamento del plano de beneficios, o adoptar clausula del
estatuto o del reglamento sin someterla a la previa y expresa aprobacién de la
Secretaria de Previdencia Complementaria.

Penalidad: multa de R$ 10.000,00 (diez mil reales), pudiendo ser acumulada
con suspension por el plazo de hasta ciento ochenta dias.

Art. 91. Realizar operacion de fusion, cisién, incorporacion u otra forma de
reorganizacion societaria de la entidad cerrada de prevision complementaria o
promover la transferencia de patrocinio o la transferencia de grupo de participantes
o de asistidos, de plano de beneficios y de reservas entre entidades cerradas sin
previa y expresa autorizacion de la Secretaria de Previdencia Complementaria.

Penalidad: multade R$ 20.000,00 (veinte mil reales), pudiendo ser acamulada
con inhabilitacion de dos a diez afios.

Art. 92. Instituir o mantener estructura organizacional en desacuerdo con
la forma determinada por la legislacion o mantener miembros en los érganos
deliberativo, ejecutivo o fiscal sin el llenado de los requisitos exigidos por la
legislacion.

Penalidad: multa de R$ 10.000,00 (diez mil reales), pudiendo ser acumulada
con inhabilitacion de dos a cinco afios.

Art. 93. Dejar de prestar, mantener desactualizadas o prestar incorrectamente
las informaciones relativas al director responsable por las aplicaciones de los
recursos del plano de beneficios de la entidad cerrada de prevision complementaria,
asi como incumplir el plazo o la forma determinada.

Penalidad: multa de R$ 10.000,00 (diez mil reales), pudiendo ser acumulada
con suspension por el plazo de hasta ciento ochenta dias.

Art. 94. Dejar de atender a la Secretaria de Previdencia Complementaria con
relacidén a la requisicion de libros, notas técnicas o cualesquier documentos relativos
a los planos de beneficios de la entidad cerrada de prevision complementaria, asi
como con relacion a la solicitud de realizaciéon de auditoria, o causar cualquier
impedimento a la fiscalizaciéon del referido 6rgano.

Penalidad: multade R$ 20.000,00 (veinte mil reales), pudiendo ser acumulada
con suspension por el plazo de hasta ciento ochenta dias.

Art. 95. Dejar de prestar o prestar fuera del plazo o de forma inadecuada
informaciones o aclaraciones especificas solicitados formalmente por la Secretaria
de Previdencia Complementaria.

Penalidad: multade R$ 20.000,00 (veinte mil reales), pudiendo ser acumulada
con suspension de hasta ciento ochenta dias.

Art. 96. Dejar los administradores y consejeros o ex-administradores y
ex-consejeros de prestar informaciones o aclaraciones solicitadas por administrador
especial, interventor o liquidador.

Penalidad: multade R$ 20.000,00 (veinte mil reales), pudiendo ser acuamulada
con suspension de hasta ciento ochenta dias.
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Art. 97. Dejar, el interventor, de solicitar aprobacion previa y expresa de la
Secretaria de Previdencia Complementaria para los actos que impliquen gravamen
o disposicion del patrimonio del plano de beneficios de la entidad cerrada de
prevision complementaria, en los términos disciplinados por el referido 6rgano.

Penalidad: multa de R$ 10.000,00 (diez mil reales).

Art. 98. Incluir, el liquidador, en el cuadro general de acreedores habilitacion
de crédito indebida u omitir crédito de que tenga conocimiento.

Penalidad: multa de R$ 10.000,00 (diez mil reales).

Art. 99. Dejar de promover la ejecucion judicial de deuda del patrocinador
de plano de beneficios de entidad cerrada de prevision complementaria, en los
términos del Art. 62 de este Decreto.

Penalidad: multade R$ 20.000,00 (veinte mil reales), pudiendo ser acumulada
con suspension de hasta ciento ochenta dias o con inhabilitacién de dos a diez
afios.

Art. 100. Dejar de comunicar a la Secretaria de Previdencia Complementaria la
insolvencia del patrocinador por la no-efectivacion de las contribuciones normales
o extraordinarias a que estuviera obligado, en la forma del reglamento del plano de
beneficios o de otros instrumentos contractuales.

Penalidad: multade R$ 20.000,00 (veinte mil reales), pudiendo ser acumulada
con suspension de hasta ciento ochenta dias.

Art. 101. Enajenar u gravar, bajo cualquier forma, bien alcanzado por
indisponibilidad legal resultante de intervencion o de liquidacion extrajudicial de
la entidad cerrada de prevision complementaria.

Penalidad: multa de R$ 25.000,00 (veinticinco mil reales), pudiendo ser
acumulada con inhabilitacion por el plazo de dos a cinco afios.

Art. 102. Ejercer actividad propia de las entidades cerradas de prevision
complementaria sin la autorizacion debida de la Secretaria de Previdencia
Complementaria, incluso la comercializacién de planos de beneficios, asi como la
captacion o la administracién de recursos de terceros con el objetivo de, directa o
indirectamente, adquirir o conceder beneficios previsionales bajo cualquier forma.

Penalidad: multa de R$ 2.000,00 (dos mil reales) a R$ 1.000.000,00 (un
millon de reales) e inhabilitacion por el plazo de dos a diez anos.

Art.103.Realizaren nombre dela entidad cerrada de prevision complementaria
operaciéon comercial o financiera, vedada por la legislacion, con personas fisicas o
juridicas.

Penalidad: multade R$ 20.000,00 (veinte mil reales), pudiendo ser acumulada
con suspension por el plazo de hasta sesenta dias.

Art. 104. Permitir que participante, vinculado a plano de beneficios patrocinado
por 6rgano, empresa o entidad publica, entre en gozo de beneficio sin observancia
de los incisos I y II del Art. 32 de la Ley Complementaria No. 108, de 2001.

Penalidad: multa de R$ 10.000,00 (diez mil reales), pudiendo ser acumulada
con suspension por el plazo de hasta treinta dias.

Principales Normas aplicadas al Régimen de Previsiéon Complementaria Cerrada + 69



Art. 105. Permitir el repaso de ganancias de productividad, abono o ventajas
de cualquier naturaleza para el reajuste de los beneficios en mantenimiento en
plano de beneficios patrocinado por 6rgano o entidad publica.

Penalidad: advertencia o multa de R$ 10.000,00 (diez mil reales).

Art. 106. Elevar la contribucion de patrocinador sin previa manifestaciéon
del 6rgano responsable por la supervision, por la coordinacion y por el control de
patrocinador en la esfera de 6rgano o entidad publica.

Penalidad: advertencia o multa de R$ 10.000,00 (diez mil reales).

Art. 107. Cobrar del patrocinador en la esfera de 6rgano o entidad publica
contribuciéon normal excedente a la del conjunto de los participantes y asistidos
a ellos vinculados o encargos adicionales para financiamiento de los planos de
beneficios, ademas de los previstos en el plano de costo.

Penalidad: advertencia o multa de R$ 10.000,00 (diez mil reales).

Art. 108. Cobrar gasto administrativo del patrocinador en la esfera de 6rgano
o entidad publica o de los participantes y asistidos sin observancia de los limites y
criterios establecidos por el Consejo de Gestion de la Previdencia Complementaria
o por la Secretaria de Previdencia Complementaria.

Penalidad: advertencia o multa de R$ 10.000,00 (diez mil reales).

Art. 109. Ejercer en nombre de entidad cerrada de prevision complementaria
patrocinada por 6rgano o entidad publica el control de sociedad andénima o
participar en acuerdo de accionistas, que tenga por objeto formacion de grupo de
control de sociedad an6nima, sin previa y expresa autorizacion del patrocinador y
de su respectivo ente controlador.

Penalidad: multade R$ 15.000,00 (quince mil reales), pudiendo ser acumulada
con inhabilitacién por el plazo de dos anos.

Art. 110. Violar cualesquier otros dispositivos de las Leyes Complementarias
Nos. 108 y 109, de 2001, y de los actos normativos regulatorios de las referidas
Leyes Complementarias.

Penalidad: multa de R$ 10.000,00 (diez mil reales), pudiendo ser acumulada
con suspension por el plazo de hasta ciento ochenta dias o con inhabilitacion por el
plazo de dos afios hasta diez afios.

CAPITULO IX
De las Disposiciones Finales

Art. 111. Este Decreto entra en vigor el dia 5 de enero de 2004.
Art. 112. Se revoca el Decreto No. 4.206, del 23 de abril de 2002.

Brasilia, 30 de diciembre de 2003; 182° de la Independencia y 115° de la
Reptiblica.

LUIZ INACIO LULA DA SILVA
Ricardo Jose Ribeiro Berzoini
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I
DECRETO N° 7.123, DEL 3 DE MARZO

DE 2010.

Dispone sobre el Consejo Nacional de Previdencia
Complementaria - CNPCy sobre la Camara de Recursos
de la Previdencia Complementaria - CRPC, y da otras
providencias.

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA, en el uso de las atribuciones que
le confiere el Art. 84, incisos IV y VI, enajena “a”, de la Constitucion, y teniendo en
vista lo dispuesto en el Art. 5°y en el § 2° del Art. 65 de la Ley Complementaria No.
109, del 29 de mayo de 2001, y en los arts. 13 a 16 de la Ley No. 12.154, del 23 de
diciembre de 2009, decreta:

Art.1° La organizacion y el funcionamiento del Consejo Nacional de Previdencia
Complementaria - CNPCy dela Camara de Recursos de la Previdencia Complementaria
- CRPC observaran lo dispuesto en este Decreto.

CAPITULO I
De los Organos Colegiados

Art. 2° Al CNPC, colegiado integrante de la estructura basica del Ministerio de la
Previdencia Social, cabe ejercer la funciéon de 6rgano regulador del régimen de prevision
complementaria operado por las entidades cerradas de prevision complementaria.

Art. 3¢ Al CRPC, o6rgano recursal colegiado en el dmbito del Ministerio
de la Previdencia Social, compete apreciar y juzgar, encerrando la instancia
administrativa, los recursos interpuestos contra decisiéon de la Directoria Colegiada
de la Superintendencia Nacional de Previdencia Complementaria - Previc:

I - sobre la conclusion de los informes finales de los procesos administrativos
iniciados por transcripciéon de auto de infracciéon o instauracion de investigacion,
con la finalidad de apurar responsabilidad de persona fisica o juridica, y sobre la
aplicacion de las penalidades admisibles; y

IT - sobre las impugnaciones referentes a los lanzamientos tributarios de la
Tasa de Fiscalizacion y Control de la Previdencia Complementaria - Tafic.

Art. 4° Las deliberaciones del CNPC seran consubstanciadas en resoluciones o
recomendaciones y las de la CRPC en decisiones.

Art. 52 El CNPC y la CRPC tienen sede en Brasilia y jurisdicciéon en todo el
territorio nacional.
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CAPITULO I
De la Organizacién

SECCION I
De la composicién

Art. 6° El CNPC ser4 integrado por el Ministro de Estado de la Previdencia
Social, que el presidira, y por un representante de cada uno de los siguientes
indicados, todos con derecho a voto:

I - Superintendencia Nacional de Previdencia Complementaria - Previc;

IT - Secretaria de Politicas de Previdencia Complementaria del Ministerio de la
Previdencia Social;

III - Casa Civil de la Presidencia de la Reptblica;

IV - Ministerio de la Hacienda;

V - Ministerio de Planificacién, Presupuesto y Gestion;

VI - entidades cerradas de prevision complementaria;

VII - patrocinadores e instituidores de planos de beneficios de las entidades
cerradas de prevision complementaria; y

VIII - participantes y asistidos de planos de beneficios de las entidades cerradas
de prevision complementaria.

§ 12 El Presidente del CNPC ejercera, ademés del voto ordinario, el voto de
calidad en el caso de empate.

§ 22 El CNPC deliberara por mayoria simple, presentes por lo menos cinco de
sus miembros.

§ 3° En la calidad de Presidente del CNPC, el Ministro de Estado de la
Previdencia Social tendra como suplente, por orden, el Secretario-Ejecutivo del
Ministerio, el Secretario de Politicas de Previdencia Complementaria y uno de
los demas dirigentes de la respectiva Secretaria expresamente designado por el
Ministro.

§ 4° Los representantes referidos en los incisos I a VIII del caput y sus
suplentes seran designados por el Ministro de Estado de la Previdencia Social, por
indicacion:

I - de los respectivos Ministros de Estado, en los casos de los incisos I a V del
caput;

IT - de la Asociacion Brasilefia de las Entidades Cerradas de Previdencia
Complementaria - Abrapp, en el caso del inciso VI del caput;

IIT - de los patrocinadores e instituidores, en la forma disciplinada por el
Ministerio de la Previdencia Social, en el caso del inciso VII del caput; y

IV - de la Asociacion Nacional de los Participantes de Fondos de Pension -
Anapar, en el caso del inciso VIII del caput.
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Art. 72 A CRPC sera compuesta por siete miembros, todos con derecho a voto,
siendo:

I - cuatro servidores federales titulares de cargo efectivo, en ejercicio en el
Ministerio de la Previdencia Social, en la Previc o en el Instituto Nacional del Seguro
Social - INSS; y

II - un representante de cada uno de los siguientes indicados:

a) entidades cerradas de prevision complementaria;

b) patrocinadores e instituidores de planos de beneficios de las entidades
cerradas de prevision complementaria; y

¢) participantes y asistidos de planos de beneficios de las entidades cerradas

de prevision complementaria.

§ 12 Cabra al Ministro de Estado de la Previdencia Social designar el presidente
de la CRPC, entre los servidores a que se refiere el inciso I del caput en ejercicio en
el Ministerio de la Previdencia Social o en el INSS, el cual ejercera, ademas del voto
ordinario, el voto de calidad en caso de empate.

§ 2° La CRPC deliberara por mayoria simple, presentes por lo menos cuatro
de sus miembros.

§ 3° Los miembros de la CRPC deberan tener formacion superior completa y
experiencia comprobada en materia juridica, administrativa, financiera, contable,
actuarial, de fiscalizacion o de auditoria y mantener estrecha relacion con el segmento de
prevision complementaria operado por entidad cerrada de prevision complementaria.

§ 4° Los miembros de la CRPCy sus suplentes seran designados por el Ministro
de Estado de la Previdencia Social.

§ 5° Los miembros de la CRPC y respectivos suplentes seran indicados:

I - por el Ministro de Estado de la Previdencia Social, en el caso del inciso I
del caput;

IT - por la Asociacién Brasilefia de las Entidades Cerradas de Previdencia
Complementaria - Abrapp, en el caso de la linea “a” del inciso II del caput;

IIT - por los patrocinadores e instituidores, en la forma disciplinada por el
Ministerio de la Previdencia Social, en el caso de la linea “b” del inciso II del caput; y

IV - por la Asociaciéon Nacional de los Participantes de Fondos de Pension -
Anapar, en el caso de la linea “c” del inciso II del caput.

Art. 8 La pose de los miembros del CNPC y de la CRPC deber4 ocurrir en el
plazo maximo de diez dias, a contar de la publicacion del acto de designacion en el
Diario Oficial de la Unio6n.

SECCION II
Del mandato

Art. 92 Los integrantes del CNPC referidos en los incisos I a VIII del Art. 62y los

miembros dela CRPCtendran mandato de dos afios contados dela publicacion del acto
de designacion en el Diario Oficial de la Unién, permitida una tinica reconduccion.
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§ 1° Independientemente de la conclusion del periodo a que se refiere el caput,
el mandato sera encerrado con la cesacion del vinculo o de la condicién exigidos
para la designacion.

§ 2° Podra haber renuncia voluntaria al mandato en curso, por motivo
declarado o de foro intimo, hipdtesis en que no sera aplicable lo dispuesto en el §
12 del Art. 10.

Art. 10. Compete al Ministro de Estado de la Previdencia Social, sin perjuicio
de los demas procedimientos y conminaciones legales, atendiendo la solicitud
fundamentada del Presidente del CNPC o de la CRPC, tras regular apuracion, decretar
la pérdida del mandato del miembro, titular o suplente, en las hipotesis en que:

I - retuviera en su poder injustificadamente, ademés de los plazos
establecidos, los autos de procesos que le fueron distribuidos o que estén bajo su
responsabilidad;

II - dejar de comparecer injustificadamente, y sin que comparezca el suplente,
a tres sesiones consecutivas o a cinco no consecutivas;

IIT - demostrar insuficiencia de desempefio con relacion a los aspectos
cuantitativo o cualitativo;

IV - entrar en ejercicio en cualquier cargo, empleo o funcion puablica, incluso
mandato electivo, que sea incompatible con el ejercicio de la funcién de miembro
del CNPC o de la CRPC, desde que haya dejado de renunciar al mandato en estos
colegiados;

V - gjercer actividades en la iniciativa privada consideradas incompatibles con

la funcion de miembro del CNPC o de la CRPC, desde que haya dejado de renunciar
al mandato; o

VI - incurrir en falta disciplinaria, apurada por investigacion o proceso
administrativo disciplinario, por las siguientes conductas:

a) retardar, sin motivo justificado, el juicio u otros actos procesales;

b) practicar, en el ejercicio de la funcioén, cualesquier actos de comprobada
preferencia;

c) presentar, durante el ejercicio del mandato, conducta incompatible con el
decoro de la funcién, mediante acciones u omisiones; o

d) practicar otra conducta legalmente descrita como ilicito administrativo, a
la cual sea aplicada la penalidad de suspension o mas gravosa.

§ 1° El miembro del CNPC o de la CRPC alejado por cualquier de las razones
previstas en este articulo no podra ser nuevamente designado para cualquier de
estos colegiados por el plazo de cinco afios, contado de la publicacion oficial del acto
que decreta la pérdida del mandato.

§ 22 En la apuracion de faltas disciplinarias o ilicitos administrativos se aplican,
en lo que quepa, las disposiciones de la Ley n°.8.112, del 11 de diciembre de 1990.

Art. 11. En caso de cierre, renuncia, pérdida o cesacion del mandato, sera
designado nuevo miembro, titular o suplente, conforme el caso, para el cuamplimiento
del tiempo restante del mandato.
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§ 1° Ocurriendo la cesacion del mandato de representante titular referido en
los incisos I a VIII del caput del Art. 62 o en el inciso II del caput del Art. 72,
cualquier que sea el motivo, cesa concomitantemente el mandato del respectivo
suplente.

§ 22 En las hipotesis de término del mandato previstas en el caput y en el § 1°
o en el caso de su cumplimiento sin que haya reconduccion, deberan ser restituidos
al respectivo 6rgano colegiado todos los procesos y expedientes que estén bajo la
responsabilidad del miembro del CNPC o de la CRPC en virtud de la funcién, en el
plazo maximo de cinco dias ttiles.

Art. 12. Las propuestas de renovaciéon de mandato por reconduccion seran
encaminadas por el Presidente del respectivo colegiado, hasta sesenta dias
antes del vencimiento del plazo del mandato en curso, siendo imprescindible la
evaluacion técnica favorable con relacion a los aspectos cuantitativos y cualitativos
de desempefio.

Art. 13. Es vedada la designacion o la reconduccion de miembro del CNPC o
de la CRPC que mantenga vinculo matrimonial, de compafierismo o de parentesco,
consanguineo o afin, en linea recta o colateral, hasta el tercer grado, con otro
miembro de uno de estos 6rganos.

Art. 14. Es vedada, por el plazo de dos afios de la fecha del encerramiento de su
ultimo mandato, la designacion de ex-miembro que hubiera ejercido dos mandatos
consecutivos, atin que parcialmente, sea como titular o suplente.

Art. 15. El gjercicio de la funcién de miembro del CNPC o de la CRPC no sera
remunerado y sera considerado servicio publico relevante.

Art. 16. Siempre que necesario, los miembros referidos en el inciso I del caput
del Art. 7° dedicaran tiempo integral a los trabajos del colegiado, sin perjuicio de los
derechos y ventajas de los respectivos cargos.

SECCION III
De las atribuciones de los Presidentes del CNPC y de la CRPC

Art. 17. A los Presidentes del CNPC y de la CRPC incumbe, en el &mbito de los
respectivos colegiados:

I - orientar las actividades del respectivo colegiado;
II - aprobar el calendario de las sesiones ordinarias;

III - aprobar la pauta y convocar, instalar y presidir las sesiones ordinarias y

extraordinarias;

IV - apreciar:

a) en el ambito del CNPC, pedidos de deliberacion sobre materia no
relacionada en la pauta, de preferencia para la inclusién de materia en
la pauta de la sesion siguiente o de aplazamiento de la deliberacién sobre
materia incluida en la pauta; o

b) en el ambito de la CRPC, pedidos de preferencia o de aplazamiento de
juicio de proceso incluido en la pauta;
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V - comunicar al Ministro de Estado de la Previdencia Social la ocurrencia
de casos que impliquen término del mandato y encaminar representaciéon sobre
cualesquier irregularidades practicadas en el ambito del colegiado, proponiendo,
cuando sea el caso, hacer la efectiva las medidas admisibles;

VI - representar el colegiado delante de autoridades y entidades ptublicas y
privadas; y
VII - ejercer otras atribuciones establecidas en reglamento interno.

§ 12 El Presidente del CNPC podra constituir comisiones tematicas o grupos de
trabajo para atender a necesidades especificas del Consejo.

§ 2¢ El Presidente de la CRPC procedera a la divulgacion periodica de agenda,
con la integra de los apuntes de las decisiones proferidas por el colegiado.

SECCION IV
De las atribuciones de los demdas miembros del CNPC y de la CRPC

Art. 18. A los demas miembros del CNPC y de la CRPC incumbe:
I - participar de las sesiones ordinarias y extraordinarias;
IT - manifestarse al respecto de las materias o procesos en discusion;

IIT - presentar mocion o proposicion sobre asunto de interés del régimen
cerrado de prevision complementaria;

IV - presentar, por escrito, informe, voto o parecer sobre proceso o materia
cuya apreciacion esté bajo su responsabilidad;

V - pedir vista para examen de materia o proceso sometido al colegiado,
debiendo presentar su parecer o voto en la sesion ordinaria subsecuente; y

VI - solicitar a la Consultoria Juridica del Ministerio de la Previdencia Social,
por intermedio del Presidente, parecer sobre cuestion juridica relativa al proceso
en apreciacion, cuando necesario.

SECCION V
De la Secretaria-Ejecutiva

Art. 19. Compete a la Secretaria-Ejecutiva:

I - hacer publicar, en el Diario Oficial de la Union, la pauta de juicios de los
recursos a ser objeto de apreciacion en las sesiones de la CRPC, con antecedencia
de diez dias utiles de su realizacion;

IT - hacer publicar, en el Diario Oficial de la Union, las decisiones de la
CRPC, con mencion al resultado del juicio y a los votos, el texto integral de las
resoluciones y de las recomendaciones adoptadas por el CNPC y los demas actos de
los mencionados colegiados, en la forma de la legislacion;

III - elaborar informe anual de las actividades del CNPC y de la CRPC; y
IV - ejercer otras atribuciones establecidas en régimen interno.
Parrafo tnico. En la publicacion de las decisiones de la CRPC, sera observado
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el secreto de identidad de los actuados o investigados, cuando necesario, en la
forma de la ley.

CAPITULO III
Del Funcionamiento

SECCION I
Disposiciones comunes

Art. 20. El CNPC y la CRPC se reuniran, separadamente y en dias distintos,
en sesiones:

I - ordinaria, trimestralmente para el CNPC y mensualmente para la CRPC,
salvo si no hubiera materia para ser incluida en la pauta; y

IT - extraordinaria, siempre que sea necesario el examen de materias o
cuestiones urgentes, a juicio del Presidente o de la mayoria de los miembros del
colegiado, expedidas las convocaciones con, como minimo, tres dias habiles de
antecedencia.

§ 1° Las sesiones ordinarias ocurriran en dia, local y horario previstos en el
calendario de sesiones, que podra ser alterado por deliberacién del respectivo
Presidente, desde que, en el caso de alteracion de fecha, las convocaciones sean
expedidas con, como minimo, cinco dias habiles de antecedencia.

§ 2° Del acto de convocacién constara la pauta de la sesién, con la descripcion
de las materias a ser apreciadas.

§ 3° Cuando estuviera prevista la apreciacion de propuesta de resolucion o de
recomendacion, el acto de convocacién serd acompanado de la respectiva minuta,
exposiciéon de motivos y parecer juridico.

§ 4° En el caso de sesion de la CRPC, el acto de convocacion sera acompanado
de copia de los informes de los procesos, entregados por los relatores, constantes
de la pauta de juicios.

§ 5° Los suplentes podran acompaiar a los titulares a las sesiones y, en esta
hipotesis, tendran derecho a voz, pero no a voto.

Art. 21. La convocacién para las sesiones ordinarias y extraordinarias sera
hecha por el Presidente del respectivo colegiado, por escrito, a los miembros
titulares.

Péarrafo inico. Compete al miembro titular impedido de comparecer informar
a su suplente tal circunstancia, instruyéndole al respecto de la pauta.

Art. 22. Los interesados tienen derecho a la vista del proceso y a la obtenciéon

gratuita de certificados, o, a sus gastos, a copias reprograficas de documentos que lo
integran, exceptuados los datos protegidos por sigilo, en los términos de la ley.

Art. 23. Es vedado a los miembros del CNPC y de la CRPC alejar la aplicacion,
por inconstitucionalidad o ilegalidad, de tratado o acuerdo internacional, ley,
decreto o resolucion, exceptuados los casos en que:
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I - hubiera boletines de jurisprudencia vinculante publicado al respecto;

II - ya haya sido declarada la inconstitucionalidad de la norma por el Supremo
Tribunal Federal, en control concentrado, tras la publicacion de la decision, o por la
via incidental, tras la publicacién de la resolucion del Senado Federal que suspende
la ejecucion del acto normativo; o

III - hubiera parecer del Abogado-General de la Uni6én aprobado por el
Presidente de la Reptblica, en la forma del Art. 40 de la Ley Complementaria Ne.
73, del 10 de febrero de 1993.

SECCION II
Disposiciones especificas aplicables al CNPC

Art. 24. Las propuestas de resoluciones o recomendaciones del CNPC seran
formuladas:

I - por el Ministro de Estado de la Previdencia Social;

IT - por el Secretario de Politicas de Previdencia Complementaria;
III - por la Directoria Colegiada de la Previc; o

IV - por, como minimo, tres miembros del Consejo.

§ 1° Antes de la deliberacion colegiada, las propuestas seran sometidas al
andlisis juridico de la Consultoria Juridica del Ministerio de la Previdencia Social.

§ 2° En la elaboracién de la pauta se observara el orden cronologico de
recibimiento de las materias por la Secretaria-Ejecutiva del CNPC.

§ 32 La votacion se daré en el orden inverso de la enumeraciéon del Art. 62,

cabiendo al presidente la declaracion de su voto al final, incluso el de calidad si
necesario.

Art. 25. El CNPC podra solicitar parecer o informaciones a la Previc sobre
materia en examen.

Art. 26. Las sesiones del CNPC seran abiertas al ptblico, salvo cuando se trate
de apreciacion de materia sigilosa, en los términos de la ley, mediante deliberacion
justificada del colegiado.

SECCION III
Disposiciones especificas aplicables a la CRPC

Art. 27. Los recursos seran interpuestos por el interesado delante de la
Directoria Colegiada de la Previc, que debera determinar su unioén a los autos
del respectivo proceso administrativo, los cuales seran remitidos a la Secretaria-
Ejecutiva de la CRPC.

§ 1° Si la Directoria Colegiada no se reconsidera expresamente en cinco dias
contados de la fecha del protocolo del recurso, se entendera que su decision esta
mantenida por sus propios fundamentos.

§ 2° Si el recurrente alega que la decision impugnada contraria boletin
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de jurisprudencia vinculante, cabra a la Directoria Colegiada o al Director-
Superintendente de la Previc, ad referendum de la Directoria Colegiada,
explicitar, antes de encaminar el recurso a la Secretaria-Ejecutiva de la CRPC, las
razones de la inaplicabilidad del boletin de jurisprudencia, si no fuera el caso de
reconsideracion.

Art. 28. Los procesos sometidos a la CRPC seran registrados, distribuidos y
encaminados a los respectivos relatores, cabiéndoles:

I - presidir y acompaiiar la instruccion del proceso en el &mbito del colegiado,
incluso solicitando diligencia preliminar, hasta su inclusiéon en pauta;

II - verificar si los interesados fueron regularmente informados de todos los
actos procesales practicados en el curso del proceso, a fin de que les hayan sido
asegurados el pleno ejercicio de lo contradictorio y amplia defensa; y

III - devolver a la Secretaria-Ejecutiva los procesos relatados, hasta la segunda
sesion ordinaria siguiente a la distribucién de los autos.

§ 12 En la hipdtesis de ser solicitada diligencia, el relator debera devolver a
la Secretaria-Ejecutiva el proceso relatado hasta la segunda sesion ordinaria
subsecuente al recibimiento de los autos con la diligencia cumplida.

§ 2° En caso de necesidad, debidamente justificada, los plazos a que se refieren
el inciso III del caput y el § 1° podran ser prorrogados, una tnica vez, por el
Presidente de la CRPC hasta la fecha de la sesién ordinaria subsecuente.

Art. 29. Los recursos dirigidos a la CRPC seran registrados obedeciendo el
orden cronolégico de recibimiento de los autos por la Secretaria-Ejecutiva.

§ 1° Los recursos seran distribuidos a los relatores por sorteo realizado en la
sesion ordinaria inmediata al recibimiento de los autos o en la sesién ordinaria
siguiente, si entre la fecha de recibimiento y la primera sesién ordinaria el tiempo
fuera inferior a cinco dias ttiles.

§ 22 En la distribucion de los recursos, sera asegurada la alternancia entre los
miembros de la CRPC.

§ 32 La ausencia del titular y de su suplente no impide que al titular le sean
distribuidos procesos.

§ 4° El Presidente de la CRPC no sera relator de procesos.

Art. 30. Los juicios se realizaran, siempre que posible, de acuerdo con el orden
de registro de los recursos.

§ 1° El Presidente, en cada sesion, podra dar preferencia a los juicios en los
cuales halla inscritos para sustentacion oral o estuviera presente la parte interesada
o su procurador.

§ 2° En las hipotesis de prioridad legal o de urgencia, el relator podra solicitar
preferencia para el juicio.

Art. 31. Admitir o no el recurso es prerrogativa de la CRPC, siendo vedado a
cualquier otro 6rgano recusar su recibimiento o interrumpirle el andamiento.

Art. 32. Constara de la pauta de juicio la identificacion de los procesos a ser
apreciados, de la siguiente forma:
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I - identificacion del 6rgano juzgador;

II - dia y hora del inicio de la sesi6n de juicio;
III - nombre del relator;

IV - nombre de las partes; y

V - ntimero del proceso administrativo.

Art. 33. En los juicios, leido el informe, el Presidente dara la palabra al
recurrente o a su procurador por el tiempo maximo de quince minutos, si hubiera
habido previa inscripcién para sustentacion oral.

§ 1° El pedido de inscripcion para sustentacion oral debera ser dirigido por
escrito a la Secretaria-Ejecutiva de la CRPC hasta a las dieciocho horas del dia 1til
inmediatamente anterior al de la sesién de juicio, preferentemente por mensaje
electronico.

§ 22 En la hipotesis de recurso conjunto o de juicio conjunto de recursos
diversos, la sustentacion oral por dos o méas recurrentes no representados por el
mismo procurador tendr4 el tiempo maximo de treinta minutos, que sera dividido
igualmente entre los del mismo grupo, si diversamente entre ellos no concuerdan.

§ 3° Si hubiera recurrentes en posiciones antagonicas, cada grupo tendra plazo
completo de quince minutos para hablar.

Art. 34. Los miembros de la CRPC pueden pedir vista de los autos antes de
proferir su voto, observado el orden de votacion.

§ 1° Si alguno de los miembros pide vista de los autos, debera presentarlos,
para proseguimiento de la votacion, en la sesiéon ordinaria subsecuente.

§ 2° El pedido de vista de uno de los miembros aprovecha a los demaés, que, si
lo desean, podran solicitar copia de los autos.

§ 3° Retomado el juicio, seran computados los votos ya proferidos, atn que los
respectivos miembros no estén presentes o por cualquier motivo hayan dejado el
gjercicio de la funcion.

§ 4° No participaran del juicio los miembros que no hayan asistido a la lectura
del informe o a los debates, salvo cuando se dieran por plenamente aclarados.

§ 5° Si, para efecto del quérum de deliberacion o de desempate en la votacion,
sea necesario el voto de miembro que, en las condiciones del § 4, no se diera por
plenamente aclarado, seran renovados el informe y la sustentacion oral, atin que
por reproduccion de audio o lectura de transcripcién, computandose los votos
anteriormente proferidos.

Art. 35. Los miembros de la CRPC presentes a la sesiéon de juicio no podran
abstenerse de votar, excepto en caso de impedimento, en las hipotesis previstas en
este Decreto.

Parrafo anico. Caso haya reconocimiento de impedimento durante la sesion,
el juicio del proceso no sera sobre estado para convocacion del suplente, salvo si no
hubiera quérum para deliberacion.

Art. 36. Concluido el debate oral entre los miembros de la CRPC, el Presidente
tomara los votos del relator y de los demas presentes, en el orden inverso de la
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enumeracion del Art. 72, y proferira su propio voto al final, incluso el de calidad si
necesario.

§ 1° Podra haber anticipaciéon de voto, si el Presidente lo autoriza.
§ 2° Encerrada la votacion, el Presidente proclamaréa la decision.

§ 32 De acuerdo con los votos proferidos, las decisiones seran tomadas por
unanimidad, por mayoria o por desempate.

§ 4° Si el relator fuera vencido, cabra a quien hubiera abierto la divergencia
redactar la decision.

Art. 37. Las cuestiones preliminares seran apreciadas antes del mérito, de este
no conociéndose si incompatible con la decisiéon de aquellas.

§ 12 Rechazada la preliminar, o si con ella fuera compatible la apreciacion del
mérito, se seguiran la discusion y el juicio de la materia, pronunciandose sobre esta
incluso los miembros que acogian la preliminar.

§ 2° Cuando la preliminar acogida versa vicio sanable, se convertira el juicio en
diligencia y el Presidente, si fuera necesario, determinara la remesa de los autos al
Director-Superintendente de la Previc, para los debidos fines.

Art. 38. Las diligencias podran ser solicitadas:

I - por el relator, independientemente de decision colegiada, bajo la forma de
diligencia preliminar, sin anticipar tendencia sobre su voto; o

IT - por decision colegiada, tomada durante la sesion, que convierte el juicio
en diligencia.

§ 1°Las diligencias se destinan ala complementacién de la instruccion probatoria,
saneamiento de falla procesal o cumplimiento de la legislaciéon aplicable.

§ 2¢ Es de treinta dias, prorrogables por mas treinta dias, el plazo para que la
Previc restituya los autos a la CRPC con la diligencia integralmente cumplida.

§ 3° Cuando la diligencia fuera solicitada por el relator, cabra a este informar
de tal decision el Presidente del colegiado, incluso para los fines de la prorrogacion
de que trata el § 2° del Art. 28.

§ 4° El juicio convertido en diligencia tendra proseguimiento en la sesion
ordinaria subsecuente al cuamplimiento de la diligencia.

Art. 39. Constaran de los autos del proceso el informe, los votos y la decisi6on
final, de ellos siendo informados los interesados.

Parrafo tnico. Deberan constar de los autos el voto divergente vencido y
eventuales declaraciones de voto.

Art. 40. Cabran embargos de declaracion cuando en la decision hubiera
oscuridad, ambigiiedad o contradiccion entre el resultado del juicio y sus
fundamentos o cuando fuera omitido punto sobre el cual deberia pronunciarse el
colegiado.

§ 1° Los embargos seran interpuestos por el interesado, mediante peticion
fundamentada dirigida al Presidente de la CRPC, en el plazo de cinco dias ttiles
contados de la publicacién de la decision en el Diario Oficial de la Union.
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§ 2° La decision proferida en los embargos podra, en casos excepcionales,
modificar el contenido de la decisién impugnada, alterandole el sentido.

Art. 41. Lasinexactitudes materiales constantes de decisiones dela CRPC, como
consecuencia de errores de grafia, numéricos, de célculo o, atin, de otros equivocos
semejantes, seran saneadas en sesion del colegiado, de oficio o a requerimiento de
las partes, o por su Presidente, ad referendum del colegiado.

Parrafo Ginico. Las inexactitudes materiales pueden ser corregidas a cualquier
tiempo.

Art. 42. Se considera impedido de participar del juicio el miembro de la CRPC,
titular o suplente, que:

I — se haya anticipado, publicamente, sobre el mérito del proceso en juicio;

II - haya participado del proceso o de su juicio en el &mbito de la Previc;

III - tuviera percibido, en los cinco ahos anteriores a la transcripcion del auto
de infraccién, remuneracién o ventaja pagada por el recurrente o por persona fisica
ojuridica que preste asistencia técnica o juridica al recurrente, en caracter eventual
o permanente, cualquier que sea la razon o titulo de la percepcion; o

IV - tenga o pueda tener interés personal, directo o indirecto, en el juicio del
recurso.

§ 1° El impedimento debera ser declarado por el propio miembro o podra
ser alegado por la parte interesada, cabiendo al incurso, en este Gltimo caso, se
pronuncia sobre el alegato.

§ 22 Caso el incurso no reconozca la procedencia del alegato, sera esta sometida
a la deliberacion de la CRPC, de la cual no participara el incurso.

§ 32 El impedimento relativo al titular se extiende al suplente y vice-versa.

§ 4° En el caso de impedimento del relator, el proceso sera redistribuido en la
misma sesion.

Art. 43. Por ocasion de la inclusion del recurso en la pauta de juicios, los
interesados seran notificados por la Secretaria-Ejecutiva de la CRPC mediante carta
con aviso de recibimiento expedida con antecedencia minima de diez dias ttiles de
la fecha de la sesion, sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso I del Art. 19.

Art. 44. Pueden ser juzgados conjuntamente los recursos que versen sobre la
misma materia principal, ain que presenten peculiaridades.

§12Sihubieramasdeunrelator, losinformes seran presentados sucesivamente,
antes de los debates orales y del juicio conjunto.

§ 2° Los informes sucesivos se reportaran al anterior, indicando las
peculiaridades del caso.

Art. 45. De la sesion de juicio sera redactada acta conteniendo:
I - fecha, hora y local de la sesion;

IT - verificacion del quérum de instalacion y los nombres de los miembros
presentes y ausentes;

III - ntimero y naturaleza de los recursos de la pauta;
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IV - resultados del juicio, con la indicacién de cada voto;

V - remision a la pauta, indicandose cuales procesos fueron juzgados y cuales
fueron retirados de pauta, con mencion a la justificativa para la retirada; y

VI - los hechos ocurridos en la sesiéon de juicio, incluso la presencia de las
partes o de sus representantes legales.

Art. 46. Las decisiones de la CRPC seran expresadas en lenguaje discursivo,
simple, preciso y objetivo, evitindose el uso de expresiones vacantes, codigos,
siglas y referencias a instrucciones internas que puedan dificultar la comprension
del juicio.

§ 12 Deberan constar de la decision:

I - datos identificadores del proceso, incluyendo nombre del interesado,
namero del proceso y naturaleza del recurso;

IT - resumen, en el cual se expondra el extracto del asunto examinado y del
resultado del juicio;

III - informe, que contendra las principales ocurrencias habidas en el curso
del proceso y la sintesis de la decisiéon de primer grado, de las razones del recurso y
de los documentos que instruyen los autos;

IV - fundamentacion, en la cual seran evaluadas y resueltas las cuestiones
de hecho y de derecho pertinentes, exponiéndose las razones que formaron el
convencimiento del juzgador;

V - conclusién, que contendra la decision decurrente de la conviccion formada
en la fundamentacion;

VI - juicio, en el cual constara la decision final de la CRPC, con el resultado de
la votacién de sus miembros; y

VII - los nombres de los miembros que hubieran participado del juicio y la
fecha de la sesion.

Art. 47. Las decisiones proferidas por la CRPC podran ser de:
I - conversion en diligencia;

II - no conocimiento del recurso;

III - conocimiento y no providencia;

IV - conocimiento y providencia parcial;

V - conocimiento y providencia; y

VI - anulacion total o parcial del proceso.

Art. 48. Constituyen razones de no conocimiento del recurso:
I - la inoportunidad;

II - la ilegitimidad del recurrente;

I1I - la no admisién del recurso;

IV - la desistencia voluntaria manifestada por escrito por el interesado o su
procurador; y

V - la pérdida del objeto del recurso.
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Art. 49. Realizado el juicio y dada informacion a los recurrentes, el proceso sera
devuelto a la Previc para providencias referentes al cumplimiento de la decision.

Art. 50. Las sesiones de la CRPC seran abiertas al ptblico, salvo cuando el
colegiado delibere que deban estar presentes a determinado juicio, por cuestiones
de sigilo legal, apenas las partes interesadas y sus procuradores.

Art. 51. Es expresamente vedada la retirada de los autos de la reparticién por
las partes, siendo facultado al recurrente o su representante, o atn al tercero que
compruebe legitimo interés en el proceso, a vista de los autos o el suministro de
copias de piezas procesales, salvo si el proceso estuviera con el relator, exigiéndose,
para tanto, la presentacion de pedido por escrito firmado por el solicitante, el cual
deberé ser adjuntado a los autos, juntamente con el comprobante del recogimiento
de los costos debidos.

§ 1° Los documentos originales presentados para instruccion del proceso,
cuando de naturaleza personal de las partes, podran ser restituidos, a pedido, y
sustituidos por copias cuya autenticidad sea declarada por la Secretaria-Ejecutiva,
salvo cuando hubiera indicio de irregularidad.

§ 22 Exceptuado lo dispuesto en el § 12, no podran ser retirados de los autos
cualesquier documentos, pudiendo ser suministrada copia auténtica o certificado.

Art. 52. En cualquier fase del proceso el recurrente podra, voluntariamente,
desistir del recurso interpuesto.

§ 12 La desistencia sera manifestada de manera expresa, por peticion o término
firmado en los autos del proceso.

§ 2° Una vez interpuesto el recurso, el no cumplimiento por el interesado de
exigencia o providencia que a él incumbiria, y para la cual haya sido debidamente
intimado, no implica en desistencia tacita, debiendo el proceso ser juzgado en el
estado en que se encuentra, arcando el interesado con el gravamen de su inercia.

CAPITULO IV
De las Disposiciones Finales y Transitorias

Art. 53. Las disposiciones de este Decreto se aplican inmediatamente a los
procesos en curso.

Art. 54. Las normas complementarias referentes al funcionamiento del CNPC
y de la CRPC seran establecidas en reglamentos internos especificos propuestos
por el respectivo colegiado y aprobados por el Ministro de Estado de la Previdencia
Social, debiendo ser publicados en el Diario Oficial de la Union.

Parrafo tnico. Los casos omisos y las dudas no dirimidos en reglamentos
interno seran solucionados por los respectivos colegiados o sus Presidentes, ad
referendum del colegiado.

Art. 55. Quedan transferidos parala CRPC los procesos pendientes de juicio en
el Consejo de Gestion de la Previdencia Complementaria en la fecha de publicacion
de este Decreto.

§ 12 Los procesos transferidos en la forma del caput seran objeto de distribuciéon
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por sorteo, a ser realizada en la primera sesion de la CRPC.
§ 2¢ En la hipotesis de juicio iniciado en el ambito del Consejo de Gestion de la
Previdencia Complementaria, seran desconsiderados los votos ya proferidos.

§ 32 El plazo previsto en el inciso III del Art. 28 no se aplica a los procesos a
que se refiere el caput, los cuales deberan ser presentados hasta el 31 de diciembre
de 2010, observados los plazos de prescripcion. (Redaccién dada por el Decreto n® 7.314,
de 2010)

Art. 56. Este Decreto entra en vigor en la fecha de su publicacion.

Art. 57. Queda revocado el Decreto N@. 4.678, del 24 de abril de 2003.

Brasilia, 3 de marzo de 2010; 189° de la Independencia y 122° de la
Reptiblica.

LUIZ INACIO LULA DE LA SILVA
Paulo Bernardo Silva
José Pimentel
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.
RESOLUCION CMN N° 3.792, DEL 24
DE SEPTIEMBRE DE 2009

Alterado por la Resolucién CMN n° 3.846, de 25/03/2010

Disponesobrelas directrices de aplicacion de los recursos
garantizadores de los planos administrados por las
entidades cerradas de previsiéon complementaria.

El BANCO CENTRAL DE BRASIL, en la forma del Art. 9° de la Ley
n° 4.595, del 31 de diciembre de 1964, hace ptblico que el Consejo Monetario
Nacional, en sesién realizada el 24 de septiembre de 2009, teniendo en vista lo
dispuesto en el Art. 99, § 1°, de la Ley Complementaria n° 109, del 29 de mayo de
2001, resolvio:

Art. 1° Las entidades cerradas de prevision complementaria (EFPC) deben, en
la aplicacion de los recursos correspondientes a las reservas técnicas, provisiones y
fondos de los planos que administran, observar lo dispuesto en esta Resolucion.

Art. 2° Esta Resolucion no se aplica a los recursos de las EFPC destinados al
costo de los planos de asistencia a la salud registrados en la Agencia Nacional de
Salud Suplementaria (ANS), en los términos del Art. 76, de la Ley Complementaria
n° 109, del 29 de mayo de 2001.

Parrafo tinico. Los recursos de los planos de asistencia a la salud deben ser
mantenidos y controlados de forma segregada de los demaés recursos administrados
por la EFPC.

CAPITULO I
Del Alcance

Art. 3° Lo dispuesto en esta Resolucion se aplica a los recursos de los planos
administrados por la EFPC, formados por los activos disponibles y de inversiones,
deducidos de sus correspondientes exigibilidades, no computados los valores
referentes a deudas contratadas con los patrocinadores.

CAPITULO II
De las Directrices para Aplicacién de los
Recursos por los Administradores

Art. 4° En la aplicacion de los recursos de los planos, los administradores de
la EFPC deben:

I - observar los principios de seguridad, rentabilidad, solvencia, liquidez y
transparencia;
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IT - ejercer sus actividades con buena fe, lealtad y diligencia;
III - cuidar por elevados estandares éticos; y

IV - adoptar préacticas que garanticen el cumplimiento de su deber fiduciario
en relacion a los participantes de los planos de beneficios.

Art. 5° La aplicaciéon de los recursos debe observar la modalidad del plano
de beneficios, sus especificidades y las caracteristicas de sus obligaciones, con el
objetivo del mantenimiento del equilibrio entre sus activos y pasivos.

Art. 6° La gestion de los recursos de planos administrados por EFPC
constituida por instituidor debe ser hecha, en los términos del § 2° del Art. 31,
de la Ley Complementaria n® 109, del 29 de mayo de 2001, por medio de carteras
administradas o de fondos de inversion.

Art. 7° La EFPC puede designar un administrador estatutario técnicamente
cualificado (AETQ) para cada segmento de aplicacion previsto en esta Resolucion.

Art. 8° La aplicacién de los recursos de los planos de la EFPC requiere que sus
administradores y demas participantes del proceso decisorio de las inversiones sean
certificados por entidad de reconocido mérito por el mercado financiero nacional.

§ 1° Lo dispuesto en el caput se aplica también a los empleados de la EFPC que
realizan operaciones con activos financieros.

§ 29 Los plazos para la certificacion mencionada en este articulo son:
I - para el AETQ, hasta el 31 de diciembre de 2010;

IT - para los demés administradores, participantes del proceso decisorio y
empleados de la EFPC que realizan operaciones con activos financieros, deben ser
observados los siguientes porcentuales minimos en relacion al contingente:

a) veinticinco por ciento hasta el 31 de diciembre de 2011,

b) cincuenta por ciento hasta el 31 de diciembre de 2012;

¢) setenta y cinco por ciento hasta el 31 de diciembre de 2013; y
d) cien por ciento hasta el 31 de diciembre de 2014.

CAPITULO III
De los Controles Internos y de Evaluacion de Riesgo

Art. 9° En la aplicacion de los recursos, la EFPC debe identificar, evaluar,
controlar y monitorear los riesgos, incluidos los riesgos de crédito, de mercado, de
liquidez, operacional, legal y sistémico, y la segregacion de las funciones de gestion,
administracion y custodia.

Art. 10. La EFPC debe evaluar la capacidad técnica y potenciales conflictos de
interés de sus prestadores de servicios.

Parrafo tnico. Siempre que hubiera alineamiento de intereses entre el
prestador de servicios y la contraparte de la EFPC, esta debe asegurarse de que el
prestador de servicios tomd los cuidados necesarios para lidiar con los conflictos
existentes.
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Art. 11. La EFPC debe adoptar reglas, procedimientos y controles internos,
observados el porte, la complejidad, la modalidad y la forma de gestion de cada
plano por ella administrado, que posibiliten que limites, requisitos, condiciones
y demas disposiciones establecidos en esta Resolucién sean permanentemente
observados.

Art. 12. La EFPC debe administrar los activos de cada plano de forma de
garantizar el permanente equilibrio econémico-financiero entre estos activos y el
pasivo actuarial y demés obligaciones del plano.

Art. 13. La EFPC debe acompaiiar y administrar el riesgo y el retorno

esperado de las inversiones directas e indirectas con el uso de modelo que limite la
probabilidad de pérdidas maximas toleradas para las inversiones.

Parrafo tinico. Hasta la implementacién de modelo propio de monitoreo del
riesgo mencionado en el caput, la EFPC debe calcular la divergencia no planificada
entre el resultado de las inversiones y el valor proyectado para estas inversiones.

CAPITULO IV
De la Custodia y del Registro de Prestador de Servicios

Art. 14. Es obligatoria la contratacion de persona juridica registrada en la
CVM para prestar el servicio de custodia, responsable por los flujos de pagos y
recibimientos relativos a las operaciones, asi como por la guarda y verificacion de la
existencia de los titulos y valores mobiliarios.

Art. 15. Es obligatorio que los prestadores de servicios de gestion, anélisis y
consultaria, eventualmente contratados por la EFPC, sean debidamente registrados
o acreditados por la CVM.

CAPITULO V
De la Politica de Inversion

Art. 16. La EFPC debe definir la politica de inversion para la aplicacion de los
recursos de cada plano por ella administrado.

§ 1° La politica de inversion de cada plano debe ser elaborada por la Directoria
Ejecutiva y aprobada por el Consejo Deliberativo de la EFPC antes del inicio del
ejercicio a que se refiera.

§ 2° Las informaciones contenidas en la politica de inversion de cada plano
deben ser encaminadas a la SPC en el plazo de 30 (treinta) dias contados de la fecha
de la respectiva aprobacion por el Consejo Deliberativo.

§ 3° La politica de inversion de cada plano debe contener, como minimo, los
siguientes items:

I - 1a destinacion de recursos y los limites por segmento de aplicacion;

I - los limites por modalidad de inversion, si estos fueran més restrictivos que
los establecidos en esta Resolucion;
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III - la utilizacion de instrumentos derivativos;

IV -latasaminima actuarial o los indices de referencia, observado el reglamento
de cada plano de beneficios;

V - la meta de rentabilidad para cada segmento de aplicacion;

VI - la metodologia o las fuentes de referencia adoptadas para fijacion de
precios de los activos financieros;

VII - la metodologia y los criterios para evaluacién de los riesgos de crédito, de
mercado, de liquidez, operacional, legal y sistémico; y

VIII - la observancia o no de principios de responsabilidad socio-ambiental.

CAPITULO VI
De las Inversiones

SECCION I
De los Segmentos de Aplicacién

Art. 17. Las inversiones de los recursos de los planos administrados por la
EFPC deben ser clasificados en los siguientes segmentos de aplicacion:

I - renta fija;

II - renta variable;

III - inversiones estructurados;

IV - inversiones en el exterior;

V - inmuebles; y

VI - operaciones con participantes.

SECCION II
De los Activos

Art. 18. Son clasificados en el segmento de renta fija:
I - los titulos de la deuda puiblica mobiliaria federal;
II - los titulos de las deudas publicas mobiliarias estaduales y municipales;

III - los titulos y valores mobiliarios de renta fija de emision o co-obligacién de
instituciones autorizadas a funcionar por el Bacen;

IV - los depositos en ahorro en instituciones autorizadas a funcionar por el
Bacen;

V - los titulos y valores mobiliarios de renta fija de emisién de companias
abiertas, incluidas las Notas de Crédito a la Exportacion (NCE) y Cédulas de Crédito
a la Exportacion (CCE);

VI - las obligaciones de organismos multilaterales emitidas en el Pafs;

VII - los certificados de cuentas por cobrar de emisiéon de compaiiias
securitizadoras; y
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VIII - las cotas de fondos de inversion en derechos de créditos y las cotas de
fondos de inversion en cotas de fondos de inversion en derechos de créditos.

§ 1° Los titulos o valores mobiliarios de emisores no relacionados en los incisos
de este articulo solamente pueden ser adquiridos si observadas las siguientes
condiciones:

I - con co-obligacion de institucion financiera autorizada a funcionar por el
Bacen;

IT - con cobertura de seguro que no excluya cobertura de eventos relacionados
a casos fortuitos o de fuerza mayor y que garantice el pago de indemnizacion en el
plazo maximo de 15 (quince) dias tras el vencimiento del titulo o valor mobiliario;

III - con garantia real de valor equivalente a como minimo el valor contratado
de la deuda, en el caso de cédula de crédito inmobiliario; o

IV - con emision de almacén certificado, en el caso de warrant agropecuario
(WA).

§ 2° Los titulos y valores mobiliarios recibidos como base en operaciones
comprometidas son clasificados en el segmento de renta fijay deben ser considerados
en el computo de los limites establecidos en esta Resolucion.

Art. 19. Son clasificados en el segmento de renta variable:

I-las acciones de emision de compaiiias abiertas y los correspondientes bonos
de subscripcion, recibos de suscripcion y certificados de deposito;

II - las cotas de fondos de indice, referenciado en cesta de acciones de
companias abiertas, admitidas a la negociaciéon en bolsa de valores;

III - los titulos y valores mobiliarios de emision de sociedades de proposito
especifico (SPE);

IV - las debentures con participacion en los lucros;

V - los certificados de potencial adicional de construccion (CEPAC), de que
trata el Art. 34 de la Ley n® 10.257, del 10 de julio de 2001;

VI - los certificados de Reducciones Certificadas de Emisiéon (RCE) o de
créditos de carbono del mercado voluntario, admitidos a la negociacion en bolsa de
valores, de mercaderias y futuros o mercado de balcon organizado, o registrados en
sistema de registro, custodia o liquidacion financiera debidamente autorizado por
el Bacen o por la CVM, en sus respectivas areas de competencia; y

VII - los certificados representativos de oro fisico en el estandar negociado en
bolsa de mercaderias y de futuros.

Parrafo tinico. La SPE, mencionada en el inciso III de este articulo, debe:
I - ser constituida para financiamiento de nuevos proyectos;
IT - tener plazo de duraciéon determinado y fijado en la fecha de su constitucion; y

III - tener sus actividades restrictas a aquellas previstas en el objeto social
definido en la fecha de su constitucion.

Art. 20. Son clasificados en el segmento inversiones estructuradas:
I - las cotas de fondos de inversidon en participaciones y las cotas de fondos de
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inversiones en cotas de fondos de inversion en participaciones;
II - las cotas de fondos de inversion en empresas emergentes;
III - las cotas de fondos de inversion inmobiliario; y

IV - las cotas de fondos de inversion y las cotas de fondos de inversion en
cotas de fondos de inversion clasificados como multi mercado cuyos reglamentos
observen exclusivamente la legislacion establecida por la CVM, aplicandose
los limites, requisitos y condiciones establecidos a inversionistas que no sean
considerados cualificados, en los términos de la reglamentacion de la CVM.

Art. 21. Son clasificados en el segmento inversiones en el exterior:

I -los activos emitidos en el exterior pertenecientes a las carteras de los fondos
constituidos en Brasil, observada la reglamentacion establecida por la CVM;

II - las cotas de fondos de inversion y las cotas de fondos de inversion en cotas
de fondos de inversion clasificados como deuda externa;

III - las cotas de fondos de indice del exterior admitidas a la negociacién en
bolsa de valores de Brasil;

IV - los certificados de deposito de valores mobiliarios con base en acciones
de emision de compania abierta o asemejada con sede en el exterior - Brazilian
Depositary Receipts (BDR) -, conforme reglamentacion establecida por la CVM; y

V - las acciones de emision de compaiias extranjeras con sede en el Mercado
Comun del Sur (MERCOSUR).

Art. 22. Son clasificados en el segmento de inmuebles:

I - los emprendimientos inmobiliarios;

II - los inmuebles para alquiler y renta; y

III - otros inmuebles.

Art. 23. Son clasificados en el segmento de operaciones con participantes:

I-los préstamos hechos con recursos del plano de beneficios a sus participantes
y asistidos; y

IT - los financiamientos inmobiliarios hechos con recursos del plano de
beneficios a sus participantes y asistidos.

§ 1° Los contratos de las operaciones con participantes y asistidos deben
contener clausula de consignacion de la reserva de ahorro.

§ 20 Los contratos de financiamientos inmobiliarios a participantes y asistidos
deben contener clausulas de:

I - enajenacion fiduciaria del inmueble objeto del financiamiento; y

IT - contratacién de seguro con cobertura de Muerte, Invalidez Permanente
(MIP) y Dafios Fisicos al Inmueble (DFT).

§ 3° Se incluyen en este segmento los valores mobiliarios basados en cuentas
por cobrar oriundos, directa o indirectamente, de estas operaciones.
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SECCION III
Del Préstamo de Titulos y Valores Mobiliarios

Art. 24. La EFPC puede prestar titulos y valores mobiliarios de su cartera
observadas las reglas sobre el préstamo de valores mobiliarios por cdmaras y
prestadores de servicios de compensacion y liquidacion establecidas por el Consejo
Monetario Nacional (CMN), asi como las medidas reglamentarias adoptadas por la
CVM.

Parrafo tnico. Los titulos y valores mobiliarios prestados deben, mismo en
esta condicion, ser considerados para verificacion de los limites establecidos en esta
Resolucion.

SECCION IV
De los Requisitos de los Activos

Art. 25. La emision, la distribucion y la negociacion de los titulos y valores
mobiliarios deben observar las normas establecidas por el Bacen o por la CVM.

Parrafo tnico. Los titulos y valores mobiliarios deben tener liquidacion
exclusivamente financiera.

Art. 26. Los titulos y valores mobiliarios deben ser admitidos a la negociaciéon
en bolsa de valores, de mercaderias y futuros o mercado de balcon organizado,
o registrados en sistema de registro, de custodia o de liquidacién financiera
debidamente autorizado por el Bacen o por la CVM, en sus respectivas areas de
competencia.

Art. 27. Los titulos y valores mobiliarios clasificados en el segmento de renta
fija deben, preferentemente, ser negociados por medio de plataformas electronicas
administradas por sistemas autorizados a funcionar por el Bacen o por la CVM, en
sus respectivas areas de competencia, observados los criterios establecidos por el
CGPC.

Art. 28. Los titulos y valores mobiliarios deben ser depositados en cuenta
individualizada de la EFPC en el Sistema Especial de Liquidaciéon y de Custodia
(Selic), en la CETIP S.A. - Balcon Organizado de Activos y Derivativos (Cetip), en la
BM&FBovespa S.A. - Bolsa de Valores, Mercaderias y Futuros (BM&FBovespa) o en
sistemas de registro y de liquidacién financiera de activos autorizados a funcionar
por el Bacen o por la CVM, en sus respectivas areas de competencia.

§ 1° Los sistemas de registro deben permitir la identificacién de la EFPC con la
consecuente segregacion del patrimonio de esta del patrimonio del agente custodio
o liquidador.

§ 20 Los titulos y valores mobiliarios de emisién de SPE pueden ser,
alternativamente, depositados en persona juridica autorizada a la prestacion de
este servicio por el Bacen o por la CVM.

§ 39 Las disponibilidades deberan permanecer depositadas en instituciones
bancarias autorizadas a funcionar por el Bacen.
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Art. 29. Los titulos y valores mobiliarios deben detentar Internacional
Securities Identification Number (Codigo ISIN).

SECCION V
De las Condiciones de los Activos

Art. 30. La adquisiciéon de titulos y valores mobiliarios clasificados en los
segmentos de renta fija y de renta variable, asi como la prestaciéon de garantias
en inversiones de SPE, deben ser precedidas de analisis de riesgo. (Alterado por la
RESOLUCION BACEN Ne 3.846, DEL 25 DE MARZO DE 2010)

§ 1° El analisis de crédito debe considerar la opinién actualizada expedida por
agencia clasificadora de riesgo en funcionamiento en el Pais o ser aprobada por
comité de inversion de la EFPC.

§ 20 Se exceptiian del caput los siguientes activos:
I - los titulos de la deuda ptblica mobiliaria federal;

II - las acciones y demas valores mobiliarios negociados en bolsas de valores o
de mercaderias y de futuros;

III - las cotas de fondos de indice, referenciado en cesta de acciones de
compaiiias abiertas, admitidas a la negociacion en bolsa de valores;

IV - las acciones de emision de SPE; y

V - las cotas de fondos de inversiéon y de fondos de inversion en cotas de fondo
de inversion consideradas como activos finales, en los términos de lo dispuesto en
el Art. 48.

§ 3° La opinion sobre el riesgo de crédito de obligaciones de emision de
organismos multilaterales puede ser expedida por agencia clasificadora de riesgo
en funcionamiento en el pais sede del emisor.

Art. 31. En las inversiones en acciones de emisiéon de SPE, asi como en la
prestacion de garantias en inversiones de SPE, la EFPC debe evaluar, previamente,
la viabilidad econémica y financiera de los proyectos. (Alterado por la RESOLUCION
BACEN N 3.846, DEL 25 DE MARZO DE 2010)

Art. 32. Las SPE pertenecientes a la cartera de la EFPC y las empresas
pertenecientes a las carteras de los fondos de inversién en participaciones y fondos
de inversion en empresas emergentes deben atender, en sus actos constitutivos o
reglamentos, los siguientes requisitos:

I - prohibicién de emision de partes beneficiarias e inexistencia de estos titulos
en circulacion;

IT - mandato unificado de hasta dos afos para todos los miembros del consejo
de administracion;

III - disponibilidad de contratos con partes relacionadas, acuerdo de
accionistas y programas de opciones de adquisiciéon de acciones, titulos u otros
valores mobiliarios de emision de la compaiiia;

IV - adhesion a la camara de arbitraje para resolucion de conflictos societarios;
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V - auditoria anual de sus demostraciones contables por auditores
independientes registrados en la CVM; y

VI -compromiso formal de, en el caso de abertura de capital, adhesion a segmento
especial de la BM&FBovespa que asegure, como minimo, niveles diferenciados de
practicas de gobernabilidad corporativa previstos en este articulo.

Art. 33. Las adquisiciones, enajenaciones, recibos en dacién en pago y demas
formas de transferencia de titularidad de inversiones clasificados en el segmento
de inmuebles deben ser precedidos de evaluaciéon de acuerdo con los criterios
establecidos por el 6rgano competente.

Art. 34. Los encargos financieros de las operaciones con participantes deben ser
superiores a la tasa minima actuarial, para planos constituidos en la modalidad de
beneficio definido, o al indice de referencia establecido en la politica de inversiones,
para planos constituidos en otras modalidades, aumentados de tasa referente a la
administracion de las operaciones.

CAPITULO VII
De los Limites

SECCION I
De los Limites de Destinacion

Art. 35. Las inversiones clasificadas en el segmento de renta fija deben
observar, en relacion a los recursos de cada plano, los siguientes limites:

I - hasta cien por ciento en titulos de la deuda ptiblica mobiliaria federal,;

IT - hasta ochenta por ciento en el conjunto de los activos clasificados en el
segmento de renta fija, excluidos los titulos de la deuda publica mobiliaria federal,
observados adicionalmente los limites establecidos en el inciso III; y

III - hasta veinte por ciento en cada una de las siguientes modalidades:

a) cédulas de crédito bancario (CCB), certificados de cédulas de crédito
bancario (CCCB) y pagarés;

b) notasde crédito alaexportacion (NCE) y cédulas de crédito ala exportacion
(CCE);

c) cotas de fondos de inversiéon en derechos crediticios (FIDC) y cotas de
fondos de inversion en cotas de fondos de inversion en derechos crediticios
(FICFIDC);

d) certificados de cuentas por cobrar inmobiliarios (CRI);
e) cédulas de crédito inmobiliario (CCI);

f) cédulas de producto rural (CPR), certificados de derechos crediticios del
agro-negocio (CDCA), certificados de cuentas por cobrar del agro-negocio
(CRA) y warrant agropecuario (WA); o

g) conjuntodelosdemastitulosyvalores mobiliarios de emisién de companias
abiertas, exceptuandose las debentures, o de compafiias securitizadoras.

94 « Fondos de Pensi6én



Art. 36. Las inversiones clasificados en el segmento de renta variable deben
observar, en relaciéon a los recursos de cada plano, el limite de hasta setenta por
ciento, observados adicionalmente los siguientes limites:

I - hasta setenta por ciento en acciones de emisién de compaiiias abiertas
admitidas a la negociacion en el segmento Nuevo Mercado de la BM&FBovespa;

IT - hasta sesenta por ciento en acciones de emision de compaiiias abiertas
admitidas a la negociacion en el segmento Nivel 2 de la BM&FBovespa;

III - hasta cincuenta por ciento en acciones de emisiéon de compaiiias abiertas
admitidas a la negociacion en el segmento Bovespa Mais de la BM&FBovespa;

IV - hasta cuarenta y cinco por ciento en acciones de emisién de companias
abiertas admitidas a la negociacion en el segmento Nivel 1 de la BM&FBovespa;

V - hasta treinta y cinco por ciento en acciones de emision de compaiias
abiertas no mencionadas en los items I a IV, asi como en cotas de fondos de indice
referenciados en acciones admitidas a la negociacion en bolsa de valores;

VI - hasta veinte por ciento en titulos y valores mobiliarios de emisién de SPE; y

VII - hasta tres por ciento en los demaés inversiones clasificadas en el segmento
de renta variable.

Parrafo nico. Deben ser computados, en el limite establecido en el inciso VI,
los valores prestados en garantia por la EFPC en obligaciones contraidas por SPE
en la cual tenga participacion.(incluido por la RESOLUCION BACEN Ne 3.846, DEL 25 DE
MARZO DE 2010)

Art. 37.Lasinversiones clasificados en el segmento deinversiones estructuradas
deben observar, en relacion a los recursos de cada plano, el limite de hasta veinte
por ciento, observados adicionalmente los siguientes limites:

I - hasta diez por ciento en cotas de fondos de inversion inmobiliario; y

II - hasta diez por ciento en cotas de fondos de inversién y en cotas de fondos
de inversion en cotas de fondos de inversion clasificados como multimercado.

Art. 38. Las inversiones clasificadas en el segmento de inversiones en el
exterior deben observar, en relacion a los recursos de cada plano, el limite de hasta
diez por ciento.

Art. 39. Las inversiones clasificadas en el segmento de inmuebles deben
observar, en relacion a los recursos de cada plano, el limite de hasta ocho por
ciento.

Art. 40. Los inversiones en el segmento de operaciones con participantes deben
observar, en relacion a los recursos garantizadores de cada plano de beneficios, el
limite de hasta quince por ciento.

SECCION II
De los Limites de Destinacién por Emisor

Art. 41. La EFPC debe observar, en relacién a los recursos de cada plano por
ella administrado, los siguientes limites de destinacién por emisor:
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I - hasta cien por ciento si el emisor fuera el Tesoro Nacional;

I - hasta veinte por ciento si el emisor fuera institucion financiera autorizada
a funcionar por el Bacen;

III - hasta diez por ciento si el emisor fuera:

a) tesoro estadual o municipal;

b) compaiiia abierta con registro en la CVM o semejante;
¢) organismo multilateral;

d) compaiia securitizadora;

e) patrocinador del plano de beneficios;

f) fondo de inversion en derechos crediticios o fondo de inversién en cotas
de fondo de inversion en derechos crediticios;

g) fondo de indice referenciado en cesta de acciones de compaiiias abiertas;
h) SPE;o
i) fondo de inversién o fondo de inversioén en cotas de fondo de inversién
clasificado en el segmento de inversiones estructurados;
IV - hasta cinco por ciento si el emisor no estuviera incluido en los incisos II y ITI.
§ 1° Se considera como un tnico emisor, para efecto de este articulo, los

integrantes de un mismo conglomerado econémico o financiero, asi como las
compaiiias controladas por los tesoros estaduales o municipales.

§ 2° Los depositos en ahorro y las co-obligaciones de responsabilidad de la
institucion financiera deben ser computados en el limite establecido en el inciso II.

§ 3° Para fines de verificacion del limite establecido en la linea “d” del inciso III,
en los casos de emisiones de certificados de cuentas por cobrar con la instituciéon de
régimen fiduciario, se considera como emisor cada patrimonio separado constituido
con la adopcién del referido régimen.

§ 4° Los emisores de los activos recibidos como base de operaciones
comprometidas deben ser computados en los limites establecidos en este articulo.

§ 5° Para fines de verificaci6n de los limites establecidos en este articulo, deben
ser observadas las inversiones finales del plano de beneficios, desconsideradas
las participaciones en empresas constituidas exclusivamente con el objetivo de
participar, directa o indirectamente, del capital de compafiias abiertas.

§ 6° Deben ser computados, en el limite establecido en el inciso III linea “h”,
los valores prestados en garantia por la EFPC en obligaciones contraidas por SPE
en la cual tenga participacion.

SECCION III
De los Limites de Concentracién por Emisor

Art. 42. La EFPC debe observar, considerada la suma de los recursos por ella
administrados, el limite de hasta veinticinco por ciento:

I - del capital total de una misma compania abierta o de una misma SPE;
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II - del capital votante de una misma compaiia abierta;
III - del patrimonio liquido de una misma institucion financiera autorizada a
funcionar por el Bacen; y
IV - del patrimonio liquido de un mismo:
a) fondo de indice referenciado en cesta de acciones de compaiiias abiertas;
b) fondo de inversion clasificado en el segmento de inversiones
estructurados;
¢) fondo de inversion constituido en Brasil que tenga en su cartera activos
clasificados en el segmento de inversiones en el exterior; o
d) fondo de indice del exterior admitido a la negociacion en bolsa de valores
de Brasil;
V - del patrimonio separado constituido en las emisiones de certificado de
cuentas por cobrar con la adopcion de régimen fiduciario.

§ 1° Para fines de verificacion de los limites establecidos en los incisos I y II
deben ser considerados adicionalmente los bonos de subscripcion, los recibos de
subscripcion y los debentures convertibles en acciones de una misma compaiiia.

§ 20 Para fines de verificacion de los limites establecidos en este articulo,
deben ser observados las inversiones finales de la EFPC, desconsideradas las
participaciones en empresas constituidas exclusivamente con el objetivo de
participar, directa o indirectamente, del capital de companias abiertas.

§ 3° El limite establecido en la linea “b” del inciso IV no se aplica a fondos de
inversion en cotas de fondo de inversion desde que sus aplicaciones observen tales
limites.

§ 4° El limite establecido en la linea “b” del inciso IV no se aplica a fondos
de inversi6on inmobiliario que posean en su cartera exclusivamente inmuebles
concluidos y con certificado de habitese.

§ 5° La EFPC tiene hasta 60 (sesenta) dias a partir de la fecha de cada
integralizaci6n para enmarcarse a los limites previstos en el inciso IV del caput.

SECCION IV
De los Limites de Concentracién por Inversion

Art. 43. La EFPC debe observar, considerada a suma de los recursos por ella
administrados, el limite de veinticinco por ciento de:

I - una misma serie de titulos o valores mobiliarios;

IT - una misma clase o serie de cotas de fondos de inversion en derechos
crediticios; o

III - un mismo emprendimiento inmobiliario.

Parrafo tnico. Se excepttian del inciso I de este articulo acciones, bonos de
suscripcion de acciones, recibos de suscripcion de acciones, certificados de cuentas
por cobrar emitidos con adopcién de régimen fiduciario y debentures de emision
de SPE.
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CAPITULO VIII
De los Derivativos

Art. 44. La EFPC puede realizar operaciones con derivativos, desde que
observadas, acumulativamente, las siguientes condiciones:

I - evaluacion previa de los riesgos involucrados;
II - existencia de sistemas de controles internos adecuados a sus operaciones;

III - registro de la operacién o negociacion en bolsa de valores o de mercaderias
y futuros;

IV - actuaciéon de caAmaras y prestadores de servicios de compensacion y de
liquidacion como contraparte central garantizadora de la operacion;

V - depbsito de margen limitado a quince por ciento de la posicién en titulos
de la deuda publica mobiliaria federal, titulos y valores mobiliarios de emision de
institucion financiera autorizada a funcionar por el Bacen y acciones pertenecientes
al Indice Bovespa de la cartera de cada plano o fondo de inversién; y

VI - valor total de los premios de opciones pagadas limitado a cinco por ciento
de la posicién en titulos de la deuda publica mobiliaria federal, titulos y valores
mobiliarios de emisidn de institucion financiera autorizada a funcionar por el Bacen
y acciones pertenecientes al Indice Bovespa de la cartera de cada plano o fondo de
inversion.

Parrafo tnico. Para verificaciéon de los limites establecidos en los incisos
V y VI de este articulo no seran considerados los titulos recibidos como base en
operaciones comprometidas.

CAPITULO IX
De los Fondos de Inversion

Art. 45. Los fondos de inversion de que trata esta Resolucién deben ser
registrados en la CVM.

Art. 46. Las inversiones realizadas por medio de fondos de inversiéon deben
observar las modalidades de inversion, los requisitos y las condiciones establecidos
en esta Resolucion.

§ 1° Se excepttian de las disposiciones del caput:

I - los fondos de inversion y los fondos de inversién en cotas de fondos de
inversion clasificados como deuda externa;

IT - los fondos de inversion en derechos crediticios y los fondos de inversiéon en
cotas de fondos de inversion en derechos crediticios; y

III - los fondos de inversiéon y fondos de inversién en cotas de fondos de
inversion clasificados en el segmento de inversiones estructuradas.

Art. 47. Las inversiones realizadas por medio de fondos de inversiones y de
fondos de inversiones en cotas de fondos de inversiones deben ser consolidados
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con las posiciones de las carteras propias y carteras administradas para fines de
verificacion de los limites establecidos en esta Resolucion.

Parrafo tnico. Se exceptian de las disposiciones del caput:

I - los fondos de inversion y los fondos de inversion en cotas de fondos de
inversion clasificados como deuda externa;

II - los fondos de inversion en derechos crediticios y los fondos de inversion en
cotas de fondos de inversion en derechos crediticios;

IIT - los fondos de indice referenciado en cesta de acciones de companias
abiertas;

IV - los fondos de inversion y fondos de inversiéon en cotas de fondos de
inversion clasificados en el segmento de inversiones estructurados.

Art. 48. Las cotas de fondos de inversiéon y de fondos de inversién en cotas
de fondos de inversion clasificados como corto plazo, referenciado, renta fija o de
acciones pueden ser consideradas activos finales desde que:

I - los reglamentos, prospectos o términos de adhesion de los respectivos
fondos contemplen:

a) la constitucién en la forma de condominio abierto, no exclusivo;

b) la observancia de los limites, requisitos y condiciones aplicables a
inversionistas que no sean considerados cualificados, en los términos de
la reglamentacion de la CVM; y

¢) elenvio de datos sobre la cartera y las operaciones del fondo ala SPC en la
forma y periodicidad por esta establecida;

II - la EFPC observe, acumulativamente, los siguientes limites:

a) hasta diez por ciento de los recursos de cada plano por ella administrado
en cada fondo de inversion o fondo de inversiéon en cotas de fondos de
inversion; y

b) hasta veinticinco por ciento del patrimonio liquido de cada fondo
de inversion o fondo de inversiéon en cotas de fondos de inversion,
considerandose la suma de los recursos por ella administrados.

§ 1° La observancia del limite de que trata la linea “b” del inciso II de este
articulo es facultativa en los 60 (sesenta) dias subsecuentes a la fecha de constitucion
del fondo.

§ 29 No sera considerado como infraccion al limite de que trata la linea “b” del
inciso II de este articulo, los desencuadramientos pasivos ocasionados por rescates
realizados por los demas cotistas, debiendo el encuadramiento ser establecido en el
plazo maximo de 60 (sesenta) dias.

§ 3° No se encuadran en este articulo los fondos clasificados como de acciones
que tengan como objetivo invertir en una Gnica empresa o en un dnico sector
econdémico.

Art. 49. Las cotas de fondos de inversion y de fondos de inversion en cotas de
fondos de inversién mencionadas en el Art. 48 deberan ser computadas, conforme los
factores de riesgo definidos en sus respectivos reglamentos o politicas de inversion:
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I - en el limite de cien por ciento de los recursos del plano establecido en el
inciso I del Art. 35:

a) fondos de inversion y fondos en cotas de fondos de inversion clasificados
como corto plazo;

b) fondos de inversion y fondos en cotas de fondos de inversion clasificados
como referenciados; y

c¢) fondos de inversion y fondos en cotas de fondos de inversion clasificados
como renta fija;

II - en el limite de veinte por ciento de los recursos del plano establecido en la linea
“g” del inciso III del Art. 35, los fondos de inversion y los fondos de inversion en cotas en
fondos de inversi6on que tienen en su denominacion la expresion “crédito privado”; y

IIT - en el limite de treinta y cinco por ciento de los recursos del plano
establecido en el inciso V del Art. 36, los fondos de inversion y fondos en cotas de
fondos de inversion clasificados como de acciones.

Art. 50. La EFPC puede integralizar o rescatar cotas de fondos de inversion
con activos, desde que observada la reglamentacion establecida por la CVM.

Art. 51. La aplicacion de recursos por la EFPC en fondos de inversiones o en
carteras administradas, cuando los reglamentos o contratos contengan clausulas
que traten de tasa de performance, estd condicionada a que el pago de la referida
tasa atienda a las siguientes condiciones:

I - rentabilidad de la inversion superior a valorizacion de, como minimo, cien
por ciento del indice de referencia;

II - cantidad final de la inversion superior al capital inicial de la aplicacion o al
valor del inversion en la fecha del dltimo pago;

III - periodicidad, como minimo, semestral;
IV - forma exclusivamente en especie; y

V - conformidad con las demas reglas aplicables a inversionistas que no sean
considerados cualificados, en los términos de la reglamentaciéon de la CVM.

CAPITULO X
Del Desencuadramiento Pasivo

Art. 52. No son considerados como infraccion a los limites establecidos en esta
Resolucion los desencuadramientos pasivos como consecuencia de:

I - valorizacion de activos;

II - recibimiento de acciones en bonificacién;

III - conversion de bonos o recibos de suscripcion;

IV - ejercicio del derecho de preferencia;

V - reestructuracion societaria en la cual la EFPC no efectiie nuevos aportes;

VI - recibimiento de activos provenientes de operaciones de préstamos
realizados en los términos del Art. 24; y
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VII - reevaluaciéon de inmuebles.

§ 1° Los excesos referidos en este articulo, siempre que verificados, deben ser
eliminados en el plazo de setecientos veinte dias.

§ 20 El conteo del plazo de que trata el § 1° serd suspendida mientras la
cantidad financiera del desencuadramiento fuera inferior al resultado superavitario
acumulado del respectivo plano de beneficios, observada la reglamentaciéon
establecida por el CGPC.

§ 3° La EFPC queda impedida, hasta el respectivo encuadramiento, de efectuar
inversiones que agraven los excesos verificados.

CAPITULO XI
De las Prohibiciones

Art. 53. Es vedado a la EFPC:

I-realizar operaciones entre planos por ellaadministrados, excepto enlos casos
de transferencia de recursos, desde que observadas las condiciones establecidas
por el CGPC o por la SPC;

IT - actuar como institucion financiera, salvo en los casos expresamente
previstos en esta Resolucion;

III - realizar operaciones de crédito con sus patrocinadoras;
IV - prestar fianza, aval, aceptacion o co-obligarse de cualquier forma;
V - aplicar en activos o modalidades no previstas en esta Resolucion;

VI - aplicar recursos en titulos o valores mobiliarios de compaiias sin registro
en la CVM, exceptuados los casos expresamente previstos en esta Resolucion;

VII - aplicar recursos en compaiiias que no estén admitidas a la negociacion
en los segmentos Nuevo Mercado, Nivel 2 o Bovespa Mais de la BM&FBovespa,
salvo si estas hubieran realizado su primera distribucién publica en fecha anterior
al 29 de mayo de 2001;

VIII - realizar operaciones con acciones fuera de bolsa de valores o mercado
de balcon organizado por entidad autorizada a funcionar por la CVM, excepto en
las siguientes hipotesis:

a) distribucion publica de acciones;

b) ejercicio del derecho de preferencia;

¢) conversion de debentures en acciones;

d) ejercicio de bonos o de recibos de suscripcion;

e) casos previstos en reglamentacion establecida por la SPC; y
f) demaés casos expresamente previstos en esta Resolucion.

IX - mantener posiciones en mercados derivativos, directamente o por medio
de fondo de inversion:

a) adescubierto; o
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b) que generen posibilidad de pérdida superior al valor del patrimonio de la
cartera o del fondo de inversion;

X - realizar operaciones de compray venta de un mismo titulo, valor mobiliario
o contrato derivativo en un mismo dia (operaciones day trade), exceptuadas las
realizadas en plataforma electronica o en bolsa de valores o de mercaderias y
futuros, desde que debidamente justificadas en informe atestado por el AETQ o por
el administrador del fondo de inversion;

XI - aplicar en el exterior por medio de la cartera propia o administrada,
exceptuados los casos expresamente previstos en esta Resolucion;

XII - alquilar, prestar, tomar prestado, empefiar o caucionar titulos y valores
mobiliarios, excepto en las siguientes hipotesis:

a) deposito de garantias en operaciones con derivativos en el ambito de cada
plano de beneficios;

b) operaciones de préstamos de titulos y valores mobiliarios, en los términos
del Art. 24 de esta Resolucién; y

c) deposito de garantias de acciones judiciales en el ambito de cada plano
administrado por la EFPC;

XIII - actuar como incorporadora, de forma directa, indirecta o por medio de
fondo de inversi6on inmobiliario; y

X1V - adquirir o mantener terrenos, excepto aquellos destinados ala realizacion
de emprendimientos inmobiliarios o construccién de inmuebles para alquiler, renta
0 uso propio, y desde que halla prevision en la politica de inversiones del plano de
beneficios.

§ 1° Las prohibiciones de este articulo se aplican a cartera propia, cartera
administrada, fondos de inversion y fondos de inversion en cotas de fondo de
inversion, incluyendo aquellos que tienen sus cotas tratadas como activos finales,
excepto:

I - a los fondos de inversién y fondos de inversion en cotas de fondos de
inversion clasificados como deuda externa;

II - a los fondos de inversion en derechos crediticios y fondos de inversion en
cotas de fondos de inversiéon en derechos crediticios;

III - a los fondos de inversion y fondos de inversiones en cotas de fondos de
inversion en participaciones; y

IV - alos fondos de inversiéon en empresas emergentes.

§ 20 Para los fondos de inversion inmobiliario no se aplican las prohibiciones
establecidas en los incisos V, VI y VII de este articulo.

§ 3° Para los fondos de inversién y fondos de inversion en cotas de fondos de
inversion clasificados como multimercado, incluidos en el segmento de inversiones
estructurados, no se aplican las prohibiciones establecidas en los incisos VII, IX, X y XI.

§ 4° Las garantias prestadas en la forma del § 4° en relacion al total de garantias
prestadas por la SPE deben ser, como maximo, proporcionales a la participaciéon de
la EFPC en el capital total de la SPE.
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CAPITULO XII
De los Nuevos Planos

Art. 54. Se entiende como nuevo plano, para efecto de esta Resolucion, el plano
que reciba su primera contribucion tras la entrada en vigor de esta Resolucion.

§ 1° La politica de inversidon para el nuevo plano es facultativa en el primer
ejercicio subsecuente a la fecha de recibimiento de la primera contribucion.

§ 29 La observancia de los limites de destinacién, de destinacién por emisor
y de concentracién por emisor es facultativa en los 24 meses subsecuentes al
recibimiento de la primera contribucion.

§ 3° Las facultades previstas en este articulo no se aplican a los planos
originados de procesos de fusidn, cisiéon o incorporacion.

CAPITULO XIII
De las Disposiciones Transitorias y Finales

SECCION I
De las Disposiciones Transitorias

Art. 55. La EFPC que verifique, en la fecha de entrada en vigor de esta
Resolucion, el desencuadramiento de cada plano en relacion a modalidades,
requisitos, condiciones o limites ahora establecidos, pueden mantener las
respectivas inversiones hasta la fecha del su vencimiento.

§ 1° La EFPC queda impedida de efectuar nuevas aplicaciones que agraven
los excesos mencionados en el caput hasta que se observe el encuadramiento a lo
dispuesto en esta Resolucion.

§ 20 Seexceptiandelodispuestoenel § 1°laintegralizacion, como consecuencia
de compromisos formalmente asumidos por la EFPC hasta la fecha de la entrada en
vigor de esta Resolucion, de cotas de:

I - fondos de inversiones en derechos crediticios;

II - fondos de inversion en cotas de fondos de inversién en derechos
crediticios;

III - fondos de inversion en participaciones;

IV - fondos de inversion en cotas de fondos de inversion en participaciones;

V - fondos de inversiéon en empresas emergentes; y

VI - fondos de inversiones inmobiliarios.

§ 3° Adicionalmente a lo dispuesto en el caput, pueden ser mantenidas
las inversiones en SPE, que no satisfagan integralmente a los requisitos ahora
establecidos en el parrafo tinico del Art. 19, realizados hasta la fecha de la entrada
en vigor de esta Resolucion.
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Art. 56. La EFPC que ejecuta plano de encuadramiento aprobado en los
términos de la Resoluciéon n° 3.121, del 25 de septiembre de 2003, debe encaminar
informes semestrales a la SPC sobre la ejecucion de su plano de encuadramiento
debidamente atestado por su Consejo Fiscal.

§ 1° Compete exclusivamente a la SPC examinar los informes semestrales de
los planos de encuadramiento, deliberar al respecto de su ejecucion, en conformidad
con las directrices establecidas en esta Resolucion y, cuando fuera el caso, aplicar
las sanciones previstas en la legislacion en vigor.

§ 2° El plazo para cumplimiento del plano de encuadramiento es aquel
aprobado anteriormente por el CMN, agregado de setecientos veinte dias.

§ 3° La EPFC que ejecuta plano de encuadramiento ya vencido y atn no
concluido hasta la fecha de entrada en vigor de esta Resolucion debe encuadrarse a
los limites ahora establecidos hasta el 31 de diciembre de 2010.

§ 4° La EFPC a que se refiere el caput debe presentar a la SPC revisiéon de su
plano de encuadramiento a lo dispuesto en esta Resolucion hasta la fecha de envio
del informe referente al 2° semestre de 2009.

§ 5° La EFPC puede incluir, en la revision del plano de encuadramiento
mencionada en el § 4°, las prerrogativas relativas al desencuadramiento pasivo
conforme dispuesto en el Art. 52.

SECCION II
De las Disposiciones Finales

Art. 57. Esta Resolucion entra en vigor en la fecha de su publicacion.
Art. 58. Quedan revocadas las Resoluciones N%. 3.456, del 1° de junio de 2007,
3.558, de 27 de marzo de 2008, y 3.652, del 17 de diciembre de 2008

Brasilia, 24 de septiembre de 2009.

HENRIQUE DE CAMPOS MEIRELLES
Presidente
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